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Stanowisko Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
z dnia 13 czerwca 2008 r.

Zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale Ill pkt 1.1 oraz pkt 1.2 , Dobrych praktyk spétek
notowanych na GPW”, Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. przedstawia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwieztg ocene sytuacji Spétki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem, jak réwniez ocene
pracy Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. w oparciu o Sprawozdanie finansowe, Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci za rok 2007 oraz po zapoznaniu sie z opinig i raportem z badania
biegtego rewidenta, dokonata zwieztej oceny sytuacji operacyjnej i finansowej Spoéfki.

Do 1 kwietnia 2007 r. Spétka obok dziatalnosci doradczo — inwestycyjnej réwnolegle
prowadzita dziatalno$¢ zwigzang z teleinformatyka. W kwietniu nastgpita reorganizacja
dziatalnosci Spotki poprzez powotanie nowego podmiotu — Skyline Teleinfo S.A. w 100%
zaleznego od Skyline Investment S.A. i przeniesieniu do niej dziatalnosci teleinformatycznej.

Skyline Investment S.A. w ostatnim roku obrotowym osiggneta bardzo dobre wyniki
finansowe. Przychody ze sprzedazy wzrosty w stosunku do roku 2006 o 8,4%. Na tg wartos$¢
wptyneto przede wszystkim zakonczenie sukcesem doradztwo przy dopuszczeniu dwdch
spotek na GPW, doradztwo przy obstudze wnioskéw do UOKIiK oraz doradztwo w procesie
zakupu firmy.

Dziatalnos¢ inwestycyjna, przede wszystkim poprzez rozszerzenie dziatalnosci na ryku
publicznym (inwestycje na GPW) oraz na rynku niepublicznym (gtéwnie typu pre-IPO), ktorej
efekty wida¢ w pozycji ,przychody finansowe”, miata najwiekszy wptyw na wynik netto w
roku obrotowym 2007. Dodatni wynik na sprzedazy krotkoterminowych papieréw
wartosciowych w wysokosci 7,2 min zt, Spétka zrealizowata gtdéwnie poprzez sprzedaz z
zyskiem udziatdw w spoétce Stét Polski Sp. z 0.0. w wysokosci 2,5 min zt oraz papieréow
wartosciowych w ramach rachunku maklerskiego w kwocie 4,7 min zt (gtéwnie zysk ze zbycia
Bomi S.A. w wysokosci 3,1 min zt). Aktualizacja wartosci inwestycji na dzief 31 grudnia 2007
roku obejmowata m.in. akcje Konsorcjum Stali S.A. w kwocie 21,9 min zt oraz akcje DM IDM
S.A. w wysokosci 8,7 min zt. Inwestycje kapitatowe na rynku publicznym i niepublicznym byty
najbardziej rentowng dziatalnoscig Skyline Investment S.A., ktére przyczynity sie do
wypracowania zysku na poziomie 32,4 min zt.

W roku 2007 Skyline Investment S.A. powotata trzy podmioty zalezne: Skyline Teleinfo S.A.,
Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0., w ktérych na 31 grudnia 2007 r.
posiadata 100% udziat w kapitale w kazdej.
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W 2007 r. wszystkie wskazniki rentownosci byty na bardzo dobrym poziomie, poniewaz
dziatalno$¢ jaka prowadzi Spétka nie wymaga ponoszenia duzych kosztéw, naktadéw w
rzeczowe aktywa trwate ani gromadzenia zapaséow. Wskaznik rentownosci brutto ze
sprzedazy wzrdst do 82,0% z 16,2% wypracowanego w catym roku 2006.

W 2007 r. dziatalno$¢ inwestycyjna w krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym operacje
gietdowe, byta gtéwnym Zrdédtem zysku z dziatalnosci gospodarczej, zysku brutto oraz netto.
Konsekwencjg takiego stanu byly wysokie wskazniki rentownosci dziatalnosci gospodarczej
(631,3%), rentownosci brutto (631,3%) oraz rentownosci netto (508,1%).

Spétka posiada petng zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan. Z uwagi na
charakter prowadzonej dziatalnosci — ustugowy a nie produkcyjny, posiada wysoki udziat
aktywoéw obrotowych, w tym przede wszystkim w zakresie inwestycji krotkoterminowych.
Skutkiem takiej sytuacji byty bardzo wysokie wskazniki ptynnosci (8,5).

Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez oceniana Spétka, narazony jest na ryzyko. Stad
niezbedne jest zarzadzanie nim, a zwfaszcza identyfikowanie czynnikdéw ryzyka, szacowanie
jego poziomu i ustalenie sposobow zapobieganiu mu. Polityka zarzgdzania ryzykiem istotnym
dla Spoétki obejmuje nastepujgce obszary:

- ryzyko zwigzane z analizg historycznych wskaznikéw finansowych oraz oceng perspektyw
Spofki;

- ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu;

- ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

- ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym;

- ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych;

- ryzyko zwigzane z koncentracjg portfela;

- ryzyko wynikajgce z kredytéw bankowych;

- ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek;

- ryzyko kadry;

- ryzyko konkurencji;

- ryzyko rynku kapitatowego;

- ryzyko gospodarcze;

- ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym;

- ryzyko zwigzane z systemem podatkowym:;

- ryzyko zawieszenie notowan;

- ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego;

- ryzyko struktury akcjonariatu.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wtasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscia
Spoétki i skutecznie nimi zarzadza. Sprawozdanie finansowe przedstawiajg rzetelny i
kompletny obraz sytuacji Spotki.

Ocena pracy rady nadzorczej Skyline Investment S.A.
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2007 do 31.12.2007 r. Rada Nadzorcza odbyta siedem

protokotowanych posiedzen, na ktérych podejmowano uchwaty w zakresie wnioskéw
przedstawionych przez Zarzad Spétki oraz spraw statutowych Spofki.
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Rada Nadzorcza prowadzita swojg dziatalno$¢ w trybie posiedzern zwotywanych przez
Przewodniczagcego Rady, na ktérych zawsze byto kworum wymagane przepisami prawa i
zdolne do podejmowania uchwat.

W ramach statutowych uprawnien Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad
dziatalnoscig i dokonywata wszelkich czynnosci zgtaszanych przez Zarzad a niezbednych do
sprawnego prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii Spotki.

Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie Finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu jako
zupetne i wyczerpujace oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w
2007 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniach prosili przedstawicieli Zarzadu o szczegétowe
informowanie o zamierzeniach inwestycyjnych i po ich analizie zatwierdzali kierunkowy
program rozwoju.

Rada Nadzorcza byta na biezagco informowana przez Zarzad o wszystkich istotnych
zagadnieniach zwigzanych z prowadzona dziatalno$cig, monitorowata i omawiata na biezgco
czynnikach ryzyka i ich poziom.

Rada Nadzorcza ocenia, ze podejmowane przez nig dziatania w petni pozwalajg na
sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki, jak rowniez zapewniaja jej dalszy
dynamiczny rozwéj.

prof. Marek Wierzbowski

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
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