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Grupa Kapitatowa
Informacje o Grupie

Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. dziata w dwdch segmentach:
> Dziatalnos¢ doradcza
Segment obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Investment S.A., Skyline Venture Sp. z
0.0.; Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Business Support Sp. z 0.0.
Zakres ustug obejmuje doradztwo przy:

= publicznej emisji akcji, = fuzjach i przejeciach, = emisji instrumentdéw dtuznych,

= emisji na rynku niepublicznym, = zarzgdzaniu tymczasowym, = zarzadzaniu funduszami.
Segment obejmuje takze nowo utworzong dziatalnosci non profit z zakresu rozwoju matych i
Srednich przedsiebiorstw
> Dziatalnos¢ inwestycyjna

Segment obejmuje dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci prowadzong przez Skyline
Development Sp. z 0.0. oraz dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku niepublicznym prowadzong przez
Skyline Investment S.A. Zakres tego segmentu obejmuje:

= zakup/objecie udziatow i akcji na rynku niepublicznym (podmioty we wczesnej fazie
rozwoju oraz ekspansji)

= zakup/objecie udziatow i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci),
= obrét nieruchomosci. Sky
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Skyline Investment S.A.
model biznesu

-

* Inwestowanie w:

* Podmioty w dobrej
sytuacji finansowej
(odkup,
podwyzszenie
kapitatu)

e Firmy w trudnej
sytuacji finansowej
(wtym w
upadtosci)

® Obrot
nieruchomosciami

Inwestowanie

~

e Wykorzystanie wiedzy i
doswiadczenie w celu
pomnazaniu wartosci
firmy poprzez doradztwo
na poziomie:
-strategicznym,
-operacyjnym,
-zarzgdzania
tymczasowe,
-formalno-prawnym,
-zarzadzanie funduszami

/

-

e Aktywne
uczestnictwo w
budowaniu strategii
operacyjnej oraz
zarzadzaniu firma
poprzez wspierania
zarzadu i wiascicieli

~

—

* Rynek publiczny

e Inwestor finansowy
e Inwestor branzowy

e Wykup menadzerski
e inne
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Portfel inwestycyjny

Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dzien 14.05.2010) -

Spotki publiczne

1. Konsorcjum Stali S.A. 5,26%
2. NTT System S.A. 1,67%
3. DM IDM S.A. 0,34%

Spotki niepubliczne

4 DST Outlet Sp. z o0.0. 100%

5 Semax S.A. w upadtosci 100%

6 Ascor S.A. 33,92%
7. Synerway S.A. 25%

8 Instalexport S.A. 8,38%
9 Roy S.A. w upadtosci 50%
10. Reporter S.A. w upadtosci 89,47%

SpokiGrupyKapitatowel

11.  Skyline Venture Sp. z o0.0. 100%
12.  Skyline Business Support Sp. z 0.0. 100%
13.  Skyline Development Sp. z 0.0. 99,78%

skylie
14.  Skyline Interim Management Sp. z o0.0. 62,55% y
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Portfel inwestycyjny

IDMSA

DOoOM MAKLERSKI

DM IDM SA funkcjonuje na rynku od 15 lat. Struktura akcjonariatu

Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom Maklerski e T W Skyline
S.A., aod 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S A.W = 72,2% N Investment
/ 0,3% W Leszczynski G.

2006 r. spotka przyjeta nazwe Dom Maklerski IDMSA.

\ W Abratnski R
W 2005 r. DM IDMSA, jako pierwsze w Polsce biuro _
maklerskie, z sukcesem przeprowadzit wtasng oferte N : O Falenta M.
publiczng akcji o wartosci 18 min ztotych i zadebiutowat ' .
na GPW w Warszawie. [ Pozostali
DM IDMSA prowadzi ekspansywng polityke rozwoju w .‘,?ﬁgg 888 .. 161469 i:gggg
obszarze rynku pierwotnego i ustug korporacyjnych, 7§ iig ggg ] 0000
dzieki czemu z roku na rok wzrastata nie tylko liczba 8120000 -
nowych klientdw, ale i warto$é przeprowadzonych o0 000 - 50000
transakcji. W 2004 r. broker wprowadzit ustuge asset -§' 60 000 - -0
management, za$ od 2006 r. uruchomit Dziat Rynkow -§ 38 888 | -~ -50000
Zagranicznych DM IDMSA, ktéry oferuje dostep do N 0 - ; -100000

internetowej platformy transakcyjnej IDM Trader oraz 2007 2008 2009 * dane za

tugi zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka kursow | Q4 narastajgco
usIug . Q a ,e abezpieczeniem ryzyka kursowego dia I Przychody (w tys. zt) ——EBITDA (w tys. zf)
przedsiebiorcow.

sky TE

WWW|dmsap| investment 8
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KONSORCJUM
STALI S.A.

Konsorcjum Stali S.A. rozpoczeto swojg
dziatalnos¢ 20 lat temu od handlu materiatami
budowlanymi i stalgs.

Po przeksztatceniu trzech spdétek handlujgcych
wyrobami hutniczymi: Stalko, Stal-Hurt i Budo-
Market utworzono jeden duzy podmiot
Konsorcjum Stali.

W  grudniu 2007 r. Konsorcjum Stali
zadebiutowato na GPW w Warszawie, a w

g
N
o)
o

Konsorcjum Stali S.A. jest obecnie jednym z
najwiekszych  dystrybutorow wyrobéw
hutniczych w Polsce. Spdtka jest rowniez
najwiekszym krajowym producentem zbrojen
budowlanych.

www.konsorcjumstali.com.pl
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Struktura akcjonariatu
B Skyline Investment
M Borysiewicz K.

m Dembowska B.
m Koclega J.
m Skwarski M.
Wojdyna R.
Opoka TFI
Przybysz K.
Konsorcjum Stali
Pozostali
. 26 686 - 30000
25000
20000
<
15000 2
@
10 000 w
5000

0

2007 2008 2009 * dane za

Q4 narastajaco
I Przychody (w tys. zt) —EBITDA (w tys. zi)
Sky“ ne
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NTT System S.A. funkcjonuje na rynku IT od
ponad 20 lat.

Jest najwiekszym w kraju producentem
komputeréw stacjonarnych, dostarczanych
zarowno pod marka wtasng, jak i markami
zleconymi oraz 7 najwiekszym dystrybutorem
sprzetu IT.

Unikalna wiedza i doswiadczenie, nabywane
dzieki wspdtpracy z najwiekszymi swiatowymi
koncernami czyni go jednym z najbardziej
doswiadczonych polskich przedsiebiorstw w
tej branzy.

W kwietniu 2007 r. Spotka zadebiutowata na
Gietdzie Papierow  Wartosciowych  w
Warszawie.

www.ntt.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu
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Portfel inwestycyjny

ASCOR ” S.A. jest wiodgcym producentem Struktura akcjonariatu

i dostawcyg sprzetu medycznego w Polsce. Firma
rozpoczeta dziatalnos¢ w 1993 roku, a od 1999
roku funkcjonuje jako spdétka akcyjna.

B Skyline
Investment

15,1%

m Akcjonariusz A

, ASCOR ”S.A. to najwiekszy krajowy producent
i sprzedawca pomp infuzyjnych, z okoto 40%
udziatem w rynku. Nad utrzymaniem statej pozycji
na rynku, czuwa dziat R&D, odpowiedzialny
zarowno za rozwdj jak i produkcje nowych 11000 - 1400

Akcjonariusz B

>
. *N
modeli pomp. B 10500 - 972 | 1200
lalbAéA wanrranhAwr 1act maravrantAwnwiana nron= ctala g S, - 1000
JANUOSUL VVyIUIJUVV JCDL SVVGIGIILUVVGIIG |JILCL LAdicT o 10 000 -~
. 7 . wv -
doskonalony System Zarzadzania Jakoscig zgodny ¢ gsq0 - -
. - 600 =
z normami: PN-EN 9001:2000, PN-EN -§ 9000 - 400 v
. c i
1ISO13485:2004, oraz Dyrektywa Medyczna S 5500 | 00
93/42/EEC i normami zharmonizowanymi, co « Lo
pozwala na  oznaczanie  naszych wyrobow 5007 5008 5009 * dane za
znakiem CE. Q4 narastajgco
B Przychody (w tys. zf)  ===EBITDA (w tys. z{)
www.ascor.com.pl Sky" ine
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w INSTA\EXPORT SA.

INSTALEXPORT S.A. jest spotkg zajmujacg sie
budownictwem i dziatalnoscig deweloperska.

Spotka swojg dziatalnosé rozpoczeta w 1963
roku jako panstwowe przedsiebiorstwo
eksportowe. Od 1992 roku funkcjonuje jako
prywatna spotka akcyjna.

Posiada wieloletnie doswiadczenie jako
generalny wykonawca. Budowata i wyposazata
obiekty przemystowe, ustugowe i uzytecznosci

publicznej w Polsce i kilkudziesieciu krajach
Europy, Afrykii Azji.

Od 2007 roku spodtka rozpoczeta dziatalnosé
developerskag a od 2009 realizuje zadania
zwigzane z komercjalizacjg nieruchomosci.

www.instalexport.pl

Przychody ze sprzedazy

Portfel inwestycyjny
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Portfel inwestycyjny

SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotkg dziatajagcg w obszarze
nowych technologii, ktdéra fgczy kompetencje z
zakresu medidw interaktywnych, automatyzacji m Skyline

proceséw sprzedazowych B2B i B2C. Spdtka posiada Investment
jedno z najszerszych w Polsce doswiadczenie w
zakresie projektowania i wdrazania systemow
informatycznych kierowanych do touroperatoréw.

Struktura akcjonariatu

B Akcjonariusz A

Pozostali
Akcjonariusze

Firma dziata w dwoch obszarach:
795 763

e dostarczanie systemu backoffice i inventory _ 3500 - - 900
’ , N i - 800
(BlueVendo) dedykowanych dla organizatoréw -§ 3000 [ ~00
turystycznych § 2500 - - 600
ystyczny %2000 - - 500 &
* reklamy internetowej (SEO i SEM) N 1500 - - 400 &
1000 - - 300
2 - 200
. . . : e 5 200 - 100
Spotka posiada 2 spotki zalezne, w tym 1 w Wielkiej & ¢ | L0
Brytanii. 2007 2008 2009 * dane za
Q4 narastajgco
I Przychod (w tys. zt) = EBITDA (W tys. zi)

www.synerwaygroup.pl

Sky’l,ﬂ'u‘“": =
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Portfel inwestycyjny

(Semax)

Semax S.A. w upadtosci zajmuje sie sprzedazg Struktura akcjonariatu
detaliczng odziezy i obuwia znanych marek. W
ramach przeprowadzonej restrukturyzacji firma
zlikwidowata detaliczng sie¢ sprzedazy DEEP
oraz Hot Qil (sp6tka sprzedata réwniez prawa
do znaku firmowego Hot Oil) skupiajac sie
wytgcznie na prowadzeniu sklepow
outletowych pod markg Vabbi Factory Outlet
(obecnie sie¢ to ponad 40 sklepow wiasnych i

B Skyline Investment S.A.

200000 - -~ 7000
franczyzowych). Z180000 - 5803 [ 6000
3160 000 - - 5000
c'E"140000 . - 4000
Spétka jest w upadtosci z mozliwoscia zawarcia %129 o9 | - 3000 3
. . ¥ - 2000 E
ukfadu (decyzja sadu z lipca 2009 r.) — obecnie > 329% - 1000 B
trwaj rzygotowania do  zgromadzenia £ 40000 - - 0
_ Jél_ p ¥8 _ _ & S 20000 - - -1000
wierzycieli celem zatwierdzenia ukfadu. Za E 0 - - -2000
: . : . -1611
restrukturyzacje operacyjng firmy odpowiada 2008 2009
spotka zalezna Skyline Interim Management Sp. mmm Przychody (wtys. zt)  ——EBITDA (w tys. z)
Z 0.0.
ylﬁv!ﬂl'ﬂtﬁ14

www.semax.com.pl



DST Outlet Sp. z o.0.

DST Outlet Sp. z o0.0. specjalizuje sie w
sprzedazy hurtowej odziezy, obuwia oraz
akcesoriow. Firma zostata powofana przez
Skyline Investment jako spdtka celowa do
obstugi dostaw dla Semax S.A. w upadfosci dla
zapewnienia poprawy ptynnosci finansowe,;.

Przychody

3500
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2 000
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500

Portfel inwestycyjny
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B Skyline Investment S.A.

2009
B Przychody (w tys. zt)
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M EBIT (w tys. zt)
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Roy S.A. w upadtosci od 1989 roku obecna jest na
rynku odziezowym Polski oraz krajow Europy
Srodkowej i Wschodniej. Oferowane przez produkty
odznaczajg sie najwyzszg jakoscia oraz
niepowtarzalnym stylem i wygodg uzytkowania.

W 2009 sad ogtosit upadtosé likwidacyjng firmy.

Restrukturyzacjg operacyjng firmy zajmuje sie spotka
zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. ktdra
obecnie pracuje nad przejsciem z upadtosci
likwidacyjnej na upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia
ukfadu.

www.roy.com.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu

m Skyline
Investment S.A.

M Pozostali



®

REPORTER

Reporter S.A. w upadtosci, to firma z branzy
odziezowej, ktora od 1994 roku zdobywa polski rynek

W  rankingu najcenniejszych  polskich  marek
prowadzonym przez Rzeczpospolita, w 2008 roku
marka Reporter zostata uznana za jeden z najbardziej
rozpoznawalnych brandow odziezowych w Polsce

W sierpniu 2009 sagd w Chorzowie ogtosit upadtosc
likwidacyjng firmy. Obecnie Spotka posiada 24 sklepy
wiasne oraz 24 franczyzowe o tgcznej powierzchni 7
tys. m2.

Restrukturyzacjg operacyjng firmy zajmuje sie spdtka
zalezna Skyline Interim Management Sp. z o.0. ktdra
obecnie pracuje nad przejSciem z upadtosci
likwidacyjnej na upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia
uktadu.

www.reporter.com.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

M Pozostali
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Skonsolidowane wyniki finansowe

2009 .

Wyszczegdlnienie

| kw. 2010

I kw. 2009

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 189 1415
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (tys. zf) -372 -613
Wynik brutto (tys. zf) 2460 -6 096
Wynik netto (tys. zt) 1916 -5100
Aletvnaia razam (+ve 24) E2 A7 A2 N))
I-\I\LYVVQ racciiil \LYJ- LI’ S v I TJI VLo
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 78
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zf) 1247 2 986
Kapitat wiasny (tys. zf) 48 555 39430
_\l\.-'

skyline

investment
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» W | kwartale 2010 roku Grupa wypracowata
przychody w wysokosci 3 112 tys. zt., z czego 2 897

tys. zt przypada na dziatalnos¢ inwestycyjng a 215 tys.

na dziatalnos¢ doradcza.

Struktura przychodéw w | kw. 2010 .
M dziatalno$é doradcza

M dziatalnos¢
inwestycyjna

sky!
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2> Powotanie spotki zaleznej
Powotanie spotki zaleznej Skyline Business Support Sp. z o.0.

W dniu 5 lutego 2010 roku, Emitent powotat spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig Skyline
Business Support Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.000 zt i
dzieli sie na 300 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spotki zostat
w catosci pokryty wktadem pienieznym. Udziaty nalezgce do Skyline Investment S.A. stanowig
100% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtosow.

> Zakup 50% + 2 akcji
Zakup 50% + 2 akcji firmy Roy S.A. w upadtosci

W dniu 4 marca 2010 roku Skyline Investment zakupit za 600 zt 50% + 2 akcje w firmie Roy S.A. w
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

sky

investiment
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Istotne zdarzenia, ktore wystgpity
po dniu sporzgdzenia raportu kwartalnego

> Zakup akcji w firmie Reporter S.A. w upadtosci

Skyline Investment, w ramach kilku transakcji (ostatnia w dniu 20 kwietnia 2010 roku), nabyta
za 600 ztotych ponad 89% akcji w firmie Reporter S.A. w upadtosci likwidacyjne;j.

» Zawarcie umowy z Krajowym Funduszem Kapitalowym

Skyline Investment S.A. (Skyline Investment) podpisata w dniu 29 kwietnia 2010 roku umowe
z Krajowym Funduszem Kapitatowym (KFK) o dofinansowanie realizacji projektu ze srodkéw
Unii Europejskiej w ramach dziatania 3.2 — Wspieranie Funduszy Kapitatu podwyzszonego
ryzyka” osi priorytetowej 3., Kapitat dla innowacji” POIG. Zgodnie z warunkami umowy
zostanie utworzony fundusz o kapitalizacji 30 min zt (z mozliwoscig zwiekszenia do 40 min zt),
w tym 15,0 min zt obejmie Skyline Investment oraz 15,0 min zt zostanie wptacone przez KFK.
Fundusz bedzie inwestowaé w podmioty, ktdre m.in.:

 nalezg do MSP zarejestrowanych na terytorium Polski

e prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg za wyjgtkiem handlu hurtowego i detalicznego,
factoringu, leasingu, obrotu nieruchomosciami

* sg w dobrej kondycji ekonomicznej, posiadajg sprawng i dynamiczng kadre
zarzgdzajgca

sky

investment



Istotne zdarzenia, ktore wystgpity
po dniu sporzgdzenia raportu kwartalnego

> Przejecie nowego podmiotu Skymmm

Skyline Investment S.A. podpisata w dniu 17 maja 2010 roku umowe przystgpienia do spotki
i objecia 103 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, co stanowi¢ bedzie 50 % + 1
udziat w podmiocie, ktory po rejestracji zmian w KRS bedzie dziatat pod firmg Skyline
Insolvency Solutions Sp. z 0.0. (SIS). Spétka rozbudowata Grupe Kapitatowg o podmiot
Swiadczacy ustugi z zakresu doradztwa dla podmiotow w trudnej sytuacji finansowej. SIS
zapewni:

= obstuge formalno-prawng (zaréwno dla podmiotéw w upadtosci jak i tych ktdrym

grozi upadtosé lub likwidacja)

= doradztwo licencjonowanych syndykow, posiadajgcych wiedze i doswiadczenie z
zakresu prawa upadtoSciowego i naprawczego jak rowniez znajomos¢ kodeksu
cywilnego.

= ustugi zarzadu przymusowego (w jezyku formalnym: sgdowa egzekucja z dochodow
przedsiebiorstwa pod zarzagdem przymusowym w trybie art. 1064 i nast. kpc.), ktory
nakazuje podmiotowi kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej i sptacanie
wierzycieli z wypracowanego dochodu.
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Czynniki, ktore wptynety na wynik
w | kwartale 2010 r.

Koniunktura na rynku kapitalowym

> Najistotniejszym wptyw na osiggniety przez Grupe wynik w | kwartale 2010 roku miata
koniunktura gietdowa. Wzrost ceny akcji w portfelu Emitenta, ktére sg notowane na GPW
przetozyt sie zysk finansowy w wysokosci 2,8 min zt.
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Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych nieruchomosci

>  Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spotke zalezng od
Emitenta, Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptynagé na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne

Umowa o dofinansowanie podpisana z KFK

> Realizacja podpisanej przez Skyline Investment oraz spoétke zalezna Skyline Venture Sp. z o.0.
umowy z Krajowym Kapitatowym (KFK) przetozy sie na czesciowe obnizenie kosztéw
operacyjnych (poprzez udziat w ich partycypacji przez KFK) wynikajgcych z dziatalnosci
inwestycyjnej, a dtugofalowo na wiekszych stopach zwrotu z dziatalnosci
inwestycyjnej z uwagi na skale oraz przejecie wiekszosci
ryzyka inwestycyjnego przez KFK
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
— 16-letnie doswiadczenie na rynku doradczym oraz 10 letnie na rynku inwestycyjnym
— Cztonek Rady Nadzorczej w wielu spotkach notowanych na GPW

oraz niepublicznych

Pawet Maj — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Inwestycyjny
— Cztonek Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w kilku spoétkach publicznych i niepublicznych

— Cztonek Rady Nadzorczej w Skyline Interim Management Sp. z o.0.

q N Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzgdzajacy

g N
Tal=
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Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl

zarzad@skyline.com.pl
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