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Informacje ogodlne

Skyline Investment S.A.
Informacje ogolne

2 Skyline Investment S.A. jest firmg doradczo-inwestycyjng specjalizujgcy sie w inwestycjach
kapitatowych na rynku niepublicznym oraz w pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla firm
lub ich wtascicieli poprzez:

2 publiczne emisje akgcji,

> fuzjeiprzejecia,

2 emisje instrumentow dtuznych,
2 emisje na rynku niepublicznym.

= Skyline Investment S.A. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, inwestuje w firmy, ktére maja
sprawdzong kadre zarzadzajgcg, mocng pozycje w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego
rozwoju i ekspansji. Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki skupia sie na rynku niepublicznym i
dotyczy przede wszystkim inwestycji typu pre-IPO.

» Skyline Investment S.A. preferuje inwestycje w Spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego, co gwarantuje zaréwno dla klienta jak i inwestora wartosc

dodana.
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Informacje ogoéline

Skyline Investment S.A.
model biznesu

. ////.
Nawigzanie

wspétpracy

Wzrost wartosci
akcji, wyjscie
z inwestycji

Wynagrodzenie
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Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa(stan na dzien 31.12.2009)

skyline

| investment TN
skyliie sk sky skyline

FHRErN business«? support 5p. 7 0.0 development mger{ggement
MA) 100,00% 99,78% ﬂ2,55%

* Spétka powotana « Dziatalno$¢ non - Dziatalno$¢ * Zarzadzanie
celem zarzadzania profit z zakresu zwigzana z tymczasowe
funduszami na rozwoju matych i rynkiem podmiotami
rachunek wiasny i $rednich nieruchomosci, znajdujgcymi sie w
spotek grupy przedsiebiorstw gtéwnie dotyczaca przejsciowo
kapitatowej obrotu gruntami trudnej sytuacii
Skyline komercyjnym ekonomicznej,
Investment przeprowadzanie

restrukturyzacji
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Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci

> Dziatalnos¢ doradcza
Segment obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Investment S.A., Skyline Venture Sp. z
0.0.; Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Business Support Sp. z 0.0.
Zakres ustug obejmuje doradztwo przy:
= publicznej emisji akcji, = fuzjach i przejeciach, = emisji instrumentow dtuznych,
= emisji na rynku niepublicznym, = zarzgdzaniu tymczasowym, = zarzadzaniu funduszami.

Segment obejmuje takze nowo utworzong dziatalnosci non profit z zakresu rozwoju matych i
Srednich przedsiebiorstw

> Dziatalnos¢ inwestycyjna

Segment obejmuje dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci prowadzong przez Skyline
Development Sp. z 0.0. oraz dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku niepublicznym prowadzong przez
Skyline Investment S.A. Zakres tego segmentu obejmuje:

= zakup udziatéw i akcji na rynku niepublicznym,
= zakup nieruchomosci.

sky

investiment
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Portfel inwestycyjny

Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dzien 31 .12.2009) -

Spotki publiczne

1. Konsorcjum Stali S.A. 5,26%
2. NTT System S.A. 1,67%
3. DM IDM S.A. 0,34%
4, DST Outlet Sp. z 0.0. 100%
5. Semax S.A. 100%
6. Ascor S.A. 33,92%
7. Synerway S.A. 25%

8. Instalexport S.A. 8,38%
9. Skyline Venture Sp. z o.0. 100%
10. Skyline Business Support Sp. z 0.0. 100%
11. Skyline Development Sp. z o0.0. 99,78%

i
. . 0,
12. Skyline Interim Management Sp. z o.0. 62,55% Skyllne
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Portfel inwestycyjny,

IDMSA

DOoOM MAKLERSKI

DM IDM SA funkcjonuje na rynku od 15 lat. Struktura akcjonariatu

Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom Maklerski e T W Skyline
S.A., aod 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S A.W = 72,2% N Investment
/ 0,3% W Leszczynski G.

2006 r. spotka przyjeta nazwe Dom Maklerski IDMSA.

\ W Abratnski R
W 2005 r. DM IDMSA, jako pierwsze w Polsce biuro _
maklerskie, z sukcesem przeprowadzit wtasng oferte N : O Falenta M.
publiczng akcji o wartosci 18 min ztotych i zadebiutowat ' .
na GPW w Warszawie. [ Pozostali
DM IDMSA prowadzi ekspansywng polityke rozwoju w .‘,?ﬁgg 888 .. 161469 i:gggg
obszarze rynku pierwotnego i ustug korporacyjnych, 7§ iig ggg ] 0000
dzieki czemu z roku na rok wzrastata nie tylko liczba 8120000 -
nowych klientdw, ale i warto$é przeprowadzonych o0 000 - 50000
transakcji. W 2004 r. broker wprowadzit ustuge asset -§' 60 000 - -0
management, za$ od 2006 r. uruchomit Dziat Rynkow -§ 38 888 | -~ -50000
Zagranicznych DM IDMSA, ktéry oferuje dostep do N 0 - ; -100000

internetowej platformy transakcyjnej IDM Trader oraz 2007 2008 2009 * dane za

tugi zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka kursow | Q4 narastajgco
usIug . Q a ,e abezpieczeniem ryzyka kursowego dia I Przychody (w tys. zt) ——EBITDA (w tys. zf)
przedsiebiorcow.

sky TE
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KONSORCJUM
STALI S.A.

Konsorcjum Stali S.A. rozpoczeto swojg
dziatalnos¢ 20 lat temu od handlu materiatami
budowlanymi i stalgs.

Po przeksztatceniu trzech spdétek handlujgcych
wyrobami hutniczymi: Stalko, Stal-Hurt i Budo-
Market utworzono jeden duzy podmiot
Konsorcjum Stali.

W  grudniu 2007 r. Konsorcjum Stali
zadebiutowato na GPW w Warszawie, a w

Konsorcjum Stali S.A. jest obecnie jednym z
najwiekszych  dystrybutorow wyrobéw
hutniczych w Polsce. Spdtka jest rowniez
najwiekszym krajowym producentem zbrojen
budowlanych.

www.konsorcjumstali.com.pl
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Portfel inwestycyjny,

Struktura akcjonariatu
B Skyline Investment
M Borysiewicz K.

B Dembowska B.
m Koclega J.
m Skwarski M.
Wojdyna R.
Opoka TFI
Przybysz K.
Konsorcjum Stali
Pozostali
_ 26 686 - 30000
25000
20000
<
15000 2
@
10 000 w

5000

0

2007 2008 2009 * dane za
Q4 narastajaco
I Przychody (w tys. zt) —EBITDA (w tys. zi)
Sky“ ne

investment 10



NTT System S.A. funkcjonuje na rynku IT od
ponad 20 lat.

Jest najwiekszym w kraju producentem
komputeréw stacjonarnych, dostarczanych
zarowno pod marka wtasng, jak i markami
zleconymi oraz 7 najwiekszym dystrybutorem
sprzetu IT.

Unikalna wiedza i doswiadczenie, nabywane
dzieki wspdtpracy z najwiekszymi swiatowymi
koncernami czyni go jednym z najbardziej
doswiadczonych polskich przedsiebiorstw w
tej branzy.

W kwietniu 2007 r. Spotka zadebiutowata na
Gietdzie Papierow  Wartosciowych  w
Warszawie.

www.ntt.pl

Portfel inwestycyjny,

Struktura akcjonariatu
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Portfel inwestycyjny,

ASCOR ” S.A. jest wiodgcym producentem Struktura akcjonariatu

i dostawcyg sprzetu medycznego w Polsce. Firma
rozpoczeta dziatalnos¢ w 1993 roku, a od 1999
roku funkcjonuje jako spdétka akcyjna.

B Skyline
Investment

15,1%

m Akcjonariusz A

, ASCOR ”S.A. to najwiekszy krajowy producent
i sprzedawca pomp infuzyjnych, z okoto 40%
udziatem w rynku. Nad utrzymaniem statej pozycji
na rynku, czuwa dziat R&D, odpowiedzialny
zarowno za rozwdj jak i produkcje nowych 11000 - 1400

Akcjonariusz B

>
. *N
modeli pomp. B 10500 - 972 | 1200
()
lal/AéA wanirahAwg inct owrarantAwwAana nron-o ctala E S - 1000
JANUODUL VVyIUlJUVV JCDL SVVGIGIILUVVGIIG |JILCL Laic< o 10 000
] ;. v - 800
doskonalony System Zarzgdzania JakosScig zgodny @ 9590 - o0
z normami: PN-EN 9001:2000, PN-EN -§ 9000 - 400
. : i
1ISO13485:2004, oraz Dyrektywa Medyczna S 5500 | 00
93/42/EEC i normami zharmonizowanymi, co « 0
pozwala na  oznaczanie  naszych wyrobow 5007 5008 5009 * dane za
znakiem CE. Q4 narastajaco

B Przychody (w tys. zf)  ===EBITDA (w tys. z{)

T
www.ascor.com.pl Sky&'] =4

11C
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w INSTA\EXPORT SA.

INSTALEXPORT S.A. jest spotkg zajmujacg sie
budownictwem i dziatalnoscig deweloperska.

Spotka swojg dziatalnosé rozpoczeta w 1963
roku jako panstwowe przedsiebiorstwo
eksportowe. Od 1992 roku funkcjonuje jako
prywatna spotka akcyjna.

Posiada wieloletnie doswiadczenie jako
generalny wykonawca. Budowata i wyposazata
obiekty przemystowe, ustugowe i uzytecznosci
publicznej w Polsce i kilkudziesieciu krajach
Europy, Afrykii Azji.

Od 2007 roku spodtka rozpoczeta dziatalnosé
developerskag a od 2009 realizuje zadania
zwigzane z komercjalizacjg nieruchomosci.

www.instalexport.pl

Przychody ze sprzedazy
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Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment

m Akcjonariusz A
Akcjonariusz B
Akcjonariusz C
Akcjonariusz D

Akcjonariusz E

pozostali

17 098
16 501 r

0 4
2009 * dane za

Q4 narastajaco
~—EBITDA (w tys. zt)
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SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotkg dziatajagcg w obszarze
nowych technologii, ktdéra fgczy kompetencje z
zakresu medidw interaktywnych, automatyzacji
proceséw sprzedazowych B2B i B2C. Spdtka posiada
jedno z najszerszych w Polsce doswiadczenie w
zakresie projektowania i wdrazania systemow
informatycznych kierowanych do touroperatoréw.

Firma dziata w dwoch obszarach:

* dostarczanie systemu backoffice i inventory _ 3500
(BlueVendo) dedykowanych dla organizatoréw -§ 3000

turystycznych
* reklamy internetowej (SEO i SEM)

Spotka posiada 2 spotki zalezne, w tym 1 w Wielkiej
Brytanii.

www.synerwaygroup.pl

Struktura akcjonariatu

Investment

B Akcjonariusz A

Akcjonariusze

1 T T T T T T T T 1

2009 * dane za
Q4 narastajgco
——EBITDA (w tys. zi)
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I Przychod (w tys. zt)

Portfel inwestycyjny,

900
800
700
600
500
400 £
300 w
200
100

14



(Semax)

Semax S.A. w upadtosci zajmuje sie sprzedazg
detaliczng odziezy i obuwia znanych marek. W
ramach przeprowadzonej restrukturyzacji firma
zlikwidowata detaliczng sie¢ sprzedazy DEEP
oraz Hot Qil (sp6tka sprzedata réwniez prawa
do znaku firmowego Hot Oil) skupiajac sie
wytgcznie na prowadzeniu sklepow
outletowych pod markg Vabbi Factory Outlet
(obecnie sie¢ to ponad 40 sklepow wiasnych i
franczyzowych).

Spotka jest w upadfosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu (decyzja sadu z lipca 2009 r.) — obecnie
trwajg  przygotowania do zgromadzenia
wierzycieli celem zatwierdzenia uktadu.

www.semax.com.pl
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DST Outlet Sp. z o.0.

DST Outlet Sp. z o0.0. specjalizuje sie w
sprzedazy hurtowej odziezy, obuwia oraz
akcesoriow. Firma zostata powofana przez
Skyline Investment jako spdtka celowa do
obstugi dostaw dla Semax S.A. w upadfosci dla
zapewnienia poprawy ptynnosci finansowe,;.

Przychody
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Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment S.A.
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Dane finansowe

Skonsolidowane wyniki finansowe
2009 .

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 4325 4 873
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (tys. zf) -2 056 -1648
Wynik brutto (tys. zf) 2842 -28 742
Wynik netto (tys. zt) 2117 -23 282
Aletvnaia razam (+ve 24) A0 Q77 EQ2 EE1
I-\I\LYVVQ racciiil \LYJ- LI’ *tJ JI 17 I JII L
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 0 129
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zf) 1189 7 397
Kapitat wiasny (tys. zf) 46 639 44 229
_\l\.-'

skyline
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Zdarzenia wptywajace na wynik

» Na wynik dziatalnosci inwestycyjnej w Grupie Kapitatowej wptyneta gtéwnie dziatalnos¢ Skyline
Investment S.A., ktéra w 2009 roku dokonata szeregu inwestycji i dezinwestycji.

» Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢ nabycie 100% akcji firmy Semax S.A. w upadtosci, sprzedaz czesci
akcji firm notowanych na GPW (w tym przede wszystkim akcji Konsorcjum Stali S.A.) oraz sprzedaz spotki
zaleznej Skyline Teleinfo S.A. (co oznacza zaprzestanie przez Grupe swiadczenia ustug z zakresu
teleinformatyki). Za istotne nalezy réwniez uznac transakcje spotki zaleznej Skyline Development Sp. z
0.0. zwigzane z posiadang nieruchomoscig w gm. Dorohusk.

» Spodtka w 2009 roku zamkneta 6 inwestyciji:
Struktura przychodow w 2009 r

= Polcynk Sp. z 0.0.
= Orzet Biaty Sp. z 0.0.
= Budrem Development S.A.;
= ZPM Majerowicz Sp. z 0.0;
= ZRP Agromies Sp. z 0.0.
= Skyline Teleinfo S.A.

M dziatalnos¢
doradcza

H dziatalnos¢
inwestycyjna

M dziatalnos¢
teleinformatyczna

skyline
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Zdarzenia wptywajace na wynik

» Wynik dziatalnosci doradczej Grupy Kapitatowej zostat wypracowany w catosci przez Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. Spotka ta wykorzystujac sprzyjajace warunki rynkowe podjeta sie
restrukturyzacji firm bedgcych w upadtosci lub borykajacych sie z duzymi ktopotami finansowymi
oraz problemami w zarzadzaniu biezgcg dziatalnoscig. W 2009 r. Spétka kontynuowata realizacje
wczesniej podpisanych umoéw dotyczacych zarzadzania tymczasowego oraz zajeta sie restrukturyzacja
SEMAX S.A. w upadfosci oraz Zaktadu Przetwdrstwa Miesnego Henryk, Jadwiga Majerowicz.

> W poprzednich okresach Skyline Investment S.A. Struktura przychodéw w 2009 r
w ramach segmentu doradczego osiggat przychody z
tytutu swiadczonych ustug towarzyszgcych
wprowadzaniu podmiotow do obrotu na GPW

oraz doradztwa z zakresu fuzji i przejec.

8%
M dziatalnos¢

doradcza

H dziatalnos¢
inwestycyjna

H dziatalnos¢
teleinformatyczna

skyline
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Zdarzenia wptywajace na wynik

» Dziatalnosc teleinformatyczna byta realizowana przez Skyline Teleinfo S.A., specjalizujgcg sie
w kompleksowych ustugach i dostawach z zakresu okablowania strukturalnego oraz centréw.

W 2009 roku przychody z dziatalnosci teleinformatycznej spotki zaleznej (do dnia 31.12.2009 r.)
Skyline Teleinfo S.A. byty jedng z istotniejszych pozycji w przychodach ogdétem Grupy Kapitatowe;j
i wynosity 3 620 tys. zt.

Struktura przychodow w 2009 r

» W grudniu 2009 roku Emitent zamknat inwestycje
w spotce zaleznej Skyline Teleinfo S.A. jednoczesnie
odchodzac z dziatalnosci teleinformatycznej

dziatalnosé
doradcza

H dziaftalnos¢
inwestycyjna

M dziatalnos¢
teleinformatyczna

skyline
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Transakcje w 2009 r,
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»  Zakup udziatow/akcji przez Emitenta

e  Zakup akcji Instalexport S.A.

W dniu 05.01.2009 r. Skyline Investment S.A. zakupita 4 107 akcji spotki Instalexport S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazdy, o tgcznej wartosci 4 107 zt w kapitale zaktadowym spaétki. Cena
jednej akcji zostata ustalona na poziomie 8,66 zt. tgczna cena zakupu wyniosta 35 566,62 zt.
Skyline Investment S.A. posiada obecnie 652.895 akcji stanowigcych 8,38% kapitatu zaktadowego
i gtosdéw na WZA Instalexport S.A.

e Zamiany obligacji na akcje Synerway S.A.

W dniu 4 maja 2009 r. Skyline Investment S.A. dokonata zamiany wszystkich posiadanych
obligacji imiennych niezbywalnych serii A., wyemitowanych przez spotke Synerway S.A. na akcje
zwykte na okaziciela serii E-w ilosci 796.977.

e  Zakupu akcji Synerway S.A.

W dniu 2 czerwca 2009 roku Skyline Investment S.A. zakupita 2 akcje spotki Synerway S.A.

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tgcznej wartosci 0,20 zt w kapitale zaktadowym spotki.
Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 0,75 zt. £3czna cena zakupu wyniosta 1,50 zt. W
ramach niniejszej transakcji, Skyline Investment S.A. posiada 1.685.866 akcji stanowigcych
25,00% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA Synerway S.A.

sky

investiment



Transakcje w 2009 r,

1 25°0N0 r
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» Zakup udziatow/akcji przez Emitenta c.d.

e  Zakupu udziatéw Skyline Venture Sp. z 0.0. (wczesniej Skyline Bio sp. z 0.0.)

W dniu 28 lipca 2009 roku Skyline Investment S.A. zakupita 17 udziatow spoétki Skyline Venture
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazda, o tgcznej wartosci 8 500 zt w kapitale zaktadowym
spotki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 500 zt. £3czna cena zakupu wyniosta
8 500 zt. Skyline Investment S.A. posiada obecnie 117 udziatdw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na ZZW Skyline Venture Sp. z o.0.

* Powotanie przez Emitenta spétki DST Outlet Sp. z o.0.

W dniu 12 sierpnia 2009 roku, Emitent powotat spétke DST Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu. Kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 1.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty wktadem
pienieznym. Udziaty nalezgce do Skyline Investment S.A. stanowig 100% kapitatu zaktadowego i
ogolnej liczby gtoséw. Mimo, iz jest to spotka w 100% zalezna od Emitenta, ze wzgledu na cel jej
powotania (do wspomagania dziatalnosci spotki Semax S.A. w upadtosci) traktowana jest jako
krétkoterminowe aktywo do zbycia.

sky
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Transakcje w 2009 r,

1 25°0N0 r
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» Zakup udziatow/akcji przez Emitenta c.d.

e  Zakupu 100% udziatéw Zaktad Przetworstwa Miesnego Majerowicz Sp. z o.0.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku, Skyline Investment zakupita 100 udziatow spotki Zaktad
Przetwdrstwa Miesnego Majerowicz Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt kazda, o tgcznej
wartosci 50 000 zt w kapitale zaktadowym spétki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na
poziomie 500 zt. taczna cena zakupu wyniosta 50 000 zt. Skyline Investment S.A. posiada obecnie
100 udziatow stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na ZZW Zaktadu Przetwodrstwa
Miesnego Majerowicz Sp. z 0.0.

e Objecia 40,24% udziatow w podwyzszonym kapitale firmy Zaktad Rolno Przemystowy
AGROMIES Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2009 r. Skyline Investment S.A. objeta 101 udziatéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Zaktad Rolno Przemystowy Agromies Sp. z 0.0. o wartosci nominalne;j
1.000 zt kazdy stanowigcych 40,24% kapitatu zaktadowego i gtosdw na ZZW, o f3cznej wartosci
101.000 zt w kapitale zaktadowym spotki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie
1.000 zt. taczna cena objecia udziatow wynosi 101.000 zt.
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Transakcje w 2009 r

Istothe dokonania w 2009 r.

» Zbycie udziatéw/akcji przez Emitenta:

: t3aczna kwota Liczba akcji w

Data zbycia )
SRSl sprzedazy portfelu

(w tys. zt) po transakcji zbycia
2009 PDA DM IDM S.A. 1509 750 000
2009 Orzet Biaty S.A. 204 -
30 lipca 2009 Polcynk Sp. z o0.0. 1100 -
22, 24 wrzesnia 2009  Konsorcjum Stali S.A. 8 066 310 000
6 listopada 2009 ZPM Majerowicz Sp. z o.0. 57 -
6 listopada 2009 ZRP Agromies Sp. z o.0. 115 -
4 grudnia 2009 Budrem Development Sp. z o.0. 376 -
31 grudnia 2009 Skyline Teleinfo S.A. 260 -

i
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Transakcje w 2009 r,
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> Podpisanie umowy inwestycyjnej z firma Marlex Sp. z 0.0.:

e W dniu 7 lipca 2009 r. Skyline Investment S.A. podpisata umowe inwestycyjng z
udziatowcami spotki Marlex Sp. z 0.0. Umowa przewiduje objecie przez Skyline Investment
34 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy stanowigcych 25,37% kapitatu zaktadowego i gtosow na ZZW, o tacznej wartosci
17.000 zt w kapitale zaktadowym spotki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie
500 zt. t3czna cena objecia udziatow wynosi 17.000 zt.

> Podpisanie umowy inwestycyjnej dotyczaca objecia 25,01% udziatdw w nowym
podmiocie

e W dniu 16 czerwca 2009 r. Skyline Investment S.A. podpisata umowe inwestycyjng nabycia
25,01% udziatébw w podmiocie, ktéry powstanie po pofgczeniu ,Zaktadu Przetwdrstwa
Miesnego Henryk i Jadwiga Majerowicz” z ,Zaktadem przetworstwa Miesnego J.H.K.R.

Majerowicz” Sp. jawna. taczna cena odkupu udziatdw w ramach transakcji wyniesie 10.000
zf.
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Transakcje w 2009 r,

» Ztozenie wniosku o dofinansowani z KFK:

. W dniu 31 lipca 2009 r. spétka zalezna Skyline Venture Sp. z o0.0. ztozyta wniosek do
Krajowego Funduszu Kapitalowego S.A. (KFK) o dofinansowanie realizacji projektu
ze srodkédw Unii Europejskiej w ramach dziatania 3.2 — Wspieranie funduszy kapitatu
podwyzszonego ryzyka. Wnioskowana wielko$¢ funduszu kapitatowego wynosi 30,0 min
zt, w tym 15,0 min zt do objecia przez Skyline Investment oraz 15,0 min zt przez KFK.

»  Zmiana upadtosci likwidacyjnej Semax S.A. w upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia
uktadu

. W dniu 22 lipca 2009 r. Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych postanowit zamieni¢ sposob
prowadzenia postanowienia upadtosciowego wobec SEMAX S.A. z postepowania
obejmujgcego likwidacje majatku na postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu.
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Wydarzenia gospodarcze po dacie bilansu
do dnia publikacji raportu okresowego

Transakcje w 2009 r,

> Powotanie przez Emitenta spotki Skyline Business Support Sp. z 0.0

W dniu 05 lutego 2010 roku, Emitent powotat spdtke Skyline Business Support Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 15.000 zt i dzieli sie na 300
udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci
pokryty wktadem pienieznym. Udziaty nalezgce do Skyline Investment S.A. stanowig 100%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw.

> Zakup akcji w Spoétce Roy S.A. w upadtosci uktadowej

W dniu 4 marca 2010 roku Skyline Investment S.A. weszta do spo6tki Roy S.A. w upadtosci
uktadowej, podpisujgc umowe zakupu ponad 50% akcji firmy. Transakcja zakupu 50% + 2
akcji, zostata dokonana za kwote 600 zt. Roy S.A. w upadtosci to kolejna, znajdujgca sie w
portfelu Emitenta, spotka z branzy odziezowej.
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Perspektywy na 2010 r.
Czynniki wptywajgce na
perspektywy — 2010 rok

Koniunktura na rynku kapitalowym

>  Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w 2009 roku wynikéw finansowych miata koniunktura na
rynku gietdowym. W tym okresie gtdwne indeksy warszawskiej gietdy wzrosty o 27-59%.
Odbito sie to korzystnie na wycenie papieréw wartosciowych bedgcych sktadnikiem portfela
inwestycyjnego Skyline Investment S.A., a notowanych na GPW - zysk z tytutu zrealizowanych
transakcji na rynku publicznym oraz aktualizacji wartosci spétek notowanych na gietdzie w
roku 2009 wynidst 5,093 min zt. Na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ rynkowa papierow
notowanych na GPW znajdujgcych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 17,3 min
zt. Wobec duzej zmiennosci charakteryzujacej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to
skutkowaé duzymi zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji
wartosci inwestycji.

skyline

investment 32



Perspektywy na 2010 r.
Czynniki wptywajgce na
perspektywy- 2010 rok

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez

Skyline Development nieruchomosci

> Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez spotke zalezng od
Emitenta, Skyline Development Sp. z o0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptynac na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Podpisanie przez spotke zaleizng Skyline Venture

Sp. z 0.0. umowy o dofinansowanie z KFK

> |stotny wptyw na rozwdj Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym zmiana polityki
inwestycyjnej w ramach Grupy, bedzie miato ewentualne podpisanie umowy z KFK o
dofinansowanie realizacji projektu ze srodkéow Unii Europejskiej w ramach dziatania 3.2 -

Wspieranie funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka. Whnioskowana wielkos¢ funduszu
kapitatowego wynosi 30,0 min zt (z mozliwoscig zwiekszenia do 40 min zt)
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
— 16-letnie doswiadczenie na rynku doradczym oraz 10 letnie na rynku inwestycyjnym
— Cztonek Rady Nadzorczej w wielu spotkach notowanych na GPW

oraz niepublicznych

Pawet Maj — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Inwestycyjny
— Cztonek Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w kilku spoétkach publicznych i niepublicznych

— Cztonek Rady Nadzorczej w Skyline Interim Management Sp. z o.0.

q N Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzgdzajacy
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Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl

zarzad@skyline.com.pl
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