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Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment SA. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrodtach, ktdre Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawieraé twierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.
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Grupa Kapitatowa

Skyline
Investment S.A.

Skyli Skyline Interim Skyline
yline . . _ . :
Skyline Venture @ Skyline Venture T Skyline Bio Skyline Energy Insolvency

Development Sp.z 0.0. SKA* Sp. z o.0. Sp. 7 0.0 Sp. z o.0. Sp. z o.0. Solutions

Sp.z o0.0.
o 52,75% 100% 56 3% 85% 96,2% Sp.zo.0.
e = 50%+1

Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ doradczg i inwestycyjng
w ramach grupy

DST Outlet
Sp. zo.0.
100%

S.B.S.Sp.zo.0.

99,67%

Spotki celowe na sprzedaz
konsolidowane ze wzgledu na przepisy MSR

* podmioty nie podlegajgce konsolidacji \/
skyline
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci
Skyline Investment S.A., Skyline Bio Sp. z 0.0., Skyline Energy

Dziatalnos¢ doradcza Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z o.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy: publicznej emisji akcji, fuzjach i przejeciach, emisji instrumentéw dtuznych, emisji na
rynku niepublicznym, zarzgdzaniu funduszami, zarzadzaniu tymczasowym, zarzadzie przymusowym, optymalizacji kosztow i
zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych.

Skyline Investment S.A.

Dziatalno$é inwestycyjna Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA*
(fundusz VC)

Skyline Development Sp. z 0.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku
niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji), zakup/objecie udziatéw i
akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

. sz . . DST Outlet Sp.zo.0.,
Dziatalnosé odziezowa $.B.S. Sp.z 0.0.

Semax S.A. w upadtosci*

Zakres ustug: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkdéw oraz przygotowanie kolekcji

* podmioty nie podlegajgce konsolidacji Skyllne

investment
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Dziatalnos¢ inwestycyjna

> Wynik dziafalnosci inwestycyjnej w Grupie Kapitatowej to gtéwnie  Struktura przychodow w 2010 r

dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. - 99%
4%

» Najwazniejsze wydarzenia kapitatowe 2010 roku to:

e zatozenie wspodlnie z KFK S.A. funduszu VC — Skyline Venture
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig SKA*

e sprzedaz akcji na GPW - Konsorcjum Stali S.A. i NTT System S.A.

» Pierwsza inwestycja kapitatowa funduszu Skyline Venture Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA to zawigzanie i M dziatalno$¢ doradcza
dokapitalizowanie spotki HOUSE Domowa Opieka Sp. z o.0. H dziatalnoé¢ inwestycyjna

Ld dziatalnos¢ odziezowa

* Szczegdtowe zasady funkcjonowania funduszu okresla umowa inwestycyjna opisana przez Emitenta w raporcie biezgcym nr
3/2010 z dnia 29.04.2010 .
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Dziatalnos¢ doradcza

» Wynik dziatalnosci doradczej Grupy Kapitatowe] zostat wypracowany Struktura przychodéw w 2010 r
w 95% przez Skyline Interim Management Sp. z o.0.

» Najwazniejsze wydarzenia dziatalnos$ci doradczej 2010 roku to:

e zatozenie Skyline Bio Sp. z 0.0. - rozszerza zakres ustug o obstuge
inwestycyjng i pozyskiwanie finansowania dla inwestycji
dotyczacych odnawialnych zrodet energii

e zatozenie Skyline Energy Sp. z 0.0. - dedykuje swoje ustugi do firm
chcacych ograniczy¢ koszty energii elektrycznej i doprowadzi¢ do

oszczednosci energii w swoim biznesie M dziatalno$¢ doradcza
e objecie udziatow w Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. - spétka M dziatalnos¢ inwestycyjna
powofana celem obstugi formalno prawnej podmiotow z i dziatalno$¢ odziezowa

ktopotami finansowymi oraz w upadtfosci, oferuje réwniez
prowadzenie zarzadu przymusowego

e Skyline Venture Sp. z 0.0. — rozpoczecie zarzgdzania pierwszym
funduszem VC o kapitalizacji 30 min zt powotanym przez Skyline
Investment S.A. oraz Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A.

sky
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Dziatalnosc¢ odziezowa

» W 2010 roku w ramach segmentu odziezowego gtdwne przychody Struktura przychodéw w 2010 r
w kwocie ponad 13 mln zt wygenerowata spétka DST Outlet Sp. z
0.0. Jest to spdtka celowa utworzona do obstugi zakupdéw dla
Semax S.A. w upadfosci. Spétka jest wiascicielem nowo
otwieranych sklepéw sieci Vabbi, spdtka rozwija systematycznie
swojg dziatalnosc.

4%

» W 2010 roku powotano spdtke S.B.S. Sp. z 0.0., ktérej gtdwnym

przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa odziezy, obuwia i
dodatkow.

M dziatalnos¢ doradcza

M dziatalnos¢ inwestycyjna

Ld dziatalnos¢ odziezowa

skyli
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Skyline Investment S.A.
Struktura portfela inwestycyjnego (na dzien 18.03.2011.

Spotki prowadzace dziatalnos¢ doradczg i inwestycyjng

1 Skyline Bio Sp. z 0.0. 85,00%

2 Skyline Development Sp. z 0.0. 99,78%

3 Skyline Energy Sp. z o0.0. 96,20%

4 Skyline Interim Management Sp. z o.0. 56,30%

5 Skyline Insolvency Solutions Sp. z o0.0. 50,00% + 1 gtos
6 Skyline Venture Sp. z 0.0. 100,00%

7 Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA 52,75%

8 DM IDM S.A. 0,34%

Spoftki niepubliczne

9 DST Outlet Sp. z o.0. 100,00%

10  Semax S.A. w upadtosci 100,00%

11  S.B.S.Sp.zo.o. 99,67%

12 Ascor S.A. 33,92%

13 Synerway S.A. 25,00%+2 gtosy

14  Instalexport S.A. 1=

8,01% yliné

investment
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Portfel inwestycyjny

IDMSA

DOM MAKLERSKI

Struktura akcjonariatu
DM IDM S.A. funkcjonuje na rynku od 15 lat.
Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom Maklerski S.A.,
a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S.A. 71,4% - W Leszczyniski G.
W 2006 r. spétka przyjeta nazwe Dom Maklerski IDMSA. :

B Skyline Investment

m Abratnski R

W 2005 r. DM IDMSA, jako pierwsze w Polsce biuro Falenta M.

maklerskie, z sukcesem przeprowadzit wtasng oferte
publiczng akcji o wartosci 18 min ztotych i zadebiutowat na
GPW w Warszawie.

Pozostali

Dane za 2010 r.* tys. zt
W 2008 r. spdtka zakupita 100 proc. akcji IDEA TFI. Od tego
momentu wartos¢ aktywow zarzgdzanych przez towarzystwo

zwiekszyta sie z ok. 0,25 mld zt do 2,75 mld zt w listopadzie

Przychody ze sprzedazy 166 814

Zysk operacyjny 3886

2010 r., a udziat IDEA TFI w rynku funduszy wzrést blisko Amortyzacja 23144
dziesieciokrotnie. Firma zadebiutowata rowniez na GPW. EBITDA 27030
Obecnie DM IDMSA poszerzyt dziatalnoéé swojej grupy Zysk netto 45 802
finansowej o ustugi bankowe. W dniu 1 grudnia 2010 . Suma bilansowa 1291 846
Dom Maklerski IDMSA oraz fundusz Abris Capital Partners Kapitat wlasny 215 930

podpisaty z WestLB AG umowe zakupu WestLB Bank Polska

S.A. IDMSA nabyt 45% akcji banku. Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 316 810

*dane skonsolidowane za IV kw. 2010 r.

www.idmsa.pl Sky

T W
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Portfel inwestycyjny

DST Outlet Sp. z o0.0.

DST Outlet Sp. z 0.0. specjalizuje sie w sprzedazy
hurtowej odziezy, obuwia oraz akcesoridow. Firma zostata
powotfana przez Skyline Investment jako spotka celowa
do obstugi dostaw dla Semax S.A. w upadtosci, dla
zapewnienia poprawy jej ptynnosci finansowej.

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

Dane za 2010 r.* tys. zt

Przychody ze sprzedazy 13 046
Zysk operacyjny 305
Amortyzacja 0
EBITDA 305
Zysk netto 204
Suma bilansowa 2784
Kapitat wtasny 254

Wartosc¢ zobowigzan odsetkowych -

*dane wstepne e

al=
Sky G !J ¢ ‘ ‘V-_,
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Portfel inwestycyjny

S€

Struktura akcjonariatu
Semax S.A. w upadiosci zajmuje sie sprzedazig

detaliczng odziezy i obuwia znanych marek. W ramach
przeprowadzonej restrukturyzacji firma zlikwidowata
detaliczng sie¢ sprzedazy DEEP oraz Hot Oil (spdtka
sprzedata réwniez prawa do znaku firmowego Hot
Oil) koncentrujgc sie wytacznie na prowadzeniu
sklepéw outletowych pod markg Vabbi Factory Outlet
(na dzien dzisiejszy sie¢ tworzy 49 sklepdw wtasnych i
franczyzowych).

B Skyline
Investment S.A.

Dane za 2010 r.* tys. zt

i 1 L. A . Przychody ze sprzedazy 44 623
Spodtka jest w upadfosci z mozliwoscig zawarcia uktadu

(decyzja sadu z lipca 2009 roku) — obecnie trwaja Zysk operacyjny 257

przygotowania do zgromadzenia wierzycieli celem Amortyzacja 1396

zatwierdzenia ukfadu. EBITDA 1953

Zysk netto 477

www.semax.com.pl Suma bilansowa 34 653

Kapitat wtasny -48 031

Wartosc zobowigzan odsetkowych 40 130

*dane wstepne

skyline
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Portfel inwestycyjny

S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S. Sp.zo.0.

Spotka zostata zatozona w 2010 r. Gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci firmy jest sprzedaz hurtowa odziezy, obuwia
i dodatkéw do multibrandéw (czyli sklepéw detalicznych
posiadajgcych w asortymencie produkty wielu
producentéw).

Struktura akcjonariatu

0,3%

m Skyline
Investment S.A.

W Pozostali

Dane za 2010 r.* tys. zt

Przychody ze sprzedazy 14
Zysk operacyjny -13
Amortyzacja 0
EBITDA -13
Zysk netto -22
Suma bilansowa 1242
Kapitat wtasny -7
Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 203

*dane wstepne e

Sky'
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ASCOR S.A. jest wiodgcym producentem i dostawcg
sprzetu medycznego w Polsce. Firma rozpoczeta
dziatalnos¢ w 1993 roku, a od 1999 roku funkcjonuje
jako spodtka akcyjna.

ASCOR S.A. to najwiekszy krajowy producent i
sprzedawca pomp infuzyjnych, z okoto 40% udziatem
w rynku. Nad utrzymaniem statej pozycji na rynku,
czuwa dziat R&D, odpowiedzialny zardwno za rozwdj
jak i produkcje nowych modeli pomp.

Jakos¢ wyrobow jest gwarantowana przez stale
doskonalony System Zarzadzania Jakoscig zgodny z
normami: PN-EN 9001:2000, PN-EN 1S013485:2004,
oraz zgodna z Dyrektywa Medyczng 93/42/EEC i
normami zharmonizowanymi, co pozwala na
oznaczanie wyrobow Spétki znakiem CE.

www.ascor.com.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment

H Akcjonariusz A

Akcjonariusz B

Dane za 2010 r.* tys. zt

Przychody ze sprzedazy 12 378
Zysk operacyjny 337
Amortyzacja 161
EBITDA 498
Zysk netto 206
Suma bilansowa 7016
Kapitat wtasny 4948
Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 1136

*dane wstepne

N
skyline
investment 14



Portfel inwestycyjny

w INSTALEXCORT S A.

INSTALEXPORT S.A. jest spotka zajmujaca sie
budownictwem i dziatalnos$cig deweloperska.

Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment
m Akcjonariusz A

Spodtka swojg dziatalnos¢ rozpoczeta w 1963 roku Akcjonariusz B

jako panstwowe przedsiebiorstwo eksportowe. Od
1992 roku funkcjonuje jako prywatna spodtka
akcyjna.

Akcjonariusz C
Akcjonariusz D

Akcjonariusz E

. " . . ;. . g Pozostali
Firma posiada wieloletnie doswiadczenie jako

generalny wykonawca. Budowata i wyposazata Dane za 2010 r.* tys. zt

obiekty przemystowe, ustugowe i uzytecznosci

. . A . | Przychody ze sprzedaz 201912
publicznej w Polsce i kilkudziesieciu krajach Europy, ynookE e 4
Afryki i Azji. Zysk operacyjny 5379
) | Nl Amortyzacja 2815
Od 2007 roku spodtka rozpoczeta dziatalnosc
developersky, a od 2009 realizuje zadania zwigzane EBITDR 8194
z komercjalizacjg nieruchomosci. Zysk netto 7
] \ Suma bilansowa 155952
Obecnie INSTALEXPORT tworzy Grupe Kapitatowa,
w ktérej sa zaréwno spétki budowlane jak i Kapitaf wiasny 64 939
developerskie. Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 27335
www.instalexport.pl *dane skonsolidowane wstepne \o:-—/
skyline
investment 15



SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotkg dziatajgcg w obszarze
nowych technologii, ktdra taczy kompetencje z zakresu
medidw interaktywnych, automatyzacji procesdow
sprzedazowych B2B i B2C. Spodtka posiada szerokie
doswiadczenie w zakresie projektowania i wdrazania
systemoéw informatycznych kierowanych do
touroperatordw.

Spotka dziata w dwdch obszarach:

» dostarczanie systemu backoffice i inventory
(BlueVendo) dedykowanych dla organizatoréw
turystycznych oraz system rezerwacji dla agencji
turystycznych (TOM)

* emarketing (reklama SEO i SEM).

SYNERWAY posiada dwie spotki zalezne, w tym jedng w
Wielkiej Brytanii.

www.synerwaygroup.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu

90

M Skyline Investment

m Akcjonariusz A

Pozostali

Dane za 2010 r.* tys. zt

Przychody ze sprzedazy 3930
Zysk operacyjny 1134
Amortyzacja 511
EBITDA 1645
Zysk netto 922
Suma bilansowa 4 988
Kapitat wtasny 3247
Wartos¢ zobowiqzan odsetkowych 478

*dane jednostkowe wstepne

N
skyline
investment 16



Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

Spotki niepubliczne

HOUSE Domowa Opieka Sp. z 0.0. * 80,00%

L
HOUSE

DOMOWa OPIEKa

HOUSE Domowa Opieka (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture,
ktory na przestrzeni 2lat zainwestuje w ten projekt blisko 2,25 min zt.

Koncepcja dziatania spotki zaktada koordynacje i organizacje kompleksowej opieki domowej nad
osobami o ograniczonej samodzielnosci, czy to z racji wieku, czy to z powodu choroby. Oferta
skierowana jest do 0sdb starszych i cztonkdéw ich rodzin, ktérzy zdecydowani sg pozostawié osoby
potrzebujgce pomocy

we wiasnym srodowisku domowym;
tam gdzie w najwiekszym stopniu
mozna zapewni¢ im poczucie pewnosci,
stabilizacji i godnosci osobiste;j.

Struktura akcjonariatu

B fundusz Skyline
Venture

m Kadra

www.domowaopieka.pl menedzerska

*Prezentowana spotka jest inwestycjg funduszu Skyline Venture zatozonego wspélnie przez Skyline Investment S.A. i

Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. I l.\_/

investment
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Jednostkowe wyniki finansowe
2010,

Wyszczegolnienie j.m. 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 99 16
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (tys. zt) 1617 -1 975
Wynik brutto (tys. zt) -101 2726
Wynik netto (tys. zt) -23 2 075
Aktywa razem (tys. zt) 44 976 46 416
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zt) 86 0
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 178 116
Kapitat wtasny (tys. zt) 44 359 44 382

Skyﬁnfé
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Skonsolidowane wyniki finansowe
2010r.

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) 13 589 4 325
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (tys. zt) -1570 -2 056
Wynik brutto (tys. zt) -467 3084
Wynik netto (tys. zt) -354 2 359
Aktywa razem (tys. zt) 50 486 50 438
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zt) 441 0
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 2 657 1189
Kapitat wtasny (tys. zt) 46 811 46 780
i 2
+Dane praekestaloone w clu achowaniaporéwnywalnokc Sky[ ine
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Wyniki finansowe wedfug segmentow

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢  Dziatalnosé
doradcza inwestycyjna odziezowa

Wyszczegodlnienie

Przychody segmentu ogdétem (tys. zi) 904 10 061 13 066 24 031

Koszty segmentu ogdtem (tys. zt) 761 10 956 12 781 24 498

Wynik na dziatalnosci brutto

na segmentach (tys. zt) 143 -895 285 -467
Podatek (tys. zt) 8 -166 45 -113
Wynik netto na segmentach  (tys. zt) 135 -729 240 -354
Aktywa (tys. zt) 3602 45 455 1429 50 486
Pasywa (tys. zt) 3 602 45 455 1429 50 486
i
skyline
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Istothe dokonania w 2010 .

2 Zakup lub objecie udziatow lub akcji przez Emitenta

* Powotanie spétki zaleznej Skyline Business Support Sp. z o.0.
W dniu 5 lutego 2010 roku, Emitent powotat spotke Skyline Business Support Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 15,0 tys. zt i dzieli sie na 300 udziatow o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty wktadem
pienieznym. Udziaty nalezgce do Skyline Investment S.A. stanowig 99,67% kapitatu zaktadowego
i ogoblnej liczby gtosow.

e Zakup 50% + 2 szt. akcji firmy Roy S.A. w upadtosci

W dniu 4 marca 2010 roku Skyline Investment zakupita za 0,6 tys. zt 50% + 2 akcje w firmie Roy
S.A. w upadfosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Roy jest winien wierzycielom kilkanascie min zi.
Jest to spotka handlujgca odziezg meska typu casual (ze Sredniej potki cenowej) pod wtasng
marka.

e  Zakup akcji firmy Reporter S.A. w upadtosci

Skyline Investment S.A., w ramach kilku transakcji (ostatnia w dniu 20 kwietnia 2010 roku),
nabyta za 0,6 tys. zt ponad 89% akcji w firmie Reporter S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Reporter
handluje odziezg mtodziezowg poprzez kilkanascie sklepéw wtasnych oraz 24 franczyzowe, o
tgcznej powierzchni okoto 6 tys. m2.

sky
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Istothe dokonania w 2010 .

> Zakup lub objecie udziatow lub akcji przez Emitenta

* Objecie udziatéw w podwyiszonym kapitale firmy Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0.
(dawniej JAG21 Sp. z 0.0.)

W dniu 12 maja 2010 r. Skyline Investment S.A. objeta 103 udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki JAG21 Sp. z 0.0. (zmieniono nazwe na Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.)
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 50,24% kapitatu zaktadowego i glosow na
ZZW. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 500 zt. tgczna cena objecia udziatéw
wynosita 51,5 tys. zt. Spotka ta rozszerzyta zakres ustug Grupy Kapitatowej o obstuge formalno-
prawng, swiadczong zaréwno dla podmiotow w upadtosci, jak i tych ktérym grozi
upadtosé/likwidacja lub ich wierzycielom.

*  Powotanie spotki zaleznej Skyline Bio Sp. z o0.0.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Emitent powotat spdtke Skyline Bio Sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 15,0 tys. zt i dzieli sie na 300 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy. Kapitat zaktadowy Spotki zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym. Udziaty nalezgce
do Skyline Investment S.A. to 225 sztuk, ktére stanowig 85% kapitatu zaktadowego i ogdlne;j
liczby gtoséw. Firma zajmowac sie bedzie doradztwem z zakresu obstugi inwestycyjnej i
pozyskiwania finansowania dla projektéw dot. odnawialnych Zzrédet energii (zwtaszcza
wykorzystywania energii wiatru i biomasy). Na dzien dzisiejszy nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci

operacyjne;. Sky,m,



Istothe dokonania w 2010 .

2 Zakup lub objecie udziatow lub akcji przez Emitenta

» Zakup oraz podwyiszenie kapitatu w spotce Skyline Energy Sp. z 0.0. (dawniej FenixLine
Sp. z0.0.)

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku Skyline Investment S.A. nabyta za kwote 5,0 tys. zt 100
udziatéw firmy FenixLine Sp. z 0.0. 0., tj. po wartosci nominalnej 50,00 zt za kazdy udziaf,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

Skyline Investment S.A. objeta rowniez 900 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki FenixLine Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tagcznej wartosci
45,0 tys. zt. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 50,00 zt. £3czna cena objecia
udziatdw wynosita 45,0 tys. zt i zostata w catosci pokryta wktadem pienieznym.

Skyline Investment posiada 1 000 udziatéw stanowigcych 96,15% kapitatu zaktadowego i gtosow
na ZWZ spotki. Dokonano zmiany nazwy spétki na Skyline Energy Sp. z o.0.

Firma zajmuje sie doradztwem z zakresu redukcji kosztéw zakupu i wielkosSci zuzycia energii
elektryczne;.
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Istothe dokonania w 2010 .

> Powotanie spoétki zaleznej (funduszu kapitatowego)

W dniu 7 lipca 2010 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wydat
decyzje wyrazajgcg zgode na dokonanie koncentracji, polegajgcej na utworzeniu przez Skyline
Investment S.A. oraz Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. (KFK) nowego przedsiebiorcy pod nazwa
Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W dniu 13 sierpnia 2010 r. Spotka wraz z KFK jako Akcjonariusze i Skyline Venture Sp. z 0.0. jako
komplementariuszem zawigzali spétke pod firmg Skyline Venture Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna, ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej na rynku venture capital. Poczgtkowo Skyline Investment S.A. objeta 48 500 akgji
za 48,5 tys. zt, stanowigcych 50% w kapitale zaktadowym spatki.

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zapasowego w
Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0 1,28 min zf, udziat Skyline
Investment w funduszu wzrdst do 52,75%. Wiekszos$¢ kapitatu trafita na kapitat zapasy celem
inwestycji w nowe projekty.
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Istothe dokonania w 2010 r.

> Zbycie udziatéw/akcji przez Emitenta:

*  Wyjscie z inwestycji w Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 23 lipca 2010 roku, Spotka zbyta 154 000 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A., po
Sredniej cenie 45,00 ztotych. £tgczna wartosc transakcji wyniosta 6,9 min zt.

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Skyline Investment S.A dokonata ostatniej transakcji
sprzedazy 156 000 akcji spotki Konsorcjum Stali S.A. Transakcja sprzedazy zostata
przeprowadzona po Sredniej cenie 50,00 zt za akcje, a jej tgczna wartos¢ wyniosta 7,8 min zt.
Po transakcji Emitent nie posiada juz akcji Konsorcjum Stali S.A.

Skyline Investment dokonata inwestycji na wtasny rachunek w akcje Konsorcjum Stali i udziaty
Bodeko na kwote 10,6 min zt, posiadane akcje sprzedata w latach 2009-2010 za t3czng kwote
22,6 min zt realizujgc marze w wysokosci 12,0 min zt i IRR 24%.

Podsumowujgc, w ramach posrednictwa transakcyjnego oraz inwestycji na wtasny rachunek
Skyline Investment na przestrzeni czterech lat, uzyskata na tych inwestycjach marze w
wysokosci 15,3 min zt oraz IRR 20%.

sky

investment
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> Zbycie udziatow/akcji przez Emitenta:

*  Wyjscie z inwestycji w NTT System S.A.

Na przestrzeni lipca i sierpnia 2010 r. Spotka dokonata sprzedazy na rynku regulowanym

wszystkich posiadanych akcji NTT System S.A. tgczna cena transakcji sprzedazy wyniosta
1,0 min zt.

*  Zbycie akcji firmy Reporter S.A. w upadtosci

W dniu 30 grudnia 2010 roku Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje firmy Reporter S.A.
w upadtosci za kwote 1,0 tys. zf realizujgc marze w wysokosci 0,4 tys. zt.
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Zdarzenia po dacie bilansowe]

> Zbycie udziatéw/akcji przez Emitenta:
* Zbycie akcji firmy Roy S.A. w upadtosci

W dniu 17 marca 2011 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje firmy Roy S.A. w
upadtosci za kwote 1,5 tys. zt (cena zakupu przez Emitenta w 2010 r. wyniosta 600 zt).
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Perspektywy na 2011 r.
Czynniki wptywajgce na
perspektywy na 2011 rok

Koniunktura na rynku kapitatowym

» Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w 2010 roku wynikéw finansowych miata koniunktura na
rynku gietdowym. W tym okresie gtowne indeksy warszawskiej gietdy wzrosty o 14-19%.
Odbito sie to korzystnie na wycenie papierdw wartosciowych bedgcych sktadnikiem portfela
inwestycyjnego Skyline Investment S.A., a notowanych na GPW. Na dzien 31.12.2010 r.
wartos¢ rynkowa papieréw notowanych na GPW znajdujgcych sie w portfelu Skyline
Investment S.A. wynosita 2,2 min zt. Duza zmiennos¢ charakteryzujgca w ostatnim czasie
rynek gietdowy, moze skutkowac¢ duzymi zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi
wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.
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Czynniki wptywajgce na
perspektywy - 2011 rok

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez

Skyline Development nieruchomosci

2 Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez spotke zalezng od
Emitenta, Skyline Development Sp. z o.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyng¢ na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Podpisanie umowy z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (KFK)

> [stotny wplyw na rozwdj Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym zmiane polityki
inwestycyjnej w ramach Grupy, bedzie miata podpisana umowa z KFK. Obecnie inwestycje, ktére
spetniajg kryteria KFK, beda realizowane w ramach Grupy przez fundusz - spétke komandytowo-
akcyjng (a zarzadzane przez Skyline Venture). W tego typu inwestycjach 50% finansowania bedzie
pochodzito z KFK. Skyline Investment bedzie bezposrednio inwestowata w spoétki niespetniajgce
kryteriow umowy (w tym inwestycje w spotki prowadzgce sprzedaz hurtowg i detaliczng, inwestycje
polegajgce na odkupie udziatdéw/akcji oraz inwestycje w spétki przed lub w trakcie upadtosci).
Realizacja tej strategii powinna przetozyc¢ sie na wyzsze stopy zwrotu z inwestycji realizowanych przez
Grupe Kapitatowg Skyline przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego i redukcji kosztow

operacyjnych. Skyhne
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny

Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzagdzajacy
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Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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