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PROSPEKT EMISYJNY
ZWIAZANY Z PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII F
ORAZ WPROWADZENIEM DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM
AKCJI SERII A, B, C, D, Ei FORAZ PRAW DO AKCJI SERIIF
SKYLINE INVESTMENT S.A.

Oferujacy:
Millennium Dom Maklerski S.A.

Millennium

dom maklerski

Data zatwierdzenia: 8 lutego 2008 roku.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]. POZA
GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCIA LUB OFERTA
NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA,
W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIE]
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBIJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE
MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] (W TYM NA
TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEISKIE] ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POrNOCNEJ),
CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGELABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE
Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH.
KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]
POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem
wiasciwym dla instrumentédw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem
zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé.
Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Czesci II niniejszego Prospektu ,Czynniki
ryzyka”.
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Prospekt Emisyjny Dokument Podsumowujacy

CZESC I - DOKUMENT PODSUMOWUJACY

OSTRZEZENIE

Podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja dotyczaca
inwestycji w papiery wartosciowe Emitenta powinna by¢ oparta na informacjach zawartych
w catosci Prospektu Emisyjnego. W przypadku wystapienia do sadu z powddztwem odnoszacym sie
do tresci Prospektu Emisyjnego, Inwestor wnoszacy powddztwo ponosi koszty ewentualnego
ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Zgodnie z art.
23 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej osoby sporzadzajgce dokument podsumowujgcy Ilub
podsumowanie bedace czesciq Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w formie dokumentu
jednolitego, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode
wyrzgdzong, gdy dokument podsumowujgcy wprowadza w bigad, jest niedoktadny lub sprzeczny
z innymi cze$ciami Prospektu Emisyjnego.

1. INFORMACIJIE O EMITENCIE

Firma: Skyline Investment Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-797 Warszawa, ul. Relaksowa 45
Numer telefonu: 22 /649 25 78

Numer telefaksu: 22 / 649 25 77

e-mail: konsulting@skyline.com.pl

Adres internetowy: www.skyline.com.pl

2. OSOBY ZARZADZAIJACE ORAZ DORADCY I BIEGLI REWIDENCI
2.1. Zarzad

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
e Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
e Jarostaw Tomczyk - Czlonek Zarzadu

2.2. Doradcy

Podmiotem Oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Doradcg Prawnym Emitenta jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka
Partnerska z siedzibg w Warszawie.

2.3. Biegli rewidenci

Podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych sa:

. Saks — Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 1467, w imieniu ktérego dziata Tadeusz Markocki - Cztonek Zarzadu, ktory
przeprowadzit réowniez badanie sprawozdan finansowych za lata 2004-2005 jako biegty
rewident nr ewidencyjny 2404.

. Meritum Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2903, w imieniu ktérego dziata Ewa Wiodecka
- Prezes Zarzadu, ktéra przeprowadzita réwniez badanie sprawozdania finansowego za rok
2006 oraz dokonata sprawdzenia wybranych elementéw szacunkowych informacji finansowych
za 2007 rok Grupy Kapitatowej Emitenta jako biegty rewident nr ewidencyjny 4510/1822.
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3. STATYSTYKA OFERTY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

3.1. Statystyka Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do 2 000 000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej do 2 000 000 zi.

Akcje w Publicznej Ofercie oferowane sg w dwdch transzach:
e Transzy Detalicznej, w ktorej oferowanych jest 500 000 Akcji Serii F,
e Transzy Duzych Inwestoréw, w ktdrej oferowanych jest 1 500 000 Akcji Serii F.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan planuje sie wprowadzi¢:
e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e 2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
e 10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e 4094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e 1500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e do 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e do 2 000 000 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela Serii F.

3.2. Harmonogram Oferty

Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:
e 3 marca 2008 r. do godziny 15.00 - book-building

e 3 marca 2008 r. - ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej

e 4 marca 2008 r. — rozpoczecie przyjmowania zapisdw w Transzy Detalicznej oraz Transzy
Duzych Inwestorow

. 7 marca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapiséw w Transzy Detalicznej

. 7 marca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapiséw w Transzy Duzych Inwestorow

e 11 marca 2008 r. - przydziat akcji w Transzy Duzych Inwestoréw

. 11 marca 2008 r. - przydziat akcji w Transzy Detalicznej za posrednictwem systemu GPW

o 12 marca 2008 r. - zamkniecie Publicznej Oferty

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogq ulec zmianie. Nowe terminy zostana podane do
publicznej wiadomosci nie poézniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany termindw
realizacji Publicznej Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Zmiany termindw realizacji Publicznej
Oferty moga odbywacd sie tylko w okresie waznosci Prospektu. Nowe terminy zostang podane do
publicznej wiadomosci nie poézniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie lub
liczbie oferowanych papieréw warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie Oferujgcemu oswiadczenia na piSmie w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

4. KLUCZOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH; PRZYCZYNY OFERTY I WYKORZYSTANIE
WPLYWOW PIENIEZNYCH; CZYNNIKI RYZYKA

4.1. Wybrane dane finansowe

Emitent w latach 2004-2006 nie tworzyt Grupy Kapitatowej, wobec tego za te okresy w ponizszej
tabeli zamieszczono jednostkowe podstawowe dane finansowe. Od 1 kwietnia 2007 r. Emitent
tworzy Grupe Kapitatowg ze Skyline Teleinfo S.A. - spdtkg w 100% zalezng od Skyline Investment
S.A. Poniewaz przed powofaniem spotki Skyline Teleinfo S.A. Emitent prowadzit zarowno dziatalnos¢
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doradcza, jak i teleinformatyczng, zasadne jest przedstawienie, iz dane pordwnawcze dla
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I poétrocze 2007 r. stanowig dane pochodzace
z jednostkowych sprawozdan finansowych za I potrocze 2006 r.

Ponadto Skyline Investment S.A. dnia 18 czerwca 2007 r. powotata dwie spétki: Skyline Bio
Sp. z 0.0. (spdtka jeszcze nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej) oraz Skyline Development
Sp. z 0.0. (spotka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarczg 01 sierpnia 2007 r.), jednakze obie spétki nie
zostaty na dzien 30 czerwca 2007 r. objete konsolidacja.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty sporzgadzone w oparciu o polskie
standardy rachunkowosci i zbadane przez bieglych rewidentéw zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i hormami zawodowymi.

Dane $rédroczne zamieszczone w Prospekcie stanowig skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 r. oraz porc}wnywalne
jednostkowe dane finansowe za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 r. Srodroczne
sprawozdania prezentowane w Prospekcie zostaty sporzadzone w oparciu o polskie zasady
rachunkowosci i nie zostaty przejrzane ani zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe za lata 2004-2006 oraz I péirocze 2007 r.

I péir. I péir.

Wyszczegoblnienie jm. 2007 2006 (::I)r?g (:3:5)' (ezg:‘;

(skons.) (jedn.) jedn. jedn. jedn.
Przychody netto ze
sprzedazy produktdéw, (tys. zt) 6 491 4 270 5 894 8 574 4 693
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze (tys. zt) 5328 984 955 2623 1601
sprzedazy
EBITDA (wynik operacyjny | (1 ¢ ,p 4287 -118 -303 304 158
+ amortyzacja)
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zt) 4221 -139 -421 233 127
Wynik na dziatalnosci
gospodarczej (tys. zt) 33651 4 300 10 388 1973 136
Zysk (strata) brutto (tys. zh) 33651 4 300 10 388 1973 136
Wynik finansowy netto (tys. zt) 27 272 3483 8 411 1 595 104
Aktywa razem (tys. zt) 59 760 14 585 45 272 9012 3196
Zobowigzania razem (tys. zt) 14 275 8 304 28 559 4 805 584
Zobowigzania _ _ _ _
dtugoterminowe (tys. z) 101
Zobowigzania (tys. zt) 7 783 7 497 27 017 4 475 584
krétkoterminowe
Rezerwy na zobowigzania (tys. zt) 6 391 807 1542 330 -
Kapitat wiasny (aktywa (tys. zh) 45 485 6 281 16 713 4 207 2612
netto)
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 8 000 2 405 6 500 2 405 2 405
Srednia wazona liczba akdji (szt.) 800 000 240 540 342 905 240 540 240 540
zwyktych (przed splitem)
Zysk (strata) na jedng akcje | )y 34,09 14,48 24,53 6,63 0,44
zwyktg
Srednia wazona
rozwodniona liczba akgcji (szt.) 10 000 000 10 000 OO0 10 000 OO0 10 000 OO0 10 000 00O
zwyktych (po splicie)
Rozwodniony zysk (strata) (zh) 2,7272 0,3483 0,8411 0,1595 0,0104
na jedna akcje zwykig

Zrédto: Emitent
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4.2. Przyczyny oferty i wykorzystanie wplywow pienieznych

Szacowane wptywy z emisji Akcji Serii F wyniosa maksymalnie 30,7 min zt netto, przy zatozeniu
maksymalnej ceny emisyjnej 16,00 zi.

Srodki z emisji Emitent przeznaczy w catosci na dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku niepublicznym,
w tym na zakup udziatdw/akcji, obejmowanie nowych udziatdw/akcji oraz udzielanie pozyczek na
rozwdj spoétek, ktérych Emitent jest wspodtwiascicielem. Emitent nie wyklucza mozliwosci, iz tgczna
warto$¢ inwestycji na rynku niepublicznym przekroczy planowane wplywy netto z emisji AKcji
Serii F. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent pozyska brakujace $rodki ze sprzedazy
posiadanych juz aktywow lub w formie finansowania zewnetrznego. W ocenie Emitenta catos¢
pozyskanych wptywdw z emisji zostanie wykorzystana w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego organy zarzadzajace Emitenta podjety wigzace
decyzje w stosunku do nastepujacych projektéow:

e Koncept-L - podpisana umowa inwestycyjna dotyczaca objecia 10% akcji reprezentujacych
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu za kwote 1,5 min zt. Spdtka jest
dostawca szerokiej gamy urzadzen do automatycznego znakowania oraz identyfikacji
towardw; firma oferuje kompleksowe rozwigzania w rdznych dziedzinach automatycznej

identyfikacji - od wydruku kodow kreskowych, ich odczytu, do przetwarzania
i przechowywania danych.
e Selbud Inwestycje Sp. z o0.0. - udzielenie pozostatej kwoty pozyczki wynikajacej

z podpisanej umowy w wysokosci 1,8 min zt (umowa pozyczki jest opisana w pkt 22.1
Dokumentu Rejestracyjnego). Spotka specjalizuje sie w obrocie nieruchomosciami
komercyjnymi (grunty pod budowe galerii handlowych, sieci super- i hipermarketéw) oraz
dziatalnosci deweloperskiej. Celem pozyczki jest zakup przez Selbud Inwestycje kolejnych
nieruchomosci - kredyt jest uruchamiany w transzach pod potrzeby danej inwestycji spdtki.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent prowadzi réwnolegle negocjacje dotyczace wejscia
kapitatowego do kilkunastu podmiotéw, z czego ponizsze projekty sq na zaawansowanym etapie
rokowan:

o Firma A - zakup 15,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 1,7 min z
Firma B — zakup 21,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 18,9 min zt
Firma C - objecie 10,0% udziatdow w kapitale przedsiebiorstwa za kwote 0,5 min zt
Firma D - objecie 50,0% udziatdw w kapitale przedsiebiorstwa za kwote 2,0 min z
Firma E - zakup 15,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 1,0 min zt
Firma F - zakup i objecie 40,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 3,3 min zi.

Nazwy firm zostaty objete wnioskiem o zwolnienie z publikacji w Prospekcie.

Celem nabycia udziatdw i akcji w powyzszych podmiotach (w formie zakupu lub objecia
w podwyzszonym kapitale) jest ich dalsza odsprzedaz poprzez wprowadzenie firmy na GPW
i sprzedaz posiadanego pakietu inwestorom gietdowym Ilub sprzedaz posiadanego pakietu
udziatéw/akcji inwestorowi strategicznemu. W zwigzku z powyzszym, nabycie 50% lub wiecej
udziatéw lub akcji w niektorych spétkach nie bedzie skutkowato objeciem tych firm przez Emitenta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metodg konsolidacji proporcjonalnej wg MSR 31.

Do czasu podpisania wigzacych umoéw inwestycyjnych nie jest mozliwe szczegdtowe opisanie
poszczegolnych inwestycji kapitatowych, ktére zostang sfinansowane z emisji Akcji Serii F. Podanie
do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych przedmiotu tych negocjacji, jak réwniez ich
wartosci moze spowodowal pogorszenie pozycji negocjacyjnej lub wrecz zerwania rozmoéw.
Niezwtocznie po zawarciu odpowiednich umdéw inwestycyjnych stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Do momentu wykorzystania $rodkéw z emisji Akcji Serii F pozyskane srodki bedg inwestowane
w lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje skarbowe Iub komercyjne, lub tez postuza do
zmniejszenia krotkoterminowego zadtuzenia w rachunku biezacym.

Priorytetem wykorzystania przez Emitenta srodkow z emisji Akcji Serii F jest wywigzanie sie z juz
podjetych wigzacych zobowigzan wskazanych powyzej. W nastepnej kolejnosci Emitent przeznaczy
érodki na projekty, ktore na dzien zatwierdzenia Prospektu sg w zaawansowanym stadium
negocjacji.
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Z uwagi na wcigz prowadzone negocjacje z firmami A-G cele emisji Akcji Serii F mogg ulec zmianie.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, Emitent przeznaczy pozyskane srodki na nabycie udziatow
lub akcji w pozostatych podmiotach, z ktérymi obecnie prowadzi negocjacje. W przypadku zmiany
celdw emisyjnych Akcji Serii F, Emitent poinformuje o tym fakcie w formie raportu biezacego.

4.3. Czynniki ryzyka

4.3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoSciq Grupy Kapitatowej Emitenta

e Ryzyko zwigzane z analizg historycznych wskaznikéw finansowych oraz oceng perspektyw
Emitenta

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Ryzyko zwigzane z posiadanymi akcjami w Konsorcjum Stali S.A. i udziatami

w Bodeko Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych

Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Ryzyko kadry

Ryzyko zwigzane z prowadzonym postepowaniem kontrolnym w zakresie prawidtowosci
rozliczen Emitenta z budzetem panstwa

4.3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa
Emitenta prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko konkurencji

Ryzyko rynku kapitatowego

Ryzyko gospodarcze

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

4.3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku

Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Ryzyko zwigzane z PDA

Ryzyko nieprzydzielenia wszystkich subskrybowanych Akcji Serii F

Ryzyko zawieszenia lub wycofania publicznej oferty Akcji Serii F

Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu lub dopuszczeniu akcji Emitenta do obrotu gietdowego
Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Spotki

Ryzyko zwigzane z przysziym kursem akcji oraz ptynnoscig obrotu

Ryzyko zawieszenia notowan

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Ryzyko naruszenia przepisow prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ofercie
Akcji Serii F w imieniu lub na zlecenie Emitenta i stosowne sankcje

Ryzyko niewypetnienia lub nienalezytego wypetnienia wymaganych prawem obowigzkow
Ryzyko inwestycji w Akcje Serii F oraz PDA

Ryzyko zwigzane z subskrypcjq i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane

Ryzyko braku dostatecznego rozproszenia akcji wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym

5. INFORMACIE DOTYCZACE EMITENTA

5.1. Historia i rozw6j Emitenta

Spoétka pod nazwa Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A. powstata w grudniu 1997 roku. Od
poczatku istnienia Spoétka rownoczesénie prowadzita dziatalnos¢ w dwodch zakresach: doradczag
(szeroko pojete doradztwo gospodarcze) oraz teleinformatyczng (okablowanie strukturalne,

Skyline Investment S.A. 11




Dokument Podsumowujacy Prospekt Emisyjny

instalacje teletechniczne i elektryczne, systemy informatyczne, telekomunikacyjne i ustugi
serwisowe).
Istotnymi zdarzeniami w rozwoju dziatalnosci Emitenta byty:

e Grudzien 1997 r. - powofanie spotki Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A.

e 2002 r. - poszerzenie dziatalno$¢ o ustugi doradztwa przy pozyskiwaniu dotacji z Unii
Europejskiej dla przetwdrstwa rolno-spozywczego.

e Luty 2006 r. - Spotka zostata sponsorem platformy internetowej www.szukam-
-inwestora.com.pl tgczacej inwestordw z wiascicielami firm poszukujgcych kapitatu.

e Lipiec 2006 r. - otrzymanie certyfikatu Systemu Zarzgdzania Jakoscig ISO 9001:2000.

e Pazdziernik 2006 r. - podwyzszenie kapitatu zaktadowego do 6 500 tys. zt oraz zmiana
nazwy na Skyline Investment Spdtka Akcyjna.

e Luty 2007 r. — podwyzszenie kapitatu zakladowego do wysokosci 8 000 tys. zi.

e Kwiecien 2007 r. - utworzenie spétki Skyline Teleinfo S.A. z siedzibgq w Warszawie w 100%
zaleznej od Skyline Investment S.A. i przeniesienia do niej dziatalnosci teleinformatycznej.

e Czerwiec 2007 r. - powotanie dwdch spotek: Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie oraz Skyline Bio Sp. z 0.0. rowniez z siedzibg w Warszawie.

e Sierpien 2007 r. - Emitent zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcow
w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect).

5.2. 0golny zarys dzialalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Skyline Investment S.A. jest firma doradczg specjalizujacg sie w pozyskiwaniu S$rodkow
finansowych dla firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym.
Spoétka taczy dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng poprzez inwestycje w Spoétki niepubliczne,
w ktérych jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji.

Dzialalno$¢ doradcza opiera sie na pozyskiwaniu $rodkow finansowych dla firm lub ich wtascicieli
w ramach nastepujacych instrumentéw finansowych:

publiczna emisja akdji,

fuzje i przejecia,

emisja instrumentéw dtuznych,
emisja na rynku niepublicznym.

Dzialalno$¢ inwestycyjna polega na inwestowaniu w firmy, ktdére majg sprawdzong kadre
zarzadzajacg, mocng pozycje w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansiji.
Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta skupia sie na rynku niepublicznym i dotyczy przede wszystkim
inwestycji typu pre-IPO. Emitent preferuje inwestycje w spotki niepubliczne, w ktorych
jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji.

Emitent tworzy Grupe Kapitalowg od 01 kwietnia 2007 r. Przedmiotem dziatalnosci spotek
zaleznych od Emitenta jest:

o Skyline Teleinfo S.A. - cala dziatalno$¢ Emitenta dotyczaca teleinformatyki zostata
przeniesiona w kwietniu 2007 r. do firmy Skyline Teleinfo S.A. Nowo powstata firma
specjalizuje sie w kompleksowych wustugach i dostawach obejmujacych proces
przygotowania, analizy, projektowania, montazu i uruchomienia zaawansowanych
technologii budynkowych w zakresie instalacji niskopradowych, telekomunikacyjnych
i zasilania gwarantowanego oraz infrastruktury fizycznej centrow przetwarzania danych
(Data Center), wdrozenia systemow transmisji danych w ramach sieci lokalnych (LAN)
i rozlegtych (WAN), wdrozenia zaawansowanych systeméw pamieci masowych i technologii
klastrowych.

¢ Skyline Development Sp. z o0.0. - zostata utworzona w czerwcu 2007 r. w celu
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z rynkiem nieruchomosci, w szczegdlnosci dotyczacej
obrotu gruntami komercyjnymi. Firma jest w trakcie realizacji swojej pierwszej inwestycji
(zostata podpisana warunkowa umowa zakupu nieruchomosci — inwestycja opisana w pkt
5.1.2).

e Skyline Bio Sp. z 0.0. — zostata utworzona w czerwcu 2007 r. w celu realizacji inwestycji
dotyczacych odnawialnych Zzrédet energii oraz przetwarzania odpaddéw produkcji roslinnej
i zwierzecej. Spoétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej.
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6. WYNIKI FINANSOWE I TENDENCIJE

6.1. Wyniki finansowe Emitenta

Tabela 2. Podstawowe wyniki finansowe (w tys. zi)

Wyszczeginienie "Joos o0 2006 2008 2005
(skons.) (jedn.)
brotuktow, towarew | materiatow 6491 4270 5894 8574 4693
il(gqsazttg/risa;:gzvszdanych produktow, towaréw 1163 3286 4939 5951 3092
Zysk brutto ze sprzedazy 5328 984 955 2623 1601
Zysk ze sprzedazy 4 232 -175 -534 272 137
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4 221 -139 -421 233 127
zzqsgrt:zygglca};aI(rlEC>BsI<$E§JE)erachneJ + 4 287 -118 -303 304 158
Zysk z dziatalnos$ci gospodarczej 33 651 4 300 10 388 1973 136
Zysk brutto 33 651 4 300 10 388 1973 136
Zysk netto 27 272 3483 8 411 1595 104
Rentownosc¢ brutto ze sprzedazy 82,1% 23,0% 16,20% 30,6% 34,1%
Rentownosc¢ sprzedazy 65,2% -4,1% -9,1% 3,2% 2,9%
Rentowno$¢ EBIT 65,0% -3,3% -7,1% 2,7% 2,7%
Rentownos$¢ EBITDA 66,0% -2,8% -5,1% 3,5% 3,4%
Rentownos¢ netto 420,2% 81,6% 142,7% 18,6% 2,2%

Zrédto: Emitent

Szacunkowe informacje finansowe sporzadzone za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostaty
sprawdzone przez biegtego rewidenta. Raport ze sprawdzenia wybranych elementéw szacunkowych
informacji finansowych zostat zamieszczony w pkt 13.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Tabela 3. Wyniki szacunkowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

2007 2006

Wybrane elementy rachunku zyskdéw i strat Skonsolidowany Jednostkowe
szacunek rzeczywiste

Przychody ze sprzedazy 9 025 5 894
Zysk brutto ze sprzedazy 5 465 955
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3179 -421
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 41 365 10 388
Zysk brutto 41 365 10 388
Zysk netto 33 428 8 411
Rentownosc¢ sprzedazy (brutto) 60,6% 16,2%
Rentownos¢ EBIT 35,2% -7,1%
Rentownos¢ zysku brutto 458,3% 176,2%
Rentownos¢ zysku netto 370,4% 142,7%

Zrédto: Emitent
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6.2. Tendencje

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze nie wystepuja istotne tendencje w produkcji, sprzedazy
i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

Dla dziatalnosci Emitenta i osiagganych wynikéw finansowych (przychoddéw z dziatalnosci finansowej)
najistotniejszych tendencji upatrywa¢ nalezy w koniunkturze rynku kapitatowego, co wskazano
w pkt 12.2 Dokumentu Rejestracyjnego oraz pkt 2.2 Czynnikéw Ryzyka.

Od publikacji srédrocznych sprawozdan finansowych (za okres I pdtrocza 2007 r.) mamy do
czynienia ze spadkami kurséw i indekséw na GPW, co w konsekwencji w istotny sposéb wptyneto
na wyniki Emitenta. Spadek ceny posiadanych przez Emitenta akcji notowanych na GPW w okresie
1.07.2007 - 31.12.2007 r. skutkowat spadkiem wartosci portfela o 16,0 min zt; powyzsza zmiana
ma bezposrednio przetozenie na wartos¢ zysku brutto Emitenta (spadek jego wartosci).

Z drugiej strony, od publikacji s$rédrocznych sprawozdan finansowych Emitenta nastapity
nastepujace zdarzenia, ktdre pozytywnie wptyng na wyniki Emitenta za II pdtrocze 2007 r.:

e Emitent sprzedat w dniu 5 wrzesnia 2007 r., juz na rynku regulowanym, catos¢
posiadanych akcji firmy Bomi S.A. za kwote 4 083 tys. zt, ktére zostaty nabyte za kwote
1 000 tys. zt, co oznacza zysk brutto na inwestycji w kwocie 3 083 tys. zi.

e W dniu 22 pazdziernika miat miejsce debiut na GPW firmy Orzet Biaty S.A.; Emitent posiada
24 680 sztuk akcji, ktore na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie ich
nabycia (tj. 20,45 zi/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007 akcje te
zostang wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny z dnia 31.12.2007 r. wynoszacej
22,96 zt/sztuke.

e Debiut na GPW w dniu 6 grudnia 2007 r. firmy Konsorcjum Stali; Emitent posiada 450 000
sztuk akgji, ktére na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie ich nabycia (tj.
20,00 zt/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007 akcje te zostang
wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny PDA z dnia 31.12.2007 r. wynoszacej 68,90
zt/sztuke.

Z kolei znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta maja nastepujace czynniki:

e Koniunktura na rynku kapitatowym - krétko- i $rednioterminowe trendy wystepujace na
tym rynku sg gtdwnym czynnikiem wptywajacym na osiggane wyniki z dziatalnosci
inwestycyjnej. Dobra koniunktura na rynku przektada sie ponadto na zwiekszone
zainteresowanie podmiotdow gospodarczych pozyskiwaniem kapitatu w drodze emis;ji
publicznej, co poszerza mozliwosci Emitenta w zakresie zdobywania nowych klientéw na
ustugi doradcze.

e Koniunktura gospodarcza - obecnie polska gospodarka przezywa okres dynamicznego
wzrostu, jednego z najbardziej dynamicznych w Europie. Wedlug wstepnego szacunku
produkt krajowy brutto (PKB) w II kwartale 2007 r. byt wyzszy realnie o 6,7%
w poroéwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. (w I kwartale br. wzrést odpowiednio
0 7,4%).! Mimo ze poziom inwestycji w Polsce szybko wzrasta, a ich udziat w PKB wynosi
20%, to ich poziom i tak jest stosunkowo niski w poréwnaniu z innymi nowymi krajami
Unii, gdzie czesto przekracza on 25 proc.? Utrzymanie sie tej tendencji powinno kreowaé
wsérdéd  krajowych przedsiebiorstw wzrost zapotrzebowania na S$rodki niezbedne do
finansowania rozwoju. Ws$rod tych podmiotéw Emitent upatruje swoich potencjalnych
nowych klientéw w zakresie dziatalnosci doradczej.

Kolejnymi przejawami dobrej koniunktury gospodarczej sa réwniez stale poprawiajace sie
wyniki przedsiebiorstw i wzrost zainteresowania inwestoréow rynkiem akcji. Czynniki te
powinny pozytywnie wptyna¢ na wyniki inwestycyjne osiggane przez Emitenta.

e Rozwdj rynku kapitatowego - dnia 30 sierpnia 2007 r. Gietda Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. uruchomita nowy rynek NewConnect, dedykowany dla miodych,
dynamicznie rozwijajacych sie firm. Dnia 1 sierpnia 2007 r. Emitent uzyskat status
Autoryzowanego Doradcy NewConnect. W opinii Emitenta pozwoli to dotrze¢ z ofertq
doradcza do szerszego grona klientéw, do tej pory niezainteresowanych zdobywaniem
funduszy w drodze emisji publicznej. Trudno jednak obecnie oceni¢, jak duzy wptyw nowy
rynek bedzie miat na przychody z dziatalnosci doradczej Emitenta.

! www.stat.gov.pl
2 www.gospodarka.gazeta.pl
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7. INFORMACJIE O DYREKTORACH, OSOBACH ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA ORAZ PRACOWNIKACH

Zarzad
Zarzad dziata zgodnie z art. 368 Ksh oraz Statutem Spdtki. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji. Do sktadania
oé$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest dwoéch czionkéw Zarzadu
dziatajacych facznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzonego przez
Rade Nadzorcza.
Obecnie w skitad Zarzadu Emitenta wchodzg:

e Jerzy Rey - Prezes Zarzadu

e Jarostaw Tomczyk - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z art. 382 Ksh oraz Statutem Spotki. Sktada sie z pieciu do
dziewieciu cztonkow. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani na okres wspdlnej
piecioletniej kadencji przez Walne Zgromadzenie.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.

Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

e Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej

e Przemystaw Lasocki - Cztonek Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla o istotnym znaczeniu dla Emitenta sa:

¢ Pawetl Maj - Dyrektor Inwestycyjny, Prokurent
e Aneta Smolska - Dyrektor Zarzadzajacy, Prokurent
Pracownicy

W dniu zatwierdzenia Prospektu taczne zatrudnienie Emitenta wynosito 10 o0séb, w tym
9 pracownikéw byto zatrudnionych na podstawie umowy o prace na czas nieokreslony.

8. ZNACZACY AKCIJONARIUSZE ORAZ TRANSAKCIE
Z POWIAZANYMI STRONAMI

8.1. Znaczacy akcjonariusze
W dniu zatwierdzenia Prospektu struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco.

Tabela 4. Struktura akcjonariatu

. . - . . .z . % ogolnej liczby akcji i glosow
Akcjonariat Spotki Liczba akcji Wartos¢ akcji na WZ przed emisja
Jerzy Rey* 2722 501 2722 501 34,03%
Maciej Rey 2 080 000 2 080 000 26,00%
Krzysztof Szczygiet 1 040 000 1 040 000 13,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 6,90%
Pozostali 1 605 499 1 605 499 20,07%
RAZEM 8 000 000 8 000 000 100,00%

Zrédto: Emitent

“Pan Jerzy Rey posiada facznie z synem tukaszem Reyem 3 122 500 akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowig 39,03% w kapitale zaktadowym i 39,03% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan tukasz
Rey posiada 399 999 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig 4,999% w kapitale zaktadowym i 4,999%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Powyzsza informacja zostata przedstawiona w pkt 18.3 Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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8.2. Transakcje z powigzanymi stronami

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od 1 lipca 2007 r. do
dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent byt strong transakcji z osobami powigzanymi wedtug definicji
podanej w Rozporzadzeniu WE Nr 1606/2002, a wiec zgodnie z postanowieniami miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci (MSR 24).

Transakcje te byly wynikiem biezacej dziatalnosci Emitenta i przebiegaty na warunkach nie
odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Transakcje zawierane byly zarédwno z podmiotami
powigzanymi witaczonymi do konsolidacji, jak i z jednostkami posiadajacymi z Emitentem
powigzania o charakterze osobowym. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte przez
Emitenta w latach 2004-2006 oraz w roku 2007 do dnia zatwierdzenia Prospektu zostaty opisane
w pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego.

9. INFORMACJE FINANSOWE

9.1. Sprawozdania finansowe

W Prospekcie zostaty zamieszczone historyczne dane finansowe - jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz poréwnywalne
dane finansowe za okresy od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 01 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. sporzadzone w oparciu o polskie standardy rachunkowosci i zbadane przez
biegtych rewidentéw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

W latach 2004-2006 Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej. Od 01 kwietnia 2007 r. Emitent tworzy
Grupe Kapitatowg ze Skyline Teleinfo S.A. - spotkg w 100% zalezng od Emitenta. Ponadto Skyline
Investment S.A. dnia 18 czerwca 2007 r. powotata dwie spotki: Skyline Bio Sp. z 0.0. (spotka
jeszcze nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej) oraz Skyline Development Sp. z o.0. (spoétka
rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarczg 01 sierpnia 2007 r.), jednakze obie spéitki nie zostaty na dzien
30 czerwca 2007 r. objete konsolidacja.

Dane $rédroczne zamieszczone w Prospekcie stanowig skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 r. oraz porc}wnywalne
jednostkowe dane finansowe za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 r. Srodroczne
sprawozdania prezentowane w Prospekcie zostaty sporzadzone w oparciu o polskie zasady
rachunkowosci i nie zostaty przejrzane ani zbadane przez biegtego rewidenta.

9.2. Informacje o znaczacych zmianach

Najwazniejszymi zdarzeniami, ktére miaty istotny wptyw na sytuacje finansowa i osiggane wyniki
Emitenta w roku 2006 oraz w I potroczu 2007, byty:

e Podwyzszenie kapitatu Emitenta do 8 min zt
W dniu 24 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto uchwate
o podwyzszeniu kapitalu Emitenta w drodze emisji 150 000 akcji imiennych, uprzywilejo-
wanych serii E, o wartosci nominalnej 10 ziotych kazda. Akcje zostaty objete po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej, tj. 10 zt za kazda akcje. taczne wptywy z emisji akcji
serii E wyniosty 1 500 000 zt. W dniu 1 marca 2007 r. wiasciwy Sad dokonat rejestracji ww.
podwyzszenia. Kapitat zaktadowy po zarejestrowaniu emisji wynosit 8 000 000 zt.

e Zaciggniecie, a nastepnie sptata kredytu w kwocie 5,3 min zt
W dniu 4 stycznia 2007 r. Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej
w kwocie 5 300 tys. zt. Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 30 listopada 2007 r. Umowa
zostata opisana w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

e Zawarcie umowy o kredyt BRI do kwoty 12 min zt
W dniu 28 lutego 2007 r. Emitent zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibq w Warszawie
umowe kredytu w formie linii kredytowej w bankowym rachunku inwestycyjnym (tzw. BRI) do
kwoty 12 000 tys. zt. Umowa zostata aneksowana 1 czerwca 2007 r. Umowa zostata opisana
w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego.
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e Zawarcie umowy kredytowej na kwote 6,8 min zt
W dniu 17 pazdziernika 2007 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg
w Warszawie kredyt rewolwingowy w wysokosci 6 800 tys. zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent uruchomit kwote
1 845 tys. zt. Umowa zostata opisana w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

e Budowa Grupy Kapitatowej
W okresie od 31 grudnia 2006 r. do dnia ztozenia Prospektu Emitent dokonat rejestracji trzech
podmiotéw zaleznych:
- Skyline Teleinfo S.A. o kapitale zaktadowym 1 000 tys. z,
- Skyline Development Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50 tys. z,
- Skyline Bio Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50 tys. zt.
Doktadny opis tych podmiotéw znajduje sie w pkt 5.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

e Inwestycje w nowe projekty finansowe
W okresie od 31 grudnia 2006 r. do dnia ztozenia Prospektu Emitent dokonat inwestycji w piec¢
podmiotow za taczng kwote 2 929 017 zt. Przedmiotem inwestycji byty spoétki:
- Bodeko Sp. z 0.0.,
- Budrem Development Sp. z 0.0.,
- Orzet Biaty S.A.,
- Ascor S.A.,
- Selbud Inwestycje Sp. z o0.0.
Doktadny opis tych transakcji znajduje sie w pkt 5.2.1 i 5.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

e Wyjscie z inwestycji kapitatowej
W dniu 1 marca 2007 r. Emitent dokonat sprzedazy udziatdw spoétki Stét Polski Sp. z 0.0. za
kwote 3 456 tys. zt, osiggajac na tej transakcji marze w wysokosci 2 456 tys. zt. Natomiast
w dniu 5 wrzesnia 2007 r. Emitent dokonat sprzedazy juz na rynku regulowanym catosci
posiadanych akcji firmy Bomi S.A. za kwote 4 083 tys. zt, ktére zostaty nabyte za kwote
1 000 tys. zt, co oznacza zysk brutto na inwestycji w kwocie 3 083 tys. zi.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami od daty ostatnich opublikowanych $rédrocznych sprawozdan
finansowych (za okres I pdétrocza 2007 r.) wystgpity nastepujace zmiany w sytuacji finansowej
Emitenta i Grupy Kapitatowej:

e Spadki kursoéw i indekséw na GPW w konsekwencji wptynety na spadek ceny posiadanych
przez Emitenta akcji notowanych na GPW; w okresie 1.07.2007 - 31.12.2007 r. przetozyt
sie na spadek wartosci portfela Emitenta o 16,0 min zt; powyzsza zmiana bezposrednio
przekfada sie na obnizenie zysku brutto Emitenta o powyzszg wartos¢.

e W dniu 22 pazdziernika miat miejsce debiut na GPW firmy Orzet Biaty S.A.; Emitent posiada
24 680 sztuk akcji, ktére na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie ich
nabycia (tj. 20,45 zi/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007 akcje te
zostang wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny z dnia 31.12.2007 r. wynoszacej
22,96 zi/sztuke.

e W dniu 6 grudnia 2007 r. miat miejsce debiut na GPW firmy Konsorcjum Stali S.A.; Emitent
posiada 450 000 sztuk akcji, ktére na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie
ich nabycia (tj. 20,00 zl/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007
akcje te zostang wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny PDA z dnia 31.12.2007 r.
wynoszacej 68,90 zt/sztuke.

W ramach Grupy Kapitatowej Emitenta Skyline Development Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Skyline
Investment S.A., dokonat nastepujacych czynnosci:

e W dniu 21 sierpnia 2007 r. spdtka podpisata umowe zakupu niezabudowanej nieruchomosci
za kwote 1,5 min zt.

e W dniu 31 grudnia 2007 r. spdtka nabyta prawa do umowy przedwstepnej zakupu
niezabudowanej nieruchomosci za kwote 7,05 min zt (umowa cesji). Termin podpisania
wiasciwej umowy sprzedazy przy spetnieniu sie wszystkich warunkdw zawieszajgcych zostat
ustalony na dzien 31 sierpnia 2008 r. Warto$¢ zakupu nieruchomosci — 5,25 min zt (obie
umowy zostaty opisane w pkt 6.5 Dokumentu Rejestracyjnego).
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W 2007 roku Emitent podpisat trzy umowy pozyczek:

e dwie, na taczng kwote 1550 tys. zt, ze Skyline Development Sp. z o0.0. Pozyczki
oprocentowane sg na zasadach rynkowych. Do dnia ztozenia Prospektu nie wptynety jeszcze
zadne kwoty z tytutu sptaty badz obstugi tego zadtuzenia;

e jedng, na kwote 4 450 tys. zt z Selbud Inwestycje Sp. z o0.0. (Emitent posiada 19,05%
udziatu w tej spdtce) - warto$¢ wyptaconych do tej pory srodkdéw to 2 674 tys. zt. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie otrzymat zadnych wpfat z tytutu sptaty badz obstugi
tego zadiluzenia (umowa zostata opisana w Prospekcie w pkt 22.1 Dokumentu
Rejestracyjnego).

Ponadto 3 stycznia 2008 r. Emitent podpisat kolejng umowe pozyczki ze Skyline Development
Sp. z 0.0. Warto$¢ pozyczki wynikajaca z umowy to 350 tys. zt. Emitent zrealizowat z tytutu tej
pozyczki transze w wysokosci 275 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest na zasadach rynkowych.
Do dnia ztozenia Prospektu nie wptynety jeszcze zadne kwoty z tytutu sptaty badz obstugi tego
zadtuzenia.

10. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

10.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 2 000 000,00 PLN.

Ponadto na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do obrotu 100 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 10 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, 4 094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E oraz nie wiecej niz 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda, jak rowniez wprowadzanych jest nie wiecej niz 2 000 000 Praw do
Akcji Oferowanych (,PDA").

Szczego6towe warunki Oferty zostaty opisane w pkt 5.1 Dokumentu Ofertowego. Natomiast
szczego6towe zasady dystrybucji i przydziatu Akcji Oferowanych znajduja sie w pkt 5.2 Dokumentu
Ofertowego.

10.2. Rozwodnienie

Tabela 5. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F* w ujeciu struktury
akcjonariatu

% ogoblnej liczby akcji

% ogolnej liczby i glosow na WZA

Akcjonariat Spotki Liczba akcji akcji i gloséw na w przypadku objecia
WZA przed emisja maksymalnej liczby

akcji serii F

Jerzy Rey** 2722 501 34,03% 27,23%
Maciej Rey 2 080 000 26,00% 20,80%
Krzysztof Szczygiet 1 040 000 13,00% 10,40%
Pawet Maj 552 000 6,90% 5,52%
Pozostali akcjonariusze 1 605 499 20,07% 16,05%
Akcjonariusze Akcji Serii F 2 000 000 20,00%
Razem 10 000 000 100,00% 100,00%

3
Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane Akcje Serii F.

“*Pan Jerzy Rey posiada tacznie z synem kukaszem Reyem 3 122 500 akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowig 39,03% w kapitale zaktadowym i 39,03% (po emisji Akcji Serii F bedg stanowity 31,23%) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan tukasz Rey posiada 399 999 akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowiag 4,999% w kapitale zakladowym i 4,999% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Powyzsza
informacja zostata przedstawiona w pkt 18.3 Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu Emisyjnego.

18 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Podsumowujacy

Tabela 6. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F*

Wyszczegolnienie Liczba akcji % ogdlnej liczby i gloséw na Wz
Akcje serii A 100 000 1,00%
Akcje serii B 2 295 400 22,95%
Akcje serii C 10 000 0,10%
Akcje serii D 4 094 600 40,95%
Akcje serii E 1 500 000 15,00%
Akcje serii F 2 000 000 20,00%
Razem 10 000 000 100,00%

3
Dane w tabeli zostaly podane przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane Akcje Serii F

10.3. Koszty emisji
Emitent szacuje, ze taczne koszty Publicznej Oferty, przy zatozeniu maksymalnej wartosci oferty na
poziomie 30,7 mIn zt netto, obcigza Spétke i wyniosa ok. 1,3 min zt i sktadajq sie na nie:
wynagrodzenie biura maklerskiego - 770 tys. zt, wynagrodzenia agencji PR wraz z kosztem
promocji Oferty Publicznej i wydrukiem Prospektu Emisyjnego - 204 tys. zt, wynagrodzenie
kancelarii prawnej - 80 tys. zt, wynagrodzenie biegtego rewidenta - 35 tys. zt oraz optaty
administracyjne zwigzane z Ofertg Publiczng — 177 tys. zt.

11. INFORMACIJE DODATKOWE

11.1. Kapitatl zaktadowy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy wynosi 8 000 000 zt i dzieli sie na 8 000 000
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda, w tym:

1. 100 000 serii A,

2. 2 295 400 akgji serii B,
3. 10 000 akcji serii C,

4. 4 094 600 akcji serii D,
5. 1 500 000 akgji serii E.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

11.2. Udostepnione dokumenty i informacje

Przez caty okres waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Relaksowej 45
mozna zapoznac sie z nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami w formie papierowej:

e Tekst jednolity Statutu Spétki w formie obecnie obowigzujacej;

e Sprawozdania finansowe Skyline Investment S.A. za lata 2004, 2005 i 2006 wraz
z opiniami biegtego rewidenta.

Dokumenty wskazane wyzej nie bedg udostepniane w wersji elektronicznej.
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CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z GRUPA KAPITALOWA EMITENTA ORAZ Z TYPEM
PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1. CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA

1.1. Ryzyko zwigzane z analiza historycznych wskaznikow
finansowych oraz ocena perspektyw Emitenta

Skyline Investment S.A. od poczatku istnienia rownoczesnie prowadzita dziatalno$¢ w dwdch
zakresach: doradczo-inwestycyjng (szeroko pojete doradztwo gospodarcze i nabywanie
udziatéw/akcji) oraz teleinformatyczng (okablowanie strukturalne, instalacje teletechniczne
i elektryczne, systemy informatyczne, telekomunikacyjne i ustugi serwisowe).

Dokonana w 2006 r. zmiana w strategii kierunku rozwoju zwiekszyta znaczenie inwestycji
kapitatowych, ktore staty sie najwazniejszym czynnikiem decydujacym o wyniku finansowym oraz
zadecydowata o przeniesieniu dziatalnosci teleinformatycznej do spotki zaleznej Skyline Teleinfo
S.A. W ramach realizacji powyzszej strategii w czerwcu 2007 r. Emitent powotat dwie kolejne
spotki: Skyline Development Sp. z o.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0., za posrednictwem ktorych
zamierza prowadzi¢ dziatalnos$¢ inwestycyjng w zakresie nieruchomosci oraz odnawialnych zrédet
energii.

Emitent zwraca réwniez uwage, iz w wyniku korekt btedu podstawowego (opisanego w dodatkowych
notach objasniajacych pkt 21) zwiekszeniu ulegly sumy bilansowe w bilansie za 2005 r. o kwote
1 739 tys. zt, a zysk netto ulegt zwiekszeniu o kwote 1 409 tys. zt.

Ze wzgledu na przeprowadzone zmiany w strategii oraz zaistniate zdarzenia inwestorzy mogg mieé
trudnosci z analiza historycznych wskaznikéw finansowych oraz ocena perspektyw rozwoju
Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

Gtownym kierunkiem dziatalnosci doradczej Emitenta jest organizacja i koordynacja procesu
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Proces taki moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem z przyczyn zaleznych badz niezaleznych od Emitenta. Inwestorzy
powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna cze$¢ przychoddw z tej dziatalnosci jest uzyskiwana na
zasadzie wynagrodzenia za sukces i w przypadku niepowodzenia projektu, Spotka pomimo
poniesienia kosztéw moze nie zrealizowaé planowanych przychoddw. Opisane ryzyko nie miato
miejsca w przesziosci, ale nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji w przysztosci.

1.3. Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Emitenta ma trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybdr spdtek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage ten czynnik przy
podejmowaniu decyzji o zakupie akcji Emitenta.

1.4. Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Emitenta przewiduje obejmowanie akcji/udziatbw w spoétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Emitent moze mie¢ trudnosci z zamykaniem inwestycji lub
z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatdw. Emitent stara sie ograniczy¢ to ryzyko,
podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktérymi wigze sie
jednoczesnie umowg o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spotki do obrotu gietdowego.
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1.5. Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektow
inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Emitenta jest mozliwos¢ pozyskiwania
nowych projektdw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobiefnstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujacej stopy zwrotu. Obserwowane
wséréd innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci
Emitenta niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze niz
obecnie.

1.6. Ryzyko zwigzane z posiadanymi akcjami Konsorcjum Stali S.A.
i udziatami Bodeko Sp. z o.0.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego posiadane przez Emitenta akcje Konsorcjum Stali
S.A. (450 000 sztuk akcji serii A reprezentujacych 13,93% w kapitale zaktadowym i gtosach)
stanowig najwieksza pozycje w jego portfelu inwestycyjnym (25,4 min zt). Posiadane przez
Emitenta akcje sg notowane na GPW.

Dodatkowo, w ramach procesu potaczenia Konsorcjum Stali S.A. z firmg Bodeko Sp. z o.o.
(podmiotu, w ktérym Emitent posiada 5,01% udziatu w kapitale i gtosach), Emitent otrzyma akcje
Konsorcjum Stali S.A.; spodziewany termin zakonczenia potaczenia i dopuszczenia akcji serii C
Konsorcjum Stali S.A. do obrotu publicznego to potowa 2008 r. Zakonczenie tego procesu
powodzeniem przetozy sie na wynik finansowy Emitenta w 2008 roku z uwagi na przeszacowanie
wartosci posiadanych akcji Konsorcjum Stali S.A. (otrzymanych w ramach fuzji z Bodeko
Sp. z 0.0.) z ceny nabycia do ceny rynkowej (szacowana warto$¢ posiadanego pakietu udziatéw
Bodeko wedtug parytetu wymiany wynikajacego z Umowy Inwestycyjnej oraz ceny akcji
Konsorcjum Stali na dzien zatwierdzenia Prospektu wynosi 8,5 min zt).

Niekorzystnie na wycene akcji Konsorcjum Stali S.A. wptynetoby ewentualne niedojscie do skutku
fuzji z Bodeko Sp. z o0.0. lub niedopuszczenie akcji serii C Konsorcjum Stali S.A. do obrotu na GPW.

1.7. Ryzyko zwiagzane z koncentracja portfela

Emitent poleca uwadze inwestordw fakt, ze nastepujace przedsiebiorstwa (opisane w pkt 25
Dokumentu Rejestracyjnego), w ktérych Skyline Investment S.A. bezposrednio posiada udziat
w kapitale, moga mie¢ znaczacy wptyw na ocene jego wiasnych aktywdéw i pasywow, sytuacji
finansowej oraz zyskdéw i strat: Konsorcjum Stali S.A. (Emitent posiada 13,93% udziatu w kapitale
oraz ogodlnej liczbie gtosow walnym zgromadzeniu); Bodeko Sp. z o.0. (Emitent posiada 5,01%
udziatu w kapitale i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow), Dom Maklerski IDM S.A. (Emitent na
dzien zatwierdzenia Prospektu posiada 1,01% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu), Skyline Bio Sp. z o0.0. (spdtka zalezna Emitenta, obecnie w 100%, a po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 85,47%),
Skyline Development Sp. z o0.0. (spotka zalezna Emitenta, obecnie w 100%, a po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale i glosach wyniesie 85,47%) oraz Skyline Teleinfo
S.A. (spétka w 100% zalezna od Emitenta).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego akcje Konsorcjum Stali S.A. stanowig ponad 55%
wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta, natomiast akcje DM IDM S.A. ponad 20%. Wahania
kursu gietdowego tych firm moga znaczaco wptyngé na wartos¢ catego portfela oraz wynik
finansowy Emitenta.

1.8. Ryzyko wynikajace z kredytow bankowych

Istotne znaczenie dla finansowania dziatalnosci Emitenta majgq zobowigzania wynikajace
z zaciggnietych kredytow opisanych w pkt 22 Dokumentu Rejestracyjnego, tj. kredyt rewolwingowy
zaciagniety w banku Bank Millennium S.A. przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz
linia kredytowa w bankowym rachunku inwestycyjnym (tzw. BRI) zaciggnieta w Deutsche Bank PBC
S.A. przeznaczona na zakup papierow wartosciowych znajdujacych sie na GPW.

Zwraca sie uwage na potencjalng mozliwos¢ utraty przez Emitenta sktadnikdw majatkowych,
bedacych przedmiotem zabezpieczenia udzielonych Emitentowi kredytéw, w przypadku wystgpienia
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przestanek uprawniajacych wierzycieli do zaspokojenia sie z tych przedmiotéow zabezpieczenia, czyli
w sytuacji braku wywigzywania sie lub czesciowego niewywigzywania sie Emitenta ze zobowigzan
do sptaty kredytdéw. Powyzsze skutkowaé moze w negatywny sposob na dziatalno$¢ Emitenta, jego
sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

1.9. Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Emitent podpisat z firmg Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. (w ktdrej posiada 19,05% udziatéow i gtosow)
umowe pozyczki na kwote 4 450 tys. zt; na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent przelat tytutem
powyzszej pozyczki na konto Selbud Inwestycje kwote 2 674 tys. zi.

Dodatkowo Emitent podpisat z firma Skyline Development Sp. z o.0. (spotka zalezna Emitenta,
obecnie w 100%, a po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu udziat Emitenta w kapitale i gtosach
wyniesie 85,47%) trzy umowy pozyczki na taczng kwote 1 900 tys. zt; na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emitent przelat tytutem powyzszych pozyczek na konto Skyline Development kwote
1 825 tys. zt. Zabezpieczeniem sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi
weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowg. Powyzsze umowy pozyczek zostaty opisane w pkt 19
Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty udzielonych pozyczek
istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, otrzymania przez Emitenta tylko czesci
naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Emitenta swoich praw na
drodze sadowej moze okazac sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujace pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb
wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

1.10. Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Spofki
pracownikéw. Emitent w celu minimalizacji takiego ryzyka umozliwit kluczowym pracownikom
zaangazowanie kapitatowe w akcje Spétki. Jako akcjonariusze Skyline Investment S.A. pracownicy
sg mniej sktonni do zmiany pracodawcy.

1.11. Ryzyko zwigzane z prowadzonym postepowaniem
kontrolnym w zakresie prawidlowosci rozliczen Emitenta
z budzetem panstwa

W zwigzku z przeprowadzonym postepowaniem kontrolnym w zakresie prawidtowosci rozliczen
z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2002 r., opisanym w pkt
20.8 Dokumentu Rejestracyjnego, moze zaistnie¢ ryzyko wydania decyzji przez Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego Spoétki na
kwote nie wiekszg niz 548.145,00 zt, powiekszong o nalezne odsetki.

Istnieje tym samym mozliwos$¢, ze Emitent bytby zmuszony do wyréwnania okreslonej przez Urzad
Skarbowy niedoptaty w rozliczeniu Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2002 r.
wraz z naleznymi odsetkami. Sytuacja taka mogtaby niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe
przysztych okresow.

Emitent uznaje wstepne stanowisko Urzedu Skarbowego, opisane w pkt 20.8 Dokumentu
Rejestracyjnego, za niezasadne i w przypadku jego podtrzymywania bedzie korzystat ze srodkow
odwotawczych. Emitent bedzie informowat o dalszych etapach postepowania w formie raportéow
biezacych.
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2. CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA
KAPITALOWA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. Ryzyko konkurencji

Panujgca obecnie dobra koniunktura na polskim rynku kapitalowym powoduje, ze coraz wiecej
podmiotéw gospodarczych jest zainteresowanych dziatalnoscig doradcza i inwestycyjng na rynku
niepublicznym. Powoduje to zaostrzenie konkurencji w otoczeniu, w jakim dziata Emitent. Coraz
szersza oferta skierowana do spotek zainteresowanych dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym lub tez poszukujgacych wsparcia kapitalowego moze w przysztosci sprawié, ze
pozyskiwanie nowych celdéw inwestycyjnych bedzie trudniejsze niz obecnie.

2.2. Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Emitenta zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysokos¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéow od
koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez
sprzedaz akcji posiadanych spétek na GPW moze okazaé sie niemozliwe. Dodatkowo Emitent
zwraca uwage, iz od momentu debiutu na GPW spoétek, ktérych akcje posiada w portfelu
inwestycyjnym, do momentu ich sprzedazy notowania gietdowe tych akcji wptywajq dodatnio lub
ujemnie na wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej (a wiec roéwniez na zysk netto) poprzez
przeszacowanie wartosci posiadanych akcji. Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszie
wyniki finansowe. Majac to na uwadze, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej
zmiennos$ci wynikéw finansowych.

2.3. Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka
fiskalna i monetarna panstwa wywierajg znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu
doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej inwestorzy powinni liczy¢ sie
z mozliwoscig spadku przychoddw z tej czesci dziatalnosci Emitenta.

Te same czynniki wptywaja na wyniki finansowe uzyskiwane przez spdtki bedace obiektami
inwestycji Emitenta. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

2.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczy¢, iz ewentualne zmiany przepisdw regulujgcych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych, funkcjonowania
specjalnych stref ekonomicznych, moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego przedsiebiorcy spotykajq sie
z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i niejednoznacznej interpretacji
przepisow. Niesie to ze sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem btednej wyktadni prawa.
Negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej moggq miec takze zmiany
w prawie lokalnym stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta,
w szczegolnosci na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatlowa oraz
perspektywy ich rozwoju.

2.5. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes$¢ przepisow jest
sformutowana mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach
podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ na rynkach o ustabilizowanych
przepisach podatkowych. Ponadto planowana jest gruntowna reforma zmieniajaca system
podatkowy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze zmiany przepiséw podatkowych planowane

Skyline Investment S.A. 23




Czynniki Ryzyka Prospekt Emisyjny

w blizszej lub dalszej przysztosci mogq przynies¢ rozwigzania, ktore spowodujg wzrost obcigzen
podatkowych zaréwno Emitenta, jak i spotek z jego Grupy Kapitatowej.

Zmienno$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Emitenta,
w szczegolnosci na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatlowg oraz
perspektywy ich rozwoju.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

3.1. Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku
Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku, jezeli:

e W ciggu szesciu miesiecy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu
Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii F, albo

e Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii F, albo

e nie dojdzie do objecia co najmniej jednej akcji serii F.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, kwoty wptacone na Akcje Serii F zostang zwrdcone
inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.2. Ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Zgodnie z art. 425 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Uchwata nr 7/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 lipca 2007 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii F moze byc:

e zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty,

e zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty oraz powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty moze zostaé
wytoczone przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych czionkéw tych organdéw lub
akcjonariusza, ktory:

e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
e zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato
w sposob wadliwy, lub podjeto uchwate w sprawie, ktora nie byta objeta porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy od dnia
powziecia uchwaty.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wygasa z uptywem szesciu
miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powziat wiadomos$¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz
z uptywem dwéch lat od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwatly walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno
by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty.

Emitent dotozyt wszelkich staran ku temu, aby uchwata nie byta sprzeczna z przepisami prawa,
Statutem badz dobrymi obyczajami i aby nie godzita w interes Spétki. Emitent podkresla, ze zadna
z dotychczasowych uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta nie zostata zaskarzona ani w drodze
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wytoczonego przeciwko Spoice powddztwa o uchylenie uchwaty, ani w drodze wytoczonego
przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

3.3. Ryzyko zwigzane z PDA

Ryzyko zwigzane z PDA wynika zaréwno z mozliwosci niedopuszczenia PDA Serii F do obrotu
gietdowego, jak réwniez z charakteru obrotu PDA na rynku gietdowym.

Dopuszczenie PDA do obrotu gietdowego wymaga szczegdtowych ustalen pomiedzy Emitentem,
Oferujacym, KDPW i GPW. Niewprowadzenie PDA do obrotu gietldowego moze oznacza¢ dla
inwestoréw brak mozliwosci zbywania przydzielonych papieréw wartosciowych wczesniej niz w dniu
pierwszego notowania Akcji Serii F na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii F, posiadacz
PDA otrzyma jedynie zwrot zaangazowanych $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA
znajdujacych sie na rachunku inwestora lub w rejestrze sponsora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii F.
Dla inwestordw, ktérzy nabedg PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy
cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii F.

3.4. Ryzyko nieprzydzielenia wszystkich subskrybowanych Akcji
Serii F

Zgodnie z Uchwatg nr 7/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lipca 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji AKcji

Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany

Statutu Spotki, Zarzad Spoétki zostat upowazniony do okreslenia szczegétowych zasad dystrybucji

Akcji Serii F. W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Zarzad dokona redukcji ztozonych zapiséw.

Kwoty wptacone na Akcje Serii F zostang zwrdocone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

Szczegdtowe zasady przydziatu Akcji Serii F przedstawiono w pkt 5.2.3 Dokumentu Ofertowego.

3.5. Ryzyko zawieszenia lub wycofania publicznej oferty Akcji
Serii F
Wycofanie oraz zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpic¢ przed dniem publikacji Prospektu oraz,

z waznych powoddéw, po dniu publikacji Prospektu, nie pdzniej jednak niz przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane.

Do waznych powoddéw zaliczy¢ nalezy m.in.: (i) nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany
w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub Emitenta czy Grupy Kapitatowej, ktore
moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalsza dziatalnos¢
Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej, w tym na przedstawione przez niego zapewnienia, (ii) nagte
i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta lub jego
Grupy Kapitatowej lub inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydziat Akcji Serii F bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu
Emitenta.

3.6. Ryzyko op6znienia we wprowadzeniu lub dopuszczeniu akcji

Emitenta do obrotu gietdowego
Emitent bedzie dokfadat wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego
nastgpito w mozliwie krétkim terminie. Jednakze uwzgledniajac, iz wprowadzenie do obrotu
gietdowego wymaga uprzedniego:
e postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

e podjecia przez Zarzad KDPW uchwaty o zarejestrowaniu Akcji Serii F i nadaniu im kodu
ISIN,

e podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwatly o wprowadzeniu Akcji Serii F do obrotu
gietdowego i ich asymilacji w KDPW,

Emitent nie moze zagwarantowad, iz wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego nastgpi
w zatozonym terminie, tj. w I kwartale 2008 r.
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Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F w obrocie
gietdowym znalazty sie¢ PDA Serii F. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW
umowe, ktdérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii F i PDA Serii F. Niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia
umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes
inwestoréw GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na GPW lub rozpoczecie
notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z § 11 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jej wydania
nie zostanie zlozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych instrumentéow
finansowych.

Opdznienie wprowadzenia Akcji serii F do obrotu gietldowego ograniczytoby swobode w zbywaniu
akcji przez ich wiascicieli.

3.7. Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Emitent nie zawart umowy, ktérej trescig jest
subemisja inwestycyjna lub ustugowa Akcji Serii F. Emitent nie przewiduje podpisania takich umdw,
pomimo iz w Uchwale nr 7/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lipca 2007 r.
zostato zawarte upowaznienie dla Zarzadu do zawarcia takiej umowy. W przypadku zapiséow
nizszych niz maksymalna wartos¢ Oferty, pozostate akcje Emitenta nie zostang objete przez
subemitenta ustugowego lub inwestycyjnego. Tym samym Spotka pozyska srodki w kwocie nizszej
niz przewidziane na potrzeby realizacji celow emisji, co moze wptyngé na perspektywy Emitenta
i jego wyniki finansowe.

Fakt, iz Zarzad dobrowolnie zdecydowat o nieskorzystaniu z udzielonego mu upowaznienia, nie
powoduje zwiekszenia ryzyka pozyskania przez Spétke srodkéw pienieznych w mniejszej kwocie.

3.8. Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie
emisji akcji Spotki

W zwigzku z faktem, iz w czasie trwania Oferty Publicznej Akcji Serii F mogq by¢ réwniez
przeprowadzane publiczne oferty akcji innych podmiotéw, istnieje ryzyko mniejszego
zainteresowania potencjalnych inwestoréw akcjami Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka
niepowodzenia emisji, a co za tym idzie, niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej
$rodkow finansowych.

3.9. Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia
obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy skfadanych przez inwestorow gietdowych. Na zachowania inwestorow maja tez wptyw
rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, jak ogoélna
sytuacja makroekonomiczna Polski czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Nie mozna
wiec zapewni¢, iz osoba subskrybujaca Akcje Serii F bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie.

Emitent planuje wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym PDA Serii F oraz Akcje Serii F, co
nastapi po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F.
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3.10. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrdét Akcjami Emitenta
na okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrdét akcjami na okres nie
diuzszy niz miesiac na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestordow, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza
obrét tymi papierami lub instrumentami na okres nie diuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietldowego przystuguje takze KNF w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

3.11. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
w Ustawie o ofercie w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 i 5, art. 38 ust. 1 i 5, art. 39
ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51i 6, art. 63
ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70; nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace
z art. 42 ust. 5, w zwiazku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust.
2 i 3; nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktéorym mowa w art. 16 pkt 1; narusza
zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2; nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 Rozporzadzenia
809/2004, KNF moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartoscio-
wych z obrotu na rynku regulowanym, lub

e natozy¢, biorac pod uwage - w szczegdlnosci - sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara
jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, lub
e zastosowac obie sankcje facznie.
Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie KNF spotka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu

rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza akcje Spétki z obrotu
gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ zostanie ograniczona,
e na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,
e w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wilasciwy organ
nadzoru.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:
¢ wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo
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e wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okres$lony Iub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng
okreslong w pkt 2.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.
Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu
gietdowego:

o jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
e na wniosek Emitenta,
e wskutek ogtoszenia upadtoéci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku

0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gieldowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich
wiascicieli.

3.12. Ryzyko naruszenia przepisoOw prawa przez Emitenta
lub podmioty uczestniczace w ofercie Akcji Serii F w imieniu
lub na zlecenie Emitenta i stosowne sankcje

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdyby w zwigzku
z przeprowadzang oferta Akcji Serii F lub w zwigzku z ubieganiem sie o ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym, Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ofercie Akcji Serii F w imieniu
lub na zlecenie Emitenta dopuscity sie naruszenia przepiséw prawa lub istniato uzasadnione
podejrzenie, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

¢ nakazac¢ odpowiednio wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej Akcji Serii F lub przerwanie
jej przebiegu na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenia
Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
lub

e zakaza¢ odpowiednio rozpoczecia oferty publicznej Akcji Serii F albo dalszego jej
prowadzenia albo dopuszczenia Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym, lub

e opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku
z ofertg publiczng Akcji Serii F albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji Serii F
do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktdérej mowa w wyszczegdlnieniu 1 lub 2
powyzej, KNF moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej powyzsze s$rodki KNF moze zastosowacl takze
w przypadku, gdy z tresci Prospektu Emisyjnego wynikatoby, ze:

e Oferta Publiczna Akcji Serii F lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposoéb naruszatyby interesy inwestoréw,

e utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg
w mocy,

e dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa,
ktorego skutki pozostajg w mocy, lub

e status prawny Akcji Serii F jest niezgodny z przepisami prawa.
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Ustawa o ofercie publicznej postuguje sie réowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez
emitentow papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za
naruszajqce przepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkresla sie, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich
materiatdw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

e Ze majq one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
e ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
e miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.
Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami

zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie moga wprowadzac inwestoréw w btad co
do sytuacji emitenta papierow wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KNF moze:

¢ nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

e zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych
przez KNF nieprawidlowosci w terminie 10 dni roboczych, Iub tres¢ materiatow
promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

e opublikowa¢ na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw KNF moze rowniez natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat
lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowiazki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze skorzystac z nastepujacych sankcji:

o wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu
na GPW, albo

e natozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa Emitenta, kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt, albo

e zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby
lub jesli wykonywatby w sposdéb nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy
o ofercie publicznej (odnoszacych sie do informowania KNF o zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii F
lub dopuszczeniu Akcji Serii F do obrotu na GPW) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
(zwigzanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadomosci zestawien informacji poufnych,
biezacych i okresowych), KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

3.13. Ryzyko niewypetnienia lub nienalezytego wypetnienia
wymaganych prawem obowigzkow

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na kazdego, kto:

e nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prdg ogolnej liczby gtoséow bez zachowania warunkéw, o ktoérych
mowa w art. 72-74,

e nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

e nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 21 5,

e podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2,

e wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74
ust. 3,
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e W wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79,

e nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi
do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze w drodze decyzji nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kto proponuje publicznie nabycie papierow
warto$ciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia
zawiadomienia obejmujacego memorandum informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu
do publicznej wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestordw, podlega grzywnie do
1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie. Tej samej
karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papieréow wartosciowych objetych memorandum
informacyjnym dotyczacym oferty publicznej przed uptywem terminu do zgtoszenia przez KNF
sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, albo mimo zgtoszenia takiego sprzeciwu. W przypadku
mniejszej wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250 000 zt.

3.14. Ryzyko inwestycji w Akcje Serii F oraz PDA

Inwestor nabywajacy Akcje Serii F lub PDA powinien zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku regulowanym jest wyzsze od inwestycji w papiery skarbowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, co jest zwigzane z nieprzewidywalnoscig
zmian kurséw akcji i PDA zarowno w krotkim, jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku
kapitatowego ryzyko to jest wyzsze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z poczatkowa
fazg jego rozwoju.

3.15. Ryzyko zwiazane z subskrypcjq i optaceniem zapisu na Akcje
Oferowane

Emitent zwraca uwage subskrybentom, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu Akcji Oferowanych, wiacznie z uznaniem go za niewazny, ponosi
subskrybent.

Ponadto niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane w okreslonym terminie lub dokonanie niepetnej
wptaty skutkuje niewaznoscig zapisu.

3.16. Ryzyko braku dostatecznego rozproszenia akcji
wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym

Jednym z kryteriéw, jakie muszg spetni¢ akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan, jest rozproszenie akcji zapewniajace ptynnos¢ obrotu. Zgodnie z rozporzadze-
niem MF z 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakie musi spetniac¢ rynek
oficjalnych notowan (Dz.U. Nr 206, poz. 1712), rozproszenie zapewnia ptynnos$¢ obrotu, jezeli
w reku akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA,
znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem Ilub (b) co najmniej 500.000
akcji spotki o tacznej wartosci wynoszacej rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 euro wg
ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku objecia i przydziatu nie wszystkich Akcji Oferowanych, w liczbie,
jaka nie gwarantuje rozproszenia akcji zapewniajacego ptynnos¢ obrotu na poziomie co najmniej
25% akcji Emitenta objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym na
GPW, ktére muszg by¢ w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy ma nie wiecej niz 5% ogodlnej
liczby gtosow na WZ, akcje Skyline Investment S.A. mogg nie zosta¢ dopuszczone przez Zarzad
GPW do obrotu na rynku oficjalnych notowan z powodu braku dostatecznego rozproszenia akcji
Skyline Investment S.A. lub zosta¢ dopuszczone pod warunkiem zapewnienia przez Emitenta
odpowiedniej ptynnosci obrotu akcjami Skyline Investment S.A.
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CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYINY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone
w Prospekcie

Emitent

Firma: Skyline Investment Spé6tka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Relaksowa 45, 02-797 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 649 25 78

Numer telefaksu: (+48 22) 649 25 77

e-mail: konsulting@skyline.com.pl

Adres internetowy: www.skyline.com.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sq:

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Jarostaw Tomczyk — Czionek Zarzadu
Aneta Smolska — Prokurent

Pawet Maj —  Prokurent

Oswiadczenie 0s6b dziatajagcych w imieniu Emitenta

Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie, bedac podmiotem odpowiedzialnym za informacje
zamieszczone W niniejszym Prospekcie, oéwiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

Jerzy Rey Jarostaw Tomczyk

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. Millennium Dom Maklerski S.A.

Oferujacy
Nazwa (firma): Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 598 26 00, 598 26 01
faks +48 22 598 26 99
e-mail: millenniumdm@millenniumdm.pl
Adres internetowy: http://www.millenniumdm.pl/
Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego:
Mariusz Dabkowski - Prezes Zarzadu
Dorota Matgorzata Kowalczewska - Czlonek Zarzadu

Wyzej wymienione osoby odpowiadajq za informacje zamieszczone w Dokumencie Ofertowym,
w pkt 5 z wylaczeniem pkt 5.2.1.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Oferujgcego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czeséciach Prospektu, za ktore ponosimy odpowiedzialnos¢,
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze informacje zawarte w tych
czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mariusz Dabkowski Dorota Matgorzata Kowalczewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. BIEGLI REWIDENCI W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

2.1. Imiona, nazwiska, adresy i siedziby biegtych rewidentow

Badanie sprawozdan finansowych za okres od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz za
okres od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Saks Audit Sp. z o0.0.

Adres: 87-100 Torun, ul. B. Prusa 5/2

Podmiot wpisany jest na liste podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 1467.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:
Tadeusz Markocki — Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 2404.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
przeprowadzit:

Nazwa (firma): Meritum Audyt Sp. z o.0.

Adres: 30-004 Krakow, ul. Stowackiego 64

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 2903.

Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:
Ewa Wtodecka - Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 4510/1822.

Badanie historycznych rocznych informacji finansowych dla potrzeb Prospektu Emisyjnego za
okresy od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Meritum Audyt Sp. z o.0.

Adres: 30-004 Krakow, ul. Stowackiego 64
Nr ewidencyjny KIBR: 2903

Nr telefonu: (+48 12) 631 00 29

Nr faksu: (+48 12) 631 00 28

e-mail: biuro@meritum-audyt.pl

Adres internetowy: -

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit:
Ewa Wilodecka - Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 4510/1822.

2.2. Informacje o zmianie biegtego rewidenta

W 2006 roku Emitent dokonat zmiany biegtego rewidenta, rezygnujac z ustug Saks Audit Sp. z o.0.
na rzecz Meritum Audyt Sp. z o.o.

Powodem zmiany biegtego rewidenta byto rozwigzanie umowy o badanie, a wprowadzona zmiana
podmiotu uprawnionego do badania nie jest istotna dla oceny Emitenta.

Poza wyzej opisang zmiang w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty
rewident nie zrezygnowat w przeprowadzenia badania ani nie zostat z tego obowigzku zwolniony.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Emitent w latach 2004-2006 nie tworzyt Grupy Kapitatowej, wobec tego za te okresy w ponizszej
tabeli zamieszczono jednostkowe podstawowe dane finansowe Emitenta. Od 1 kwietnia 2007 r.
Emitent tworzy Grupe Kapitatowg ze Skyline Teleinfo S.A. - spotkg w 100% zalezng od Skyline
Investment S.A. Poniewaz przed powotaniem spotki Skyline Teleinfo S.A. Emitent prowadzit
zarébwno dziatalno$¢ doradcza, jak i teleinformatyczng, zasadne jest przedstawienie, iz dane
porownawcze dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2007 r. stanowig dane
pochodzace z jednostkowych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2006 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaly sporzadzone w oparciu o polskie
standardy rachunkowosci i zbadane przez bieglych rewidentéw zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i hormami zawodowymi.

Dane s$rédroczne zamieszczone w Prospekcie stanowig skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 r. oraz por@wnywalne
jednostkowe dane finansowe za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 r. Srodroczne
sprawozdania prezentowane w Prospekcie zostaty sporzadzone w oparciu o polskie zasady

rachunkowosci i nie podlegaty przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe za lata 2004-2006 oraz I pétrocze 2007 r.

I péir. I potr.

Wyszczegolnienie jm. 2007 2006 (:3:§ (ezc?:g (:g:‘;

(skons.) (jedn.) jedn. jedn. jedn.
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, (tys. zt) 6 491 4 270 5 894 8 574 4 693
towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze (tys. z0) 5328 984 955 2 623 1601
sprzedazy
EBITDA (wynik operacyjny | (i s 1y 4287 -118 -303 304 158
+ amortyzacja)
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zt) 4221 -139 -421 233 127
Wynik na dziatalnosci
gospodarczej (tys. zt) 33 651 4 300 10 388 1973 136
Zysk (strata) brutto (tys. zt) 33 651 4 300 10 388 1973 136
Wynik finansowy netto (tys. zt) 27 272 3483 8411 1 595 104
Aktywa razem (tys. zt) 59 760 14 585 45 272 9012 3196
Zobowigzania razem (tys. zt) 14 275 8 304 28 559 4 805 584
Zobowigzania ) ) ) )
diugoterminowe (tys. zh) 101
Zobowiazania (tys. zt) 7 783 7 497 27 017 4 475 584
krotkoterminowe
Rezerwy na zobowigzania (tys. zt) 6 391 807 1542 330 -
Kapitat wiasny (aktywa (tys. zh) 45 485 6 281 16 713 4 207 2612
netto)
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 8 000 2 405 6 500 2 405 2 405
Srednia wazona liczba akcji | (g ¢ 800 000 240 540 342 905 240540 240 540
zwyktych (przed splitem)
Zysk (strata) na jedna akcje | 34,00 14,48 24,53 6,63 0,44
ZWykJ(a_ I ! 7 I I
Srednia wazona
rozwodniona liczba akgcji (szt.) 10 000000 10000000 10000000 10000000 10000000
zwyktych (po splicie)
Rozwodniony zysk (strata) (zh 2,7272 0,3483 0,8411 0,1595 0,0104
na jedng akcje zwykitg,

Zrédto: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY

KAPITALOWE]J EMITENTA I PROWADZONA PRZEZ NIEGO
DZIALALNOSCIA

Informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z otoczeniem Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
prowadzong dziatalnoscig znajduja sie w czesci II punkt 1 i 2 niniejszego Prospektu.
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5. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] EMITENTA
5.1. Historia i rozw4j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Prawna nazwa Emitenta: Skyline Investment Spotka Akcyjna

Handlowa nazwa Emitenta: ~ Skyline Investment S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w Statucie Emitenta jako:
SKYLINE INVESTMENT Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 306 Kodeksu Spétek Handlowych Emitent moze uzywac skrdconej firmy (nazwy)
w brzmieniu: SKYLINE INVESTMENT S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac¢ sie zaréwno firmg w petnym brzmieniu, jak
i uzywac firmy (nazwy) skrdconej.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego w dniu 12 sierpnia 2002 r. pod numerem KRS 0000126306.

Wczesniej, tj. od 18 grudnia 1997 r., Emitent wpisany byt na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Miasta Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy do rejestru RHB pod numerem 52420.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej sporzadzonego dnia
12 grudnia 1997 r. przed Notariuszem w Warszawie Jadwiga Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej
przy ul. Jasnej 26 (Rep. A 5410/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa ,SKYLINE INVESTMENT”
Spoétka Akcyjna do rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Emitent zostat
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, o czym mowa
w punkcie powyzej.

Do dnia 02 listopada 2006 r. Spétka dziatata pod firma Przedsiebiorstwo ,SKYLINE INVESTMENT”
S.A., a nastepnie pod obecng firmg SKYLINE INVESTMENT Spotka Akcyjna.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych
i zgodnie z ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres
i numer telefonu jego siedziby

Emitenta dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Siedziba Emitenta: Warszawa
Forma prawna Emitenta: Spoétka Akcyjna
Przepisy, ma podstawie
ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitent:

Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu
Spotki oraz innych wiasciwych przepiséw prawa

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Adres: ul. Relaksowa 45, 02-797 Warszawa
Telefon: +48 22 649 25 78

Faks: +48 22 649 25 77

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl
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5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnoSci gospodarczej Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej

Spoétka pod nazwa Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A. powstata w grudniu 1997 roku. Od
poczatku istnienia réwnoczesnie prowadzita dziatalno$¢ w dwoch zakresach: doradczo-inwestycyjnag
(szeroko pojete doradztwo gospodarcze i nabywanie udziatdow/akcji) oraz teleinformatyczng
(okablowanie strukturalne, instalacje teletechniczne i elektryczne, systemy informatyczne,
telekomunikacyjne i ustugi serwisowe).

W roku 1999 Emitent sfinalizowat pierwsze transakcje w ramach dziatalnosci inwestycyjnej
- zakup akcji firmy ASCOR S.A. oraz udziatdw Konsorcjum Com-Net Sp. z o0.0. Dotychczas do
najwiekszych transakcji w ramach dziatalnosci inwestycyjnej naleza:
e Zakup akcji DM IDM S.A. w latach 2000 oraz 2001
Zakup i sprzedaz akcji Ciech S.A. w roku 2002
Zakup udziatéw firmy Stot Polski Sp. z 0.0., a nastepnie ich sprzedaz w roku 2007
Zakup akgcji firmy Bomi S.A., a nastepnie ich sprzedaz w roku 2007
Zakup akcji firmy NTT System S.A. w roku 2007
Zakup udziatéw (obecnie akcji) firmy Konsorcjum Stali S.A. w roku 2006
Zakup udziatéw firmy Bodeko Sp. z 0.0. w roku 2007

W trakcie swojej dziatalnosci Emitent petnit role doradcy finansowego dla nastepujacych firm, ktoére
pozyskaty kapitat z Gietdy Papieréw Wartosciowych: Bauma S.A., PKM DUDA S.A., COMP S.A., NTT
System S.A., a obecnie peini role doradcy finansowego firmy Konsorcjum Stali S.A., ktorej
29 pazdziernika Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny.

W roku 2002 Spétka poszerzyta dziatalno$¢ w zakresie doradztwa finansowego o doradztwo przy
pozyskiwaniu dotacji z Unii Europejskiej dla przetwdrstwa rolno-spozywczego. Poczgtkowo
w ramach pomocy przedakcesyjnej (SAPARD), a nastepnie juz unijnej (SPO). Obstugiwane projekty
dotyczyly gtéwnie sektora przetworstwa miesa, owocdw i warzyw oraz przemiatu zbdz. Spédtka
obstuzyta tacznie ponad 60 projektow i pozyskata dla swoich klientow okoto 140 min zt dotacji.

W lutym 2006 r. Spotka zostata sponsorem platformy internetowej www.szukam-inwestora.com.pl
taczacej inwestorow z wiascicielami firm poszukujacych kapitatu.

W lipcu 2006 r. Emitent otrzymat certyfikat System Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2000.

W pazdzierniku 2006 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu Spotki do 6 500 000 zt oraz zmiana nazwy
na Skyline Investment Spdtka Akcyjna. Kolejne podwyzszenie kapitatu do 8 000 000 zt miato
miejsce w lutym 2007 r. Pozyskane srodki Emitent przeznaczyt na zakup udziatdéw i akcji na rynku
niepublicznym.

W kwietniu 2007 r. nastgpita reorganizacja dziatalnosci Spétki poprzez utworzenie nowej spofki
Skyline Teleinfo S.A. z siedzibg w Warszawie w 100% zaleznej od Skyline Investment S.A.
i przeniesieniu do niej dziatalnosci teleinformatycznej. Natomiast w czerwcu 2007 r. Emitent
zawigzat dwie spétki: Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Skyline Bio
Sp. z 0.0. réwniez z siedzibg w Warszawie.

W sierpniu 2007 r. Emitent zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcéw w Alternatywnym
Systemie Obrotu (NewConnect).

Obecnie Skyline Investment S.A. jest firma doradcza specjalizujaca sie w pozyskiwaniu $srodkow
finansowych dla firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym.
Spotka skupia sie na faczeniu dziatalnosci doradczej i inwestycyjnej poprzez inwestycje w spotki
niepubliczne, w ktérych jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji.
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5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtdwnych inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta za kazdy rok

obrotowy w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi do daty
Dokumentu Rejestracyjnego

Emitent dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzi jedynie w zakresie inwestycji finansowych. W okresie
objetym historycznymi danymi finansowymi, tj. w latach 2004-2005, nie przeprowadzit transakcji
w ramach dziatalnosci inwestycyjnej. Z kolei w okresie od roku 2006 do daty zatwierdzenia
Prospektu Spoétka przeprowadzita nastepujace inwestycje na rynku niepublicznym (wykaz
najistotniejszych transakcji w ramach dziatalnosci inwestycyjnej przeprowadzonych od poczatku
istnienia Spoétki zostat przedstawiony w pkt 5.1.5 Dokumentu Rejestracyjnego):

NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie - w dniu 15 wrzesnia 2006 r. Emitent zakupit
887 145 akcji firmy NTT System S.A. o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda, stanowiacych
2,00% kapitatu akcyjnego, za taczng kwote 1330 717,50 zt. Inwestycja zostata
sfinansowana ze srodkow wiasnych, w tym pochodzacych z emisji akcji serii D w kwocie
1 094 548,27 zt; od kwietnia 2007 r. NTT System S.A. jest spotkg publiczna, ktérej akcje
sg w obrocie na GPW; w ramach transakcji na rynku publicznym Emitent zwiekszyt stan
posiadania o kolejne 40 000 sztuk akcji, ktére nabyt za facznga kwote 180 000,00 z,
finansujac zakup $rodkami wiasnymi. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada
927 145 akcji NTT System S.A., uprawniajacych do 1,7% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Catosc¢ inwestycji zostata sfinansowana ze $rodkdéw wtasnych Emitenta.

Stot Polski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — w dniu 15 wrzes$nia 2006 r. Emitent
zakupit 46 udziatéw firmy Stot Polski Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 12 000 zt kazdy,
stanowiagcych 12,57% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 999 999,98 zi. Catosé
inwestycji zostata sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii D.

W dniu 28 listopada 2006 r. Emitent podpisat z Polskim Koncernem Miesnym DUDA S.A.
umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow za taczng kwote 3 456 284,06 zi, ktora
wptyneta na konto Spétki w momencie zamkniecia transakcji (tj. po spetnieniu wszystkich
warunkdéw zawieszajacych) w dniu 1 marca 2007 r.

BOMI S.A. z siedzibg w Gdyni - w dniu 28 wrzesnia 2006 r. Emitent zakupit 17 057 akcji
firmy BOMI S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 1,01% kapitatu
zakfadowego, za taczng kwote 1 000 051,91 zt. Catos¢ inwestycji zostata sfinansowana ze
$rodkéw pochodzacych z emisji akcji serii D.

W dniu 5 wrzesnia 2007 r. Emitent sprzedat, juz na rynku regulowanym, catos¢
posiadanych akcji firmy Bomi S.A. za kwote 4 083 445,80 zt.

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie - w dniu 28 wrzesnia 2006 r. Emitent zakupit
280 112 akcji firmy Instalexport S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych
obecnie 4,53% kapitatu zaktadowego, za taqczng kwote 999 999,84 zt. Catos¢ inwestycji
zostata sfinansowana ze srodkdw pochodzacych z emisji akcji serii D.

Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie — w dniu 20 grudnia 2006 r. Emitent
zakupit 2 750 udziatdw firmy Konsorcjum Stali Sp. z o.0. (obecnie spdtka akcyjna)
o wartosci nominalnej 600 zt kazdy, stanowigcych 55,00% kapitatu zaktadowego, za taczng
kwote 33 000 000,00 z.

W okresie 20 grudnia 2006 r. - 24 stycznia 2007 r. Emitent odsprzedat 2 000 udziatow za
taczng kwote 27 600 000,00 zt; na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiadat 450 000
akcji (750 udziatdow przed przeksztatceniem w spotke akcyjng oraz splitem), ktérych koszt
nabycia wynosit 9 000 000,00 zt; spétka zadebiutowata dnia 6 grudnia 2007 r.

Inwestycja zostata sfinansowana kredytem bankowym w kwocie 5 300 000 zt udzielonym
przez PKO BP S.A. (opisanym w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz srodkami
wiasnymi w kwocie 3 700 000 zt.

Bodeko Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu - w dniu 30 stycznia 2007 r. Emitent zakupit
591 udziatéow firmy Bodeko Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy, stanowigcych
5,01% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 1 500 000,00 zi. Inwestycja zostata
sfinansowana w catosci srodkami pochodzacymi z emisji akcji serii E.
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e Skyline Teleinfo S.A. z siedzibg w Warszawie — w dniu 28 lutego 2007 r. Emitent powotat
firme Skyline Teleinfo S.A., w ktérej objat 100 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 1 000 000,00 zi.
Catos¢ inwestycji zostata sfinansowana ze srodkéw wilasnych Emitenta.

e Budrem Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu - w dniu 25 kwietnia 2007 r.
Emitent zakupit 12 udziatéw firmy Budrem Development Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
1 000 zt kazdy, stanowigcych 20,00% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 12 000,00 zt.
Catosc¢ inwestycji zostata sfinansowana ze $srodkéw wtasnych Emitenta.

e Orzel Bialy S.A. z siedzibg w Bytomiu - w dniu 15 maja 2007 r. Emitent zakupit 3 085
akcji firmy Orzet Biaty S.A. o wartosci nominalnej 3,44 zt kazda, stanowigcych 0,17%
kapitatu zaktadowego, za taqczng kwote 504 767,00 zt; po dokonaniu splitu w stosunku 1:8
ilo$¢ posiadanych przez Emitenta akcji wzrosta do 24 680 szt., ktére wcigz stanowity 0,17%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA; po przeprowadzeniu przez Orzet Biaty S.A. nowej
emisji akcji (debiut na GPW) udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach zmniejszyt
sie do 0,15%. Catos¢ inwestycji zostata sfinansowana ze $rodkdéw wtasnych Emitenta.

¢ Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — w dniu 18 czerwca 2007 r.
Emitent powotat firme Skyline Development Sp. z o.0., w ktérej objat 100 udziatdéw
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, stanowiacych 100,00% kapitatu zaktadowego, za
taczng kwote 50 000,00 zt (po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu na mocy uchwaty
NZW z dnia 04.12.2007 r. udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 85,47%). Catosc
inwestycji zostata sfinansowana ze $rodkéw wiasnych Emitenta.

e Skyline Bio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - w dniu 18 czerwca 2007 r. Emitent
powotat firme Skyline Development Sp. z 0.0., w ktdérej objat 100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote
50 000,00 zt (po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu na mocy uchwaty NZW z dnia
04.12.2007 r. udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 85,47%). Cato$¢ inwestycji
zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych Emitenta.

e Ascor S.A. z siedzibg w Warszawie — w dniu 20 czerwca 2007 r. Emitent zakupit 730 830
akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 28,11% kapitatu akcyjnego, za
faczng kwote 592 250,00 zt. Nastepnie w dniu 22 czerwca 2007 r. Emitent objat
w podwyzszonym kapitale Ascor S.A. 15 768 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda za
faczng kwote 15 768,00 zt. Uwzgledniajac transakcje dokonane przez Emitenta na akcjach
Ascor S.A. w latach 1999-2003 r., na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada
881 948 sztuk akcji spotki, uprawniajacych do 33,92% gtosdw na walnym zgromadzeniu.
Catos¢ inwestycji zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych Emitenta.

e Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — w dniu 18 lipca 2007 r. Emitent
zakupit 40 udziatdw firmy Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy, stanowigcych 19,05% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 320 000,00 zt. Catosc
inwestycji zostata sfinansowana ze $rodkéw wiasnych Emitenta.

Dodatkowo od 2006 roku Emitent inwestowat nadwyzki kapitatowe na Gietdzie Papierdow
Wartoséciowych, wspomagajac sie jednoczesnie odnawialng linig kredytowa udzielong przez
Deutsche Bank PBC S.A. (kredyt opisany w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego). Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym akcje firm, ktére nabyt
po ich upublicznieniu, w tym wykazane powyzej akcje firmy NTT System S.A. z siedzibg
w Warszawie (na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada 927 145 szt. akcji) oraz Dom
Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiadat
1100 000 szt. akcji). W ramach realizowanej obecnie strategii Emitent zamierza skupi¢ sie
w przysztosci na inwestycjach na rynku niepublicznym.

Emitent w latach 2004-2006 oraz I pdtroczu 2007, oprdcz inwestycji finansowych, poniost
nastepujace naktady inwestycyjne na S$rodki trwate, ktore zostaty sfinansowane s$rodkami
wiasnymi:

I pbétrocze 2007 roku:
e Zakup urzadzen technicznych i maszyn - 5 tys. zt
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Rok 2006:
e Zakup oprogramowania - 7 tys. zt
e Zakup $rodkdw transportu (leasing operacyjny) — 565 tys. zt

Rok 2005:
e Zakup urzadzen technicznych i maszyn - 49,3 tys. zt
o Zakup s$rodkéw transportu (leasing operacyjny) - 2,3 tys. zt
e Zakup oprogramowania - 8 tys. zt
e Zakup innych $rodkow trwatych — 20 tys. zt
Rok 2004:

e Zakup urzadzen technicznych i maszyn -13,8 tys. zt
e Zakup innych $rodkow trwatych - 2 tys. z

Opisane powyzej inwestycje Emitent sfinansowat ze $rodkow wiasnych, s$rodkéw pozyskanych
w ramach niepublicznej emisji akcji serii D i E oraz kredytow bankowych.

W ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2004-2006 oraz I poétroczu 2007 spoétki zalezne
poniosty nastepujace naktady inwestycyjne na srodki trwate:

Skyline Development Sp. z o.0.:

e w dniu 21 sierpnia 2007 r. spotka podpisata umowe przeniesienia wiasnosci
niezabudowanej nieruchomosci sktadajacej sie z trzech dziatek o tacznej powierzchni
1,7963 ha, potozonej w miejscowosci Zakroczym, za taczng kwote 1 500 000,00 zt. Firma
Skyline Development Sp. z 0.0. nabyfa wyzej wymieniong nieruchomos$¢ z zamiarem jej
odsprzedazy w przysztosci. Transakcja zostata sfinansowana ze s$rodkéw wiasnych oraz
pozyczki udzielonej przez Skyline Investment S.A.

e w dniu 31 grudnia 2007 r. spétka podpisata umowe sprzedazy praw i przeniesienia
zobowigzan z umowy przedwstepnej z firmg Budrem Development Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz przez Budrem wszelkich praw wynikajacych z umowy przedwstepnej
zakupu nieruchomosci za cene 8.594.900,00 PLN (w tym VAT). Umowa przedwstepna
dotyczy sprzedazy pieciu niezabudowanych nieruchomosci o tacznej powierzchni 78 ha,
potozonych w miejscowosci Kol. Teosin gmina Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie).
Termin podpisania wasciwej umowy sprzedazy przy spetnieniu sie wszystkich warunkow
zawieszajacych zostat ustalony na dzien 31 sierpnia 2008 r. (umowa zostata opisane w pkt
6.5 Dokumentu Rejestracyjnego). Spoétka chce naby¢ te nieruchomos$¢ z zamiarem jej
odsprzedazy w przysztosci.

Skyline Teleinfo S.A.:
e Zakup urzadzen technicznych i maszyn - 4 tys. zt
e Srodki transportu (leasing operacyjny) - 51 tys. zt
e Zakup oprogramowania - 1 tys. zt

5.2.2. Obecnie prowadzone inwestycje w Grupie Kapitatowej Emitenta

Emitent posiadat na dzien zatwierdzenia Prospektu nastepujgce aktywa finansowe, ktére wynikajg
z dziatalnosci inwestycyjnej na rynku niepublicznym:

e Ascor S.A. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 881 948 akgcji
stanowiacych 33,92% kapitatu zaktadowego.

e Bodeko Sp. z o0.0. z siedzibg w Zawierciu - aktualne zaangazowanie kapitatowe 591
udziatow stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego.

e Budrem Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Kaliszu - aktualne zaangazowanie kapitatowe
12 udziatéw stanowigcych 20,0% kapitatu zaktadowego.

e Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie - aktualne zaangazowanie kapitatowe
1 100 000 akcji stanowigcych 1,01% kapitatu zaktadowego.

e Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 280 112
akcji stanowigcych 4,53% kapitatu zaktadowego.

e Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe
450 000 akcji (po zakupie przez Emitenta udziatow firma przeksztatcita sie w spoétke
akcyjna i jednoczes$nie dokonata splitu w stosunku 1:600) stanowiacych 13,93% kapitatu
zaktadowego.

e NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 927 145
akcji stanowiacych 1,70% kapitatu zaktadowego.
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e Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Bytomiu - aktualne zaangazowanie kapitatowe 24 680 akcji
stanowiacych 0,15% kapitatu zaktadowego.

e Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe
40 udziatéow stanowiacych 19,05% kapitatu zaktadowego.

e Skyline Bio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 100
udziatéw stanowigcych 100,0% kapitatu zaktadowego (po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu dokonanego na mocy uchwaty NZW z dnia 04.12.2007 udziat Emitenta w kapitale
i gtosach wyniesie 85,47%).

e Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie
kapitatowe 100 udziatéw stanowigcych 100,0% kapitatu zaktadowego (po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu dokonanego na mocy uchwaty NZW z dnia 04.12.2007 udziat
Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 85,47%).

e Skyline Teleinfo S.A. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 100 000
akcji stanowigcych 100,0% kapitatu zaktadowego.

Emitent sprawuje kontrole wytacznie nad podmiotami, ktore stanowig Grupe Kapitatowg Emitenta,
tj. Skyline Teleinfo S.A., Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z o.0.

Emitent prowadzi obecnie prace adaptacyjne nowej siedziby. Planowany termin przeniesienia
siedziby Spotki do nowego biura to I kwartat 2008 r. Szacunkowy koszt wykonczenia i wyposazenia
biura wyniesie okoto 500 tys. zt netto.

Z wyjatkiem opisanej w pkt 5.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego inwestycji spoétki Skyline
Development Sp. z o0.0. zadna ze spdtek Grupy Kapitalowej Emitenta nie prowadzi innych
inwestycji.

5.2.3. Gtéwne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w przysztosci

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego organy zarzadzajace Emitenta podjety wigzace
decyzje w stosunku do nastepujacych projektéw:

e Koncept-L - podpisana umowa inwestycyjna dotyczaca objecia 10% akcji reprezentujacych
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu za kwote 1,5 min zt. Spdtka jest
dostawca szerokiej gamy urzadzen do automatycznego znakowania oraz identyfikacji
towardw; firma ofertuje kompleksowe rozwigzania w réznych dziedzinach automatycznej

identyfikacji - od wydruku kodow kreskowych, ich odczytu, do przetwarzania
i przechowywania danych.
e Selbud Inwestycje Sp. z o0.0. - udzielenie pozostatej kwoty pozyczki wynikajacej

z podpisanej umowy w wysokosci 1,8 min zt (umowa pozyczki jest opisana w pkt 22.1
Dokumentu Rejestracyjnego). Spoétka specjalizuje sie w obrocie nieruchomosciami
komercyjnymi (grunty pod budowe galerii handlowych, sieci super- i hipermarketéw) oraz
dziatalnosci deweloperskiej. Celem pozyczki jest zakup przez Selbud Inwestycje kolejnych
nieruchomosci - kredyt jest uruchamiany w transzach pod potrzeby danej inwestycji
Spotki.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent prowadzi rownolegle negocjacje dotyczace wejscia
kapitatowego do kilkunastu podmiotdw, z czego ponizsze projekty sq na zaawansowanym etapie
rokowan:

+ Firma A - zakup 15,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 1,7 min zt
Firma B - zakup 21,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 18,9 min zt
Firma C - objecie 10,0% udziatdow w kapitale przedsiebiorstwa za kwote 0,5 min zt
Firma D - objecie 50,0% udziatéw w kapitale przedsiebiorstwa za kwote 2,0 min z
Firma E - zakup 15,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 1,0 min z
Firma F — zakup i objecie 40,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 3,3 min zt.

Nazwy firm zostaty objete wnioskiem o zwolnienie z publikacji w Prospekcie.

Celem nabycia udziatdow i akcji w powyzszych podmiotach (w formie zakupu lub objecia
w podwyzszonym kapitale) jest ich dalsza odsprzedaz poprzez wprowadzenie firmy na GPW
i sprzedaz posiadanego pakietu inwestorom gietdowym Iub sprzedaz posiadanego pakietu
udziatow/akcji inwestorowi strategicznemu. W zwiazku z powyzszym, nabycie 50% Ilub wiecej
udziatow lub akcji w niektérych spotkach nie bedzie skutkowato objeciem tych firm przez Emitenta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metodg konsolidacji proporcjonalnej wg MSR 31.
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Do czasu podpisania wigzacych umow inwestycyjnych nie jest mozliwe szczegdtowe opisanie
poszczegolnych inwestycji kapitatowych, ktore zostang sfinansowane z emisji Akcji Serii F. Podanie
do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych przedmiotu tych negocjacji, jak rowniez ich
wartoéci moze spowodowac pogorszenie pozycji negocjacyjnej lub wrecz zerwanie rozmoéw.
W momencie zawarcia odpowiednich umoéw inwestycyjnych stosowna informacja zostanie
zamieszczona W Prospekcie Emisyjnym, aneksie do Prospektu Emisyjnego lub opublikowana
w formie raportu biezacego po debiucie Emitenta na GPW.

Do momentu wykorzystania $rodkéw z emisji Akcji Serii F pozyskane srodki bedg inwestowane
w lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje skarbowe Iub komercyjne, lub tez postuza do
zmniejszenia krotkoterminowego zadtuzenia w rachunku biezacym.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA

6.1. Dzialalnos¢ podstawowa

6.1.1. Opis i gtdowne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta

Skyline Investment S.A. jest firma doradczg specjalizujacg sie w pozyskiwaniu S$rodkow
finansowych dla firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym.
Spoétka taczy dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w Spotki niepubliczne,
w ktérych jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji.

Dzialalnos¢ doradcza

Dziatalno$¢ doradcza opiera sie na pozyskiwaniu $rodkéw finansowych dla firm lub ich wiascicieli
w ramach nastepujacych instrumentéw finansowych:

e publiczna emisja akgji,

fuzje i przejecia,

emisja instrumentéw dtuznych,

emisja na rynku niepublicznym.

Publiczne oferty akcji

Skyline Investment S.A. zajmuje sie doradztwem finansowym oraz petng koordynacjgq dziatan
zwigzanych z publicznym oferowaniem papieréw wartosciowych obejmujacym:

analize spoiki i przygotowanie koncepcji jej dostosowania do wymogow ,,spotki publicznej”,

opracowanie koncepcji pozyskania kapitatu,

opracowanie symulacyjnej wyceny spoéfki,

analize ekonomiczno-finansowg (w tym przygotowanie projekcji finansowych),

doradztwo w wyborze podmiotéw niezbednych do realizacji transakcji,

doradztwo w zakresie wprowadzenia zasad fadu korporacyjnego (corporate governance),

przygotowanie czesci prospektu emisyjnego i nadzdr nad jego catosciowg forma,

organizacje catego procesu i nadzér nad jego realizacjg oraz koordynacje prac pozostatych

podmiotow (biegty rewident, kancelaria prawna, biuro maklerskie, agencja PR),

e wspodtdziatanie przy przygotowaniu i ztozeniu dokumentéw we wilasciwych instytucjach rynku
kapitatowego,

e wspotpraca ze spotkg po zakonczeniu prac zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym oraz wsparcie w wypetnianiu jej obowiazkéw publicznych.

Na kazdym etapie wspdtpracy Emitent bezzwlocznie odpowiada na kazdy nowy zakres
pojawiajacych sie zagadnien, a po pozyskaniu kapitatu doradza, jak najskuteczniej budowac
wartos¢ spotki dla akcjonariuszy.

Fuzje i przejecia

Skyline Investment S.A. doradza przy transakcjach fuzji i przeje¢. Zakres $wiadczonych ustug
w ramach fuzji i przeje¢ obejmuje:
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o identyfikacje nabywcdw/celéw inwestycyjnych,

e wycene spotki zbywanej/celu inwestycyjnego,

e przygotowanie teaserow, ofert (wstepnej i wigzacej) i memoranddéw informacyjnych,

e przygotowanie niezbednej dokumentacji koniecznej do uzyskania zgody organdéw administracji
panstwowej na przeprowadzenie transakcji (UOKiK, MSWiA),

e opracowanie symulacji najkorzystniejszej struktury transakcji,

e przeprowadzenie procesu due diligence, w tym koordynacje prac innych podwykonawcow
(audytor, doradca prawny, specjalisci branzowi),

e przygotowanie koncepcji i organizacje finansowania transakcji,

e uczestnictwo w negocjacjach,

e nadzodr nad organizacjq i realizacjq transakcji,

e organizacja i koordynacja prac kancelarii prawnej, biegtego rewidenta, doradcy podatkowego

oraz rzeczoznawcy majatkowego.

Emisja instrumentéw dtuznych

Skyline Investment S.A. doradza przy pozyskiwaniu srodkéw finansowych poprzez emisje obligacji
zaréwno na rynku publicznym, jak i niepublicznym, w tym obligacji zamiennych na akcje. Zakres
ustug Spoétki w tym obszarze obejmuje:

analize sytuacji spétki oraz opracowanie koncepcji pozyskania kapitatu,

analize ekonomiczno-finansowa (w tym przygotowanie projekcji finansowych),

doradztwo przy wyborze podmiotdéw niezbednych do petnej realizacji transakcji,

przygotowanie dokumentacji zwigzanej z emisja (memorandum informacyjnego),

nadzdr nad organizacjq i realizacjq transakcji oraz koordynacja prac pozostatych podmiotow,
wspotdziatanie przy przygotowaniu i ztozeniu dokumentéw we wiasciwych instytucjach rynku
kapitatowego.

Kapitat z rynku niepublicznego

Emitent doradza przy pozyskiwaniu kapitatu réwniez na rynku niepublicznym, w tym
w szczegolnosci od inwestoréw branzowych, funduszy typu private equity i venture capital oraz od
inwestordw prywatnych. W ramach tego typu transakcji Skyline Investment S.A. obstuguje
i doradza klientom rdéwniez w zakresie wykupéw lewarowanych (LBO), w tym wykupdw
menedzerskich (MBO).

Dziatania Emitenta w tym zakresie obejmuja:

e analize sytuacji spotki,

e opracowanie koncepcji pozyskania kapitatu,

e doradztwo finansowe (w tym przygotowanie projekcji finansowych, analiz ekonomiczno-
-finansowych),

opracowanie symulacyjnej wyceny spoéfki,

przygotowanie biznesplanu/memorandum informacyjnego,

wyszukanie potencjalnych inwestorow,

udziat w negocjacjach.

Dzialalnos¢ inwestycyjna

Emitent dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzi od poczatku swojego istnienia, tj. od 1998 r. (przy
czym, pierwsze transakcje w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, zakup akcji Ascor S.A. oraz
udziatow Konsorcjum Com-Net Sp. z o0.0., zostaty sfinalizowane w 1999 r.). Dziatalnos¢
inwestycyjna wynika z dziatalnosci doradczej i jest jej uzupetnieniem. W wyniku dynamicznego
rozwoju rynku kapitatowego oraz zwiekszajacych sie parametrach inwestycji dokonywanych przez
Skyline Investment, znaczenie dziatalnosci inwestycyjnej systematycznie zyskuje na znaczeniu.

Skyline Investment S.A. inwestuje w firmy, ktére maja sprawdzong kadre zarzadzajaca, mocng
pozycje w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji. Dziatalno$¢ inwestycyjna
Emitenta skupia sie na rynku niepublicznym i dotyczy przede wszystkim inwestycji typu pre-IPO.
Emitent preferuje inwestycje w spoétki niepubliczne, w ktorych jednoczesnie petni role doradcy
finansowego przy publicznej emisji akcji.

Kryteria doboru potencjalnych inwestycji:

e typ inwestycji - preferowane typu pre-IPO w firmy, dla ktérych Emitent swiadczy réwnolegle
doradztwo finansowe w ramach publicznej oferty akcji; nie wyklucza to inwestycji, w ktore
Emitent inwestuje celem ich odsprzedazy inwestorom branzowym i/lub finansowym,
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e sposoOb wejscia - preferowane objecie udziatdw/akcji w ramach podwyzszenia kapitatu spofki,
¢ wielko$¢ inwestycji - nie ma ograniczen dotyczacych wielkosci inwestycji, jednakze Emitent
dywersyfikuje ryzyko poprzez unikanie nadmiernej koncentracji lokowanego kapitatu w jedna

inwestycje,

¢ harmonogram inwestycji — preferowanie inwestycji z perspektywa wyjscia w ciqgu 3 do 5 lat,

e sposOb sprawowania kontroli - aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach udziatowcéw/
akcjonariuszy, obecnosc¢ przedstawiciela Emitenta w radzie nadzorczej,

e sposOb wyjscia — wprowadzenie spotki na Gietde Papierdow Wartosciowych lub ewentualnie
poprzez odsprzedaz posiadanego pakietu inwestorowi.

Oceny potencjalnych projektdw inwestycyjnych przeprowadzane sa przez Komitent Inwestycyjny
powotany przez Zarzad Spotki.

Emitent finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng ze $rodkdw wiasnych wypracowanych z dziatalnosci
doradczej i inwestycyjnej (wptywy z zamknietych transakcji), jak rowniez kredytami bankowymi.

Emitent posiadat na dzien zatwierdzenia Prospektu nastepujgce aktywa finansowe, ktére wynikajq
z dziatalnosci inwestycyjnej na rynku niepublicznym:

e Ascor S.A. z siedzibg w Warszawie

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe — 881 948 akcji stanowigcych 33,92% kapitatu
zaktadowego.

Sposdb sprawowania kontroli - Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,
petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ascor S.A. oraz Pawel Maj,
Prokurent Emitenta, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Ascor S.A.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji - poprzez sprzedaz akcji na GPW.
Charakterystyka firmy - Ascor jest najwiekszym krajowym producentem pomp
infuzyjnych (pompy strzykawkowe i objetosciowe produkowane w szerokim
asortymencie), ktére sa sprzedawane w kraju i za granicg; firma dystrybuuje
rowniez wyposazenie medyczne i materiaty eksploatacyjne.

e Bodeko Sp. z 0.0. z siedzibgq w Zawierciu

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 591 udziatéw stanowigcych 5,01% kapitatu
zaktadowego.

Sposdb sprawowania kontroli - aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach
udziatowcéw.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji — poprzez sprzedaz akcji na GPW po fuzji
z firmg Konsorcjum Stali S.A.; spodziewana data fuzji to IV kwartat 2007 r.;
otrzymane w wyniku fuzji akcje Konsorcjum Stali S.A. beda objete lock-up’em
przez okres 12 miesiecy od dnia debiutu PDA Konsorcjum Stali S.A.
Charakterystyka firmy - spotka jest jedng z najwiekszych hurtowni wyrobdow
hutniczych w kraju specjalizujacg sie w sprzedazy wyrobdw ze stali oraz produkcji
zbrojen budowlanych; po zakonczeniu procesu fuzji z firmg Konsorcjum Stali S.A.
firma stanie sie trzecim najwiekszym dystrybutorem stali w kraju.

e Budrem Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 12 udziatdw stanowigcych 20,0% kapitatu
zaktadowego.

Sposdb sprawowania kontroli - aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach
udziatowcdw.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji — poprzez sprzedaz akcji na GPW,
Charakterystyka firmy - firma specjalizuje sie w obrocie nieruchomosciami
komercyjnymi (grunty pod budowe galerii handlowych, sieci super- i hiper-
marketow oraz rozrywkowo-sportowych) oraz dziatalnosci deweloperskiej.

e Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 1 100 000 akcji stanowigcych 1,01%
kapitatu zaktadowego.
Sposdb sprawowania kontroli - aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach

akcjonariuszy.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji — poprzez sprzedaz akcji na GPW; firma jest
notowana na gietdzie w Warszawie od 27 lipca 2005 r.; posiadane przez Emitenta
akcje DM IDM S.A. nie sg objete lock-up’em.

Charakterystyka firmy — Dom Maklerski IDM S.A. jest niezaleznym, niebankowym,
dynamicznie rozwijajacym sie biurem maklerskim. Dom Maklerski funkcjonuje na
rynku od 14 lat, jest pierwszym w Polsce brokerem, ktérego akcje notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
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e Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 280 112 akcji stanowiacych 4,53% kapitatu
zaktadowego.

Sposéb sprawowania kontroli - aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach
akcjonariuszy.

Planowany sposéb wyjscia z inwestycji - poprzez sprzedaz akcji na GPW po wejsciu
firmy na gietde; spodziewana data debiutu PDA to 2008 r.; posiadane przez
Emitenta akcje Instalexport S.A. nie sq objete lock-up’em.

Charakterystyka firmy - gtéwna dziatalnos¢ firmy to ustugi budowlano-montazowe
i instalacyjne, takie jak: przygotowanie terenu pod budowe, inzynieria lgdowa
i wodna, zagospodarowanie terenéw zieleni i inne zwigzane z pracami budowlanymi.

e Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie

o

Aktualne zaangazowanie kapitalowe - 450 000 akcji (po zakupie przez Emitenta
udziatow firma przeksztaicita sie w spotke akcyjng i jednoczesnie dokonata splitu
w stosunku 1:600) stanowigcych 13,93% kapitatu zaktadowego.

Sposob sprawowania kontroli - Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,
petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. oraz
Jarostaw Tomczyk, Cztonek Zarzadu Skyline Investment S.A., petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji — poprzez sprzedaz akcji na GPW, spédtka
zadebiutowata 6 grudnia 2007; posiadane przez Emitenta akcje Konsorcjum Stali
S.A. sg objete lock-up’em przez okres 12 miesiecy od dnia debiutu PDA.
Charakterystyka firmy - firma jest jedna z najwiekszych hurtowni hutniczych
w kraju specjalizujaca sie w sprzedazy wyrobow hutniczych oraz produkcji zbrojen
budowlanych i konstrukcji stalowych; po zakonczeniu procesu fuzji z firmag Bodeko
Sp. z o0.0. firma stanie sie trzecim najwiekszym dystrybutorem stali w kraju.

e NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 927 145 akcji stanowiacych 1,70% kapitatu
zaktadowego.

Sposdb sprawowania kontroli - Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,
petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej NTT System S.A.

Planowany sposéb wyjscia z inwestycji - poprzez sprzedaz akcji na GPW; firma jest
notowana na gieldzie w Warszawie od 12 kwietnia 2007 r.; posiadane przez
Emitenta akcje NTT System S.A. nie sg objete lock-up’em.

Charakterystyka firmy - firma jest najwiekszym polskim producentem komputeréw
stacjonarnych (8,3% udziatu w rynku) oraz jednym z najwiekszych dystrybutoréow
podzespotdéw i peryferii komputerowych.

e Orzel Biaty S.A. z siedzibg w Bytomiu

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 24 680 akcji stanowigcych 0,15% kapitatu
zaktadowego.

Sposdb sprawowania kontroli - aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach
akcjonariuszy.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji - poprzez sprzedaz akcji na GPW; spdtka
jest notowana na GPW od 22 pazdziernika 2007 r.; posiadane przez Emitenta akcje
spotki Orzet Biaty S.A. nie sg objete lock-up’em,

Charakterystyka firmy - spdtka jest jednym z dwdch najwiekszych w kraju
przedsiebiorstw specjalizujagcych sie w utylizacji zuzytych akumulatoréw
otowiowych; gtéwnym produktem procesu utylizacji jest otéw antymonowy.

e Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

o

e Skyline

o

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 40 udziatdw stanowigcych 19,05% kapitatu
zaktadowego.

Sposdb sprawowania kontroli - Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,
petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Selbud Inwestycje Sp. z o0.0.

Planowany sposob wyjscia z inwestycji — poprzez sprzedaz akcji na GPW,
Charakterystyka firmy - firma specjalizuje sie w obrocie nieruchomosciami
komercyjnymi (grunty pod budowe galerii handlowych, sieci super- i hiper-
marketow) oraz dziatalnosci deweloperskiej.

Bio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 100 udziatéw stanowigcych 100,0% kapitatu
zaktadowego (po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, dokonanego na mocy
uchwaty NZW z dnia 04.12.2007, udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie
85,47%).

Sposdb sprawowania kontroli - Pawet Maj, prokurent Skyline Investment S.A.,
petni funkcje Prezesa Zarzadu; Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,

44

Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej; Jarostaw Tomczyk, Cztonek
Zarzadu Skyline Investment S.A., peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej; Aneta
Smolska, Prokurent Skyline Investment S.A., peini funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej.

o Planowany sposéb wyjscia z inwestycji — Emitent nie planuje w najblizszym czasie
wychodzi¢ z tej inwestycji.

o Charakterystyka firmy — spétka celowa Emitenta powotana do realizacji inwestycji
dotyczacych odnawialnych Zrddet energii oraz wykorzystania odpaddéw produkcji
roslinnej i zwierzecej.

e Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

o Aktualne zaangazowanie kapitatowe - 100 udziatéw stanowigcych 100,0% kapitatu
zaktadowego (po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, dokonanego na mocy
uchwaty NZW z dnia 04.12.2007, udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie
85,47%).

o Sposéb sprawowania kontroli - Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,
petni funkcje Prezesa Zarzadu; Jarostaw Tomczyk, Cztonek Zarzadu Skyline
Investment S.A., peini funkcje Cztonka Zarzadu; Pawet Maj, Prokurent Skyline
Investment S.A., petni funkcje Cztonka Zarzadu.

o Planowany sposéb wyjscia z inwestycji — Emitent nie planuje w najblizszym czasie
wychodzi¢ z tej inwestycji.

o Charakterystyka firmy - za posrednictwem tej spotki zaleznej Emitent prowadzi
inwestycje dotyczace rynku nieruchomosci (obrét gruntami komercyjnymi).

e Skyline Teleinfo S.A. z siedzibg w Warszawie

o Aktualne zaangazowanie kapitatowe — 100 000 akcji stanowigcych 100,0% kapitatu
zaktadowego.

o Sposéb sprawowania kontroli — Jerzy Rey, Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.,
petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skyline Teleinfo S.A. oraz
Jarostaw Tomczyk, Cztonek Zarzadu Skyline Investment S.A., petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej.

o Planowany sposéb wyjscia z inwestycji — Emitent nie planuje w najblizszym czasie
wychodzi¢ z tej inwestycji.

o Charakterystyka firmy — Spétka specjalizuje sie w projektowaniu i wykonawstwie
okablowania strukturalnego budynkdéw biurowych i przemystowych oraz w budowie
pod klucz centrow przetwarzania danych i serwerowni.

Emitent sprawuje kontrole wytacznie nad podmiotami, ktore stanowig Grupe Kapitatowg Emitenta,
tj. Skyline Teleinfo S.A., Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z o.0.

Tabela 2. Struktura przychodow Emitenta w latach 2004-I poéir. 2007 (w tys. zi)

Przychody I ""(*;i(ggg; 2006 (jedn.) 2005 (jedn.) 2004 (jedn.)
Przychody ze sprzedazy, w 6 491 5 894 8574 4 693
tym:
z dziatalnosci doradczej 5476 1062 955 2 849
z dziatalnosci teleinformatycznej 1017 4 832 7 619 1 844
Przychody finansowe 29 542 10 965 1745 10

Zrédto: Emitent

Emitent prowadzit dziatalno$¢ teleinformatyczna od poczatku powstania Spotki. Dziat
teleinformatyczny byt profesjonalnym wykonawca kompleksowych ustug i dostaw obejmujacych
proces przygotowania, analizy, projektowania, montazu i uruchomienia zaawansowanych
technologii budynkowych w zakresie instalacji niskopradowych, telekomunikacyjnych i zasilania
gwarantowanego oraz infrastruktury fizycznej centrow przetwarzania danych (Data Center),
wdrozenia systemdéw transmisji danych w ramach sieci lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN),
wdrozenia zaawansowanych systemdéw pamieci masowych i technologii klastrowych.

Z uwagi na charakterystyke prowadzonej dziatalnosci do roku 2005 dziat teleinformatyczny Spoéfki
generowat wiekszos$¢ przychodéw Emitenta. Sytuacja ta ulegta zmianie w 2006 roku wraz
z rozpoczeciem przez Emitenta dziatalnosci inwestycyjnej. W kwietniu 2007 r. nastgpita
reorganizacja dziatalnosci Spoétki poprzez utworzenie nowej spotki Skyline Teleinfo S.A. w 100%
zaleznej od Skyline Investment S.A. i przeniesieniu do niej dziatalnosci teleinformatycznej.
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Struktura przychodéw z dziatalnosci teleinformatycznej dzieli sie na pie¢ podstawowych grup:
ustugi serwisowe, sprzedaz sprzetu komputerowego i urzadzen peryferyjnych, wykonanie instalacji
teletechnicznych, budowa sieci LAN oraz budowa centréw przetwarzania danych. W roku 2004
najwieksze przychody uzyskano z wykonania instalacji teletechnicznych i budowy sieci LAN.
Natomiast w 2005 roku ponad potowa przychoddéw teleinformatycznych pochodzita z realizacji
kontraktu budowy centrum przetwarzania danych zrealizowanego dla BOT Elektrownia Befchatdow.
W 2006 roku najwieksze znaczenie w strukturze przychodéw wygenerowata dziatalnosci dotyczaca
budowy sieci LAN, natomiast w I pdtroczu 2007 najwieksze przychody osiggnieto z wykonania
instalacji teletechnicznych. Ponizej w tabeli przedstawiono, jak ksztattowata sie struktura
przychoddw z dziatalnoséci teleinformatycznej w latach 2004 - I pét. 2007.

Tabela 3. Struktura przychodow z dziatalnosci teleinformatycznej w latach 2004 - I pétr.
2007

Wyszczegolnienie 2{,3;’2 2006 2005 2004
ustugi serwisowe 23,0% 2,8% 1,8% 6,8%
sprzedaz sprzetu komputerowego i urzadzen peryferyjnych 4,1% 17,4% 4,2% 8,6%
wykonanie instalacji teletechnicznych 64,1% 9,5% 26,6% 42,4%
budowa sieci LAN 8,8% 55,1% 9,7% 40,1%
budowa centréw przetwarzania danych 0,0% 15,3% 57,8% 2,2%
RAZEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

*W I potowie 2007 r. przychody z dziatalnosci teleinformatycznej prowadzonej do 31 marca 2007 r. w ramach
Skyline Investment S.A. oraz od 1 kwietnia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg od 1 kwietnia 2007 r. Ponizej zamieszczono krotki opis spétek
zaleznych od Emitenta:

. Skyline Teleinfo S.A. - zostata zawigzana 28 lutego 2007 r. i zarejestrowana w KRS
26 marca 2007 r., prowadzi dziatalnos¢ w zakresie teleinformatycznym dotychczas
realizowanym pod firmg Emitenta. Skyline Teleinfo S.A. specjalizuje sie w kompleksowych
ustugach i dostawach obejmujacych proces przygotowania, analizy, projektowania, montazu
i uruchomienia zaawansowanych technologii budynkowych w zakresie instalacji niskoprgdowych,
telekomunikacyjnych i zasilania gwarantowanego oraz infrastruktury fizycznej centréw
przetwarzania danych (Data Center), wdrozenia systemoéw transmisji danych w ramach sieci
lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN), wdrozenia zaawansowanych systemow pamieci masowych
i technologii klastrowych.

Firma dziata na zasadzie $wiadczenia ustug doradczych, projektowych oraz generalnego
nadzoru, natomiast samg instalacje zleca sprawdzonym podwykonawcom. Charakterystyka
$wiadczonych przez Skyline Teleinfo ustug przektada sie na mate potrzeby inwestycji
kapitatowych.

W okresie ostatnich trzech lat (a wiec przed wydzieleniem czesci teleinformatycznej ze Skyline
Investment S.A.) do grona gtdwnych klientow, u ktorych realizowane byty projekty
teleinformatyczne, nalezaty: Elektrownia Betchatéw S.A., DM IDM S.A., Allianz S.A. oraz
Daimler Chrysler Automotive Polska Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono najwieksze firmy prowadzace dziatalno$¢ w sektorze ustug i produktéw
z zakresu dziatania Skyline Teleinfo S.A.

- NTI Sp. z o.0. jest jednym z wiodacych integratoréw we wdrozeniach rozwigzan
Jinteligentnych budynkdéw”, zajmuje sie rdwniez tworzeniem serwerowni, systemami
zasilania awaryjnego i zabezpieczen ppoz. oraz sieciami LAN/MAN/WAN.

- ABG SPIN S.A. Oprocz projektowania, tworzenia i integrowania dedykowanych systeméw
informatycznych oferta firmy obejmuje rowniez ustugi zintegrowane, budowe i utrzymanie
sieci komputerowych, systemy klasy ERP II, centra przetwarzania danych, bezpieczenstwo
systemdw informatycznych oraz ustugi serwisowe.

— Sygnity S.A. oferuje m.in.: zintegrowane systemy teletechniczne, audyty bezpieczenstwa,
produkcje oraz kastomizacje oprogramowania, serwis i wsparcie powdrozeniowe.
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-  Qumak-Sekom S.A. to jeden z czotowych polskich integratoréw IT. Zajmuje sie
integracjami systemowymi, aplikacjami biznesowymi i technologiami budynkowymi.
Przychody firmy ze sprzedazy produktdw i ustug IT w 2006 roku wyniosty ponad
162 min zt, natomiast ze sprzedazy ustug integracyjnych - 77,6 min zt.

- Asseco Systems S.A. zajmuje sie: systemami automatyki budynkowej, integracjq
systemoéw informatycznych, serwisem sprzetu komputerowego i oprogramowania oraz
outsourcingiem.

- Comp S.A. zajmuje sie m.in. projektowaniem, budowa i optymalizacjq sieci
telekomunikacyjnych, audytem systemdw informatycznych oraz oprogramowaniem.

RYNEK

Skyline Teleinfo S.A. dziata w sektorze ustug i produktéw, na ktére popyt w czasach, kiedy
informacja, jej bezpieczenstwo oraz szybkos$¢ przekazywania odgrywaja znaczacg role, jest
z roku na rok wiekszy. Coraz wiecej firm jest zainteresowanych tym, by nie miec¢ ograniczen
i problemoéw zwigzanych z korzystaniem oraz rozwojem podstawowych instalacji, takich jak
teletechniczna czy informatyczna. Takze coraz wiecej firm, dbajac o bezpieczenstwo swoich
danych, chce pochwali¢ sie wtasnym Centrum Przetwarzania Danych.

Centra Przetwarzania Danych

Rynek CPD jest bardzo obiecujacym segmentem, gdyz coraz wiecej przedsiebiorstw i instytucji
jest zainteresowanych budowg wifasnych, zaawansowanych technologicznie centréow
przetwarzania danych oraz oczekuje zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa systemow
informatycznych, takze mozliwosci czerpania dodatkowych przychoddéw z udostepniania czesci
przestrzeni podnajemcom. Przyktadami firm z polskiego rynku, ktore zapoczatkowaty mode na
CPD, sq: TP S.A., BOT Elektrownia Betchatéw, PGNiG, HP, IBM, ITM, trwajq takze prace nad
budowg centréw dla ZUS i NBP. Ocenia sie, ze w najblizszym czasie zainteresowanie
tworzeniem centrow przetwarzania danych powinno wzrosnaé. Jednymi z gidwnych
zainteresowanych powinny stac sie firmy z sektora finansowego i telekomunikacyjnego, gdzie
wydatki na informatyzacje sg znaczne, a bezpieczeristwo danych odgrywa istotna role.!

Systemy Automatyki Budynku

Coraz czesciej firmy, budujac nowe obiekty, stosujq: system automatyki budynku oraz system
inteligentnego budynku, pozwalajace na integracje i wspotprace znajdujacych sie w obiekcie
instalacji. Dzieki temu zwieksza sie komfort i bezpieczenstwo uzytkowania obiektu, wzrasta
stopien wykorzystania przestrzeni, a takze zmniejszajg sie koszty eksploatacyjne. Dotyczy to
integracji systemow: okablowania strukturalnego, instalacji teletechnicznych i elektrycznych,
systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych. Sie¢ okablowania strukturalnego utatwia
zarzadzanie siecig komputerowg w biurze, obniza koszt zmiany aranzacji pomieszczen, jest
podatna na zmiany w konfiguracji oraz jest zupetnie niezalezna od zmian urzadzen aktywnych
pracujacych w sieci. Wzrost zainteresowania i rozwoju rynku systemow automatyki budynku
jest nieunikniony w dobie dynamicznego wzrostu ilosci transmitowania danych w kazdej firmie.

e Skyline Development Sp. z 0.0. - zostata utworzona 18 czerwca 2007 r. i zarejestrowana
w KRS dnia 03 lipca 2007 r. w celu prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z rynkiem
nieruchomosci, w szczegdlnosci dotyczacej obrotu gruntami. Firma zamierza nabywac grunty,
ktore z uwagi na potozenie geograficzne lub obecna badz przysztg infrastrukture majgq wysoki
potencjat wzrostu wartosci.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. spdtka podpisata umowe przeniesienia wtasnosci niezabudowanej
nieruchomosci sktadajacej sie z trzech dziatek o tgcznej powierzchni 1,7963 ha potozonej
w miejscowosci Zakroczym za kwote 1 500 000,00 zt. Firma Skyline Development Sp. z o.o.
nabyfa wyzej wymieniong nieruchomos$¢ z zamiarem jej odsprzedazy w przysztosci. Transakcja
zostata sfinansowana ze $rodkéw wiasnych oraz pozyczki udzielonej przez Skyline Investment
S.A. (umowa zostata opisana w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego).

W dniu 31 grudnia 2007 r. spdtka podpisata umowe sprzedazy praw i przeniesienia zobowigzan
z umowy przedwstepnej z firmg Budrem Development Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz przez Budrem wszelkich praw wynikajacych z umowy przedwstepnej zakupu
nieruchomosci za cene 7 045 000,00 zt. Umowa przedwstepna dotyczy sprzedazy pieciu
niezabudowanych nieruchomosci o tacznej powierzchni 78 ha, potozonych w miejscowosci Kol.
Teosin gmina Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie). Wartos¢ umowy 5 247 522,00 zi.

! COMPUTERWORLD, 9 maja 2006, ,Uwaga w centrum”, str. 10.
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Termin podpisania wtasciwej umowy sprzedazy przy spetnieniu sie wszystkich warunkow
zawieszajacych zostat ustalony na dzien 31 sierpnia 2008 r. (umowy zostaty opisane w pkt 6.5
Dokumentu Rejestracyjnego).

Spoétka prowadzi negocjacje w zakresie kolejnych inwestycji w nieruchomosci. Preferowanym
modelem transakcji jest podpisywanie umdw dotyczacych zakupu terenu z odroczonym
terminem ptatnosci, a w miedzyczasie poszukiwanie potencjalnych nabywcéw na przynajmniej
czes¢ danej nieruchomosci, tak aby przychody ze sprzedazy pokryty koszty zakupu.

Zrédtem finansowania kolejnych inwestycji Skyline Development beda: zyski z zamknietych
inwestycji, pozyczki udzielone przez Emitenta i podwyzszenia kapitatu.

Firma obecnie nie zatrudnia pracownikdw i w najblizszej przysziosci nie planuje zadnego
zatrudnienia. Zamiarem spétki jest korzystanie z ustug podmiotow zewnetrznych. Z uwagi na
fakt, iz Spotka zostata utworzona w czerwcu 2007 r., w okresie co najmniej do konca 2008 r.
dziatalnos¢ Skyline Development Sp. z 0.0. istotnie nie wptynie na wyniki finansowe Emitenta.

¢ Skyline Bio Sp. z 0.0. - zostata utworzona 18 czerwca 2007 r. i zarejestrowana w KRS dnia
02 lipca 2007 r. w celu realizacji inwestycji dotyczacych odnawialnych Zzrédet energii oraz
przetwarzania odpaddéw produkcji roslinnej i zwierzecej. Spotka nie rozpoczeta jeszcze
dziatalnosci operacyjnej.

Spoétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent ani jego spétka zalezna Skyline Bio nie podjety zadnych wigzacych decyzji w sprawie
przysztych inwestycji.

Zrodtem finansowania ewentualnych inwestycji Skyline Bio beda: zyski z zamknietych
transakcji, pozyczki od Emitenta i podwyzszenia kapitatu.

Firma obecnie nie zatrudnia pracownikéw i nie planuje tego w najblizszej przysztosci. Zamiarem
spotki jest korzystanie z ustug podmiotéw zewnetrznych. Z uwagi na fakt, iz Spdtka zostata
utworzona w czerwcu 2007 r., przewiduje sie, ze dziatalno$¢ Skyline Bio Sp. z o0.0. istotnie nie
wptynie na wyniki finansowe Emitenta do korca 2008.

6.1.2. Nowe produkty, ustugi i towary w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
prace prowadzone nad nowymi produktami lub ustugami

Skyline Investment S.A., reagujac na dynamicznie zmieniajace sie Srodowisko biznesowe, stara sie
prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjng w obszarach dajacych mozliwosci uzyskiwania wysokich
profitdbw. Przejawem tych dziatan bylo zawigzanie w czerwcu 2007 r. dwdch spotek zaleznych:
Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0. Podmioty te beda skupiaty swoja
dziatalnos¢ inwestycyjna na projektach zwigzanych z konkretng branza:

e Skyline Development Sp. z 0.0. zostala utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z rynkiem nieruchomosci, w szczegdlnoéci dotyczacej obrotu gruntami
komercyjnymi

e Skyline Bio Sp. z o0.0. zostalta utworzona w celu realizacji inwestycji dotyczacych
odnawialnych zrodet energii oraz przetwarzania odpadow produkcji roslinnej i zwierzecej.

Emitent podejmuje rowniez czynnosci zmierzajace do poszerzenia grona swoich potencjalnych
klientbw w obszarze dziatalnosci doradczej zwigzanej z wprowadzaniem spdtek do obrotu
gietdowego. W 2007 roku Skyline Investment S.A. podjeta starania o uzyskanie statusu
Autoryzowanego Doradcy NewConnect, co zostato uwienczone sukcesem 1 sierpnia 2007 r.
Uzyskanie powyzszego statusu pozwoli Emitentowi dotrze¢ ze swojg ofertg doradczg do podmiotow
charakteryzujacych sie ponadprzecietnymi perspektywami rozwoju, dziatajgcymi w szczegdlnie
rozwojowych branzach. Rynek NewConnect jest dedykowany podmiotom, ktére ze wzgledu na
wczesny etap funkcjonowania badz niskie potrzeby kapitalowe nie byly zainteresowane
pozyskiwaniem kapitatu na rynku regulowanym.
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6.2. Gtowne rynki

Emitent dziata na rynku polskim, doradzajac lub inwestujac $rodki w polskie przedsiewziecia
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Skyline Investment S.A. mozna okresli¢ kilka
rynkéw, na ktorych Spétka dziata:

- rynek fuzji i przejeg,

- rynek pre-IPO,

- rynek IPO.

Odbiorcami ustug doradczych sg przede wszystkim przedsiebiorstwa potrzebujace wsparcia
w dziedzinie strategicznego zarzadzania, pozyskania kapitatu na dziatalno$¢ w dtugim okresie
czasu. Jednym z najistotniejszych elementéw IPO jest przygotowanie prospektu emisyjnego
i postepowanie przed Komisjg Nadzoru Finansowego, w tych czynnosciach spétkom pomaga wtasnie
Skyline Investment S.A. Firmy, ktore debiutujg na gietdzie, powinny pokaza¢, ze sq w dobrej
kondycji finansowej i powinny wykazac¢ sie dobrg perspektywa biznesu na przyszto$¢. Czesto
jednak brakuje im kapitatu na rozwoj, dlatego Emitent dziata réwniez na rynku pre-IPO, firm
poszukujacych kapitatu. Czesto klientami Emitenta sgq spoftki, ktére najpierw robig emisje pre-IPO,
a pdézniej sg wprowadzane przez Skyline Investment S.A. na gietde. Niektdre spoétki, zamiast
publicznej emisji akcji, decydujq sie na fuzje badz przejecie przez inny podmiot gospodarczy.
Czesto jest to proces skfadajacy sie z kilku krokéw, np. spétka kieruje emisje do inwestorow
jeszcze przed debiutem gieldowym, a juz w trakcie debiutu na GPW ogtasza, ze czes$¢ Srodkow
z emisji przeznaczy na fuzje i przejecia w branzy.

6.2.1. Rynek fuzji i przejeé

Rynek fuzji i przejec¢ od kilku lat dynamicznie sie rozwija, nie tylko w kraju, ale rowniez na $wiecie.
Wedtug réznych szacunkéw wartos¢ tego rynku w Polsce w 2006 r. oscylowata miedzy 10 a 20 mlid
USD, wedtug prawnikéw kancelarii GESSEL — 15 mld USD, wedtug ekspertéw KPMG - 20 mid USD.
W ponizszej tabeli zaprezentowano dane z corocznych badan rynku fuzji i przeje¢ prowadzonych
przez firme PriceWaterhouseCoopers.

Tabela 4. Polski rynek fuzji i przeje¢ w latach 2004-2006

Wyszczegollnienie 2006 2005 2004
Ilos¢ transakcji M&A 398 322 293
Wartos$c¢ transakcji M&A (w mid USD) 10,90 7,86 6,22
Ilos¢ transakcji prywatyzacyjnych 56 114 114
Warto$c¢ transakcji prywatyzacyjnych (w mld USD) 0,37 1,34 3,90

Zrédto: www.pwc.com.pl

Polska juz od kilku lat przoduje w regionie pod wzgledem ujawnionych publicznie transakcji fuzji
i przeje¢, ustepujac pod tym wzgledem jedynie Rosji. Z roku na rok rosnie liczba
przeprowadzanych na rynku transakcji M&A. W 2005 r. odnotowano 10-proc. wzrost liczby
transakcji, a w 2006 r. - 24-proc.; znacznie wiekszy wzrost transakcji nastgpit pod wzgledem
wartosciowym, odpowiednio 0 26% i 39%.

Jezeli chodzi o transakcje prywatyzacyjne, to kluczowym okresem byt rok 2004, w ktérym
dokonano transakcji prywatyzacyjnych na sume 3,90 mld USD, najwieksze wplywy uzyskano z
prywatyzacji PKO BP S.A. i Polskiej Huty Stali S.A. W kolejnych latach wartos$¢ transakcji byfa juz
znacznie mniejsza, w 2005 r. - spadek o 66%, a w 2006 r. — spadek 0 72% w stosunku do roku
poprzedniego.

Tak dobrym wynikom na rynku M&A sprzyja doskonata koniunktura na krajowym rynku: rosnie
PKB, spada bezrobocie, rosng wydatki konsumentéw, trwa hossa na GPW, firmy krajowe majg wiec
srodki na przeprowadzanie transakcji fuzji i przejeé. Nastgpita réwniez zmiana w mentalnosci
polskich spotek, przy rosnacej konkurencji firm europejskich, polscy menedzerowie dostrzegli
szanse W faczeniu sie z innymi podmiotami na krajowym lub zagranicznym rynku. Réwniez
inwestorzy zagraniczni ocenili sit¢ naszego rynku, a przejecia sq relatywnie szybkim sposobem dla
zagranicznych firm na wejscie na nasz rynek.

Wedtug autoréw raportu Gessel Kancelaria Prawna wzrasta rola funduszy private equity (fundusze
inwestujgce w przedsiebiorstwa) na polskim rynku przejec.
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Monitorujacy rynek spodziewajq sie, ze w finansowaniu transakcji coraz wiekszy udziat beda miaty
banki. Fuzjom i przejeciom sprzyjaja rowniez szybko rozwijajaca sie gospodarka, hossa i dobre
wyniki finansowe spdtek. Jest to trend ogdlnoswiatowy i nie wyglada na to, aby miat sie szybko
odwrdcic.

Kolejnym trendem sg wykupy menedzerskie (czyli transakcje, w ktorych dotychczasowa grupa
menedzerdow przedsiebiorstwa kupuje jego udziaty i przejmuje nad nim kontrole). W czasach gdy
gospodarka dynamicznie sie rozwija, a wraz z nig dojrzewa $wiadomos¢ polskich menedzerdw,
coraz wiecej z nich pragnie samodzielnie zarzadza¢ wtasnym biznesem. Wykupy menedzerskie
chetnie wspierajg banki i fundusze inwestycyjne.

6.2.2. Rynek pre-IPO

Rynek ofert pre-IPO jest coraz wiekszy, coraz wiecej podmiotéw decyduje sie na dokapitalizowanie
firm przed ich wprowadzeniem na gietde. Na taki krok decydujg sie fundusze inwestycyjne, ktére
inwestujq w spotki rozwojowe, a pdzniej uzyskujac zatozong stope zwrotu, wychodzg z inwestycji
poprzez gietde (w drodze publicznej emisji akcji). Coraz czesciej podobny model biznesu stosujq
rowniez domy inwestycyjne, domy maklerskie i doradcy finansowi.

Liderem rynku pod wzgledem liczby pre-IPO za 2006 rok jest Internetowy Dom Maklerski IDM SA.
Na 30 min zt zysku operacyjnego osiggnietego przez ten dom maklerski ziozyto sie 7,2 min
zarobione na pobieraniu optat i prowizji oraz prawie 23 min zt zyskéw z tytutu sprzedazy kupionych
przed ofertami publicznymi pakietéw akcji.?

Z jednej strony coraz szybciej rozwijajaca sie gospodarka i dobre warunki rozwoju firm, z drugiej
che¢ wyprzedzenia konkurencji, zmuszajg wtascicieli firm do podejmowania decyzji o podzieleniu
sie firmg z inwestorem, takim jak np. fundusz inwestycyjny. Pre-IPO to instrument przeznaczony
szczegdlnie dla firm, w ktorych kapitat pozyskany na rynku niepublicznym jest w stanie w krétkim
czasie zaprocentowac znaczaca poprawg ich wynikdw finansowych. Poprzedzenie publicznej emisji
akcji emisjg kierowang do wybranych inwestoréw na rynku niepublicznym pozwala liczy¢ na wyzsza
wycene na debiucie. Dzieki zastrzykowi kapitatu, jaki dostata spotka przed upublicznieniem, jej
wycena bedzie znacznie wyzsza.

To wszystko sprawia, ze prognozy dla rynku pre-IPO sg bardzo dobre. Szczegdlnie w okresie hossy,
gdy zainteresowanie inwestoréw debiutujacymi spotkami jest bardzo duze, a redukcje znaczne,
znajdzie sie duza grupa inwestorow chcaca wej$¢ do spotki jeszcze przed jej debiutem. Im wiecej
spotek bedzie zainteresowanych wejsciem na gietde poprzez IPO, tym wiekszy odsetek z nich
bedzie sie takze decydowac na emisje pre-IPO.

6.2.3. Rynek IPO

Od kilku lat trwa hossa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, w zwigzku z tym z roku
na rok rosnie liczba debiutantéw i wielko$¢ srodkéw pozyskanych w trakcie publicznych emisji akcji.
Poczawszy od 2004 roku, na GPW co roku notowanych jest okoto 40 nowych podmiotéw, jest to
bardzo dobry wynik szczegdlnie w poréwnaniu z latami 2001-2003, kiedy takich debiutéw byto po
kilka.

Do 31 grudnia 2007 r. na warszawskiej gietdzie zadebiutowato 81 firm, ktére przeprowadzity
w Polsce oferty publiczne warte w sumie prawie 18,3 mld zf, w tym ponad 10 mid zt w ramach
miedzynarodowej oferty austriackiej spotki Immoeast. W catym 2006 roku bylo 36 IPO, a ich
wartos¢ wyniosta blisko 4,1 mld zt.

Dodatkowo od 31 sierpnia 2007 r. dziata nowy alternatywny rynek gietdy NewConnect. Na dzien
31 grudnia 2007 roku notowane byty na nim 24 spdiki.

Tabela 5. Liczba debiutéw na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w latach
1997-2007

Rok Liczba debiutow
1997 62
1998 57
1999 28
2000 13
2001 9

2www.finanseosobiste.pl, ,Byle zdazy¢, zanim obudzi sie niedzwiedz”, 15 czerwca 2007
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Rok Liczba debiutéow
2002 5
2003 6
2004 36
2005 35
2006 38
2007 81

Zrédio: Analiza debiutéw gietdowych 2006, www.ipo.pl i www.gpw.pl

Gietda spodziewa sie w 2008 roku 70 debiutéw spétek na rynku gtéwnym i ponad 80 nowych firm
na alternatywnym rynku NewConnect. Liczba prospektow przysztych debiutantéw, ktdre znajdowaty
sie w Komisji Nadzoru Finansowego w celu ich akceptacji, na koniec 2007 r. wynosita 81.

Tabela 6. Podstawowe dane o GPW

Rok s 6}53’2-?23\?2: Liczba Obroty akcjami Stopa zwrotu

P (Jm Inyzl) spétek (min zt) WIG (%)
12.2007 509 887 351 479 480 10,39
06.2007 587 287 309 247 880 31,08
2006 437 719 284 334 539 41,60
2005 308 418 255 191 096 33,66
2004 214 313 230 118 518 27,94
2003 140 002 203 79 774 44,92
2002 110 565 216 63 662 3,19
2001 103 370 230 80 443 - 21,99
2000 130 085 225 169 096 -1,30
1999 123 411 221 88 974 41,30
1998 72 442 198 62 338 -12,80
1997 43 766 143 52 342 2,30
1996 24 000 83 29 895 89,10
1995 11 271 65 13671 1,50
1994 7 450 44 23 420 - 39,90
1993 5 845 22 7 873 1 095,30
1992 351 16 228 13,20
1991 161 9 30 - 8,09

Zrédto: www.gpw.pl

Powyzsze dane pokazujg, ze w II potroczu 2007 r. zainteresowanie gietdg, rynkiem pierwszych
publicznych ofert akcji roku byto nadal bardzo duze. Mimo ze koniunktura na gietdzie w II pdtroczu
tego roku byta juz gorsza od warunkdw, jakie panowaty na niej jeszcze w pierwszych miesigcach
tego roku, a zainteresowanie inwestoréow nowymi spotkami w duzej mierze zalezy przeciez od
sytuaciji, jaka panuje na rynku wtornym GPW w Warszawie.

Tabela 7. Liczba notowanych instrumentow

Wyszczegodlnienie 2007 I pétr. 2007 2006 2005 2004
Spofki, 351 309 284 255 230
w tym: zagraniczne 23 15 12 7 5
liczba debiutow 81 32 38 35 36
liczba wycofan 14 7 9 10 9
Obligacje, 57 61 65 76 81
w tym: zagraniczne 4 4 4 4 4
Kontrakty terminowe 42 45 48 54 49
Opcje 98 159 154 122 18

Zrédto: www.gpw.pl
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W 2007 r. ulegta zmianie malejgca tendencja dotyczaca liczby wycofan z gietdy, ich ilo$¢ wzrosta
w tym roku do 14, réwniez w ujeciu procentowym (liczba wycofanych podmiotéw w stosunku do
0gotu notowanych spotek) liczba ich wzrosta, w 2004 r. wynosit 3,8%, w 2005 r. — 3,9%, w 2006 r.
tylko 2,3%, aw 2007 r. - 4,1%.

Tabela 8. Stopy zwrotu indeksow

Wyszczegolnienie 2007 I péir. 2007 2006 2005 2004
WIG20 (%) 5,19 14,42 23,75 35,42 24,56
mWIG40 (%) 7,90 52,27 69,10 27,61 36,30
SWIGS0 (%) 25,17 68,14 132,42 15,46 72,90
WIG (%) 10,39 31,08 41,60 33,66 27,94
TechWIG (%) -12,43 9,92 42,29 26,74 16,51
NIF (%) - - - 6,47 66,85
WIG-PL (%) 9,23 31,40 42,76 32,92 27,44

Zrédto: www.gpw.pl

W okresie ostatnich czterech lat stopy zwrotu indekséow na warszawskiej gietdzie znacznie
przekraczaty poziom bankowych stop procentowych. Najwiekszy wzrost indekséw zanotowano
wséréd matych spoétek, tj. sWIG80, szczegdlnie w 2006 roku dynamicznie rdst indeks mWIG40
i SWIG80 - odpowiednio 0 132,42% i 69,10%. Analizujac stopy zwrotu z I pdtrocza i korica 2007 r.
widaé, ze koniunktura na gietdzie znacznie sie pogorszyta, nadal jednak stopy zwrotu indeksow
gietdowych przewyzszajg poziom bankowych stdép procentowych, cho¢ juz nieznacznie i nie
wszystkie, patrz indeks TechWIG.

Analiza obrotow, liczby debiutantéw, indekséw gietdowych pokazuje, ze juz od kilku lat na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie mamy do czynienia z hossg. Sprzyja to rozwojowi rynku
kapitatowego w Polsce. Coraz wiecej spotek, nie tylko krajowych, chce debiutowaé na GPW, a rynek
kapitatowy ma coraz wiekszy wptyw na rozwdj krajowej gospodarki. To, czy sytuacja ta sie
utrzyma, zaleze¢ bedzie w duzej mierze od warunkdw panujacych na rynku wtérnym GPW oraz na
zagranicznych rynkach akgcji.

6.2.4. Pozycja konkurencyjna Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

W zakresie dziatalnosci doradczej, tj. pierwszych emisji akcji, fuzji i przeje¢, emisji instrumentéw
dtuznych, Emitent upatruje konkurencji przede wszystkim ze strony domoéw maklerskich i instytucji
doradczych z ich grup kapitatowych, np. DM IDMSA z siedzibg w Krakowie i IDMSA.PL Doradztwo
Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, jak réwniez ze strony samodzielnych przedsiebiorstw
prowadzacych dziatalno$¢ doradczg réwniez zwigzang z rynkiem IPO. Na dzien 01 czerwca 2007 r.
w Polsce bylo 37 domoéw maklerskich i 5 bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, firm
doradztwa finansowego jest bardzo wiele, jednakze tylko niewielki odsetek z nich $wiadczy ustugi
doradztwa w ramach emisji pierwotnych.

Na 118 debiutéow uwzglednionych w ponizszym zestawieniu 38 przeprowadzanych byto bez udziatu
doradcy finansowego. W pozostatych 68% debiutdéw, oprocz domu maklerskiego, kancelarii prawnej
i biegtego rewidenta, uczestniczyt rowniez doradca finansowy.

Tabela 9. Ranking doradcéw finansowych

Nazwa Ilo$¢ przeprowadzonych debiutow

Brak doradcy 38
BRE CORPORATE FINANCE

CORVUS CORPORATE FINANCE

CA IB FINANCIAL ADVISERS
IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE
BIEL CAPITAL

DM BZ WBK

BAA POLSKA

CAPITAL PARTNERS

CDM PEKAO

DI IPOPEMA

N N NN W W Ul 00 N N
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Nazwa Iloéé przeprowadzonych debiutéw
DM PKO BP 2

INWEST CONSULTING 2

MERCURIUS FINANCIAL ADVISIORS 2

MILLENNIUM DM TOWARZYSTWO DORADZTWA INWESTYCYINEGO 2

RSM CORPORATE FINANCE 2

SKYLINE INVESTMENT S.A. 2%

Pozostate 31 podmioty, kazdy po 1

* W rankingu przy Emitencie podano 1 debiut - NTT SYSTEM S.A., jednakze w badanym okresie, tj. od wrzesnia
2004 r. do 21 czerwca 2007 r., Emitent brat udziat w dwoch emisjach, petnit role doradcy réwniez przy emisji
Comp S.A.

Zrédto: Dodatek Specjalny ,,Na gietde z dobrymi partnerami”, ,Gazeta Gietdy Parkiet”, 22.06.2007 r.

Czes¢ firm wymienionych w powyzszym rankingu zajmuje sie wytgcznie doradztwem zwigzanym
z debiutem gietdowym, jednakze jest co najmniej kilka, ktére majgq profil dziatalnosci zblizony do
Emitenta, tj. wspomagajg przedsiebiorstwa w drodze na gietde, zardwno na rynku IPO, jak i pre-IPO
(prowadzg réwniez dziatalnos¢ inwestycyjng). Do takich firm zaliczy¢ mozna:

e Capital Partners S.A.

e Inwest Consulting S.A.

e DI Ipopema S.A.

e Wroctawski Dom Maklerski S.A.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wptyw na informacje podane
w pkt 6.1 6.2

Czynnikiem nadzwyczajnym majacym wptyw na prezentowane w pkt 6.1 oraz 6.2 dane jest
prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ inwestycyjna, ktéra od 2005 r. miata najwiekszy wptyw na
wyniki finansowe Spotki.

Drugim czynnikiem nadzwyczajnym, ktéry wptywa na wyniki finansowe Emitenta od dnia 1 kwietnia
2007 r., jest wydzielenie dziatalnosci teleinformatycznej do nowo zatozonej spétki Skyline Teleinfo
S.A.

6.4. Gtowni kontrahenci

W ramach prowadzonej dziatalnosci doradczej Emitent dazy do dtugotrwatej wspodtpracy
z klientami. Okres wspotpracy jest jednak uzalezniony od charakteru projektu i trwa s$rednio
1-2 lata.

W tabeli ponizej przedstawiono najwiekszych klientow Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
w I potroczu 2007 roku, tj. posiadajacych ponad 5% udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy.
W zwigzku z wydzieleniem od 1 kwietnia 2007 roku dziatalnosci teleinformatycznej do spotki
zaleznej Skyline Teleinfo S.A. w ponizszej tabeli w pozycji ,Przychody =z dziatalnosci
teleinformatycznej” ujeto przychody uzyskane przez okres prowadzonej dziatalnosci pod firmg
Emitenta do 31 marca 2007 r. w ramach dziatalnosci Emitenta, jak i przychody uzyskane w okresie
od 01 kwietnia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. przez spétke pod firma Skyline Teleinfo S.A.

Tabela 10. Istotni klienci Skyline Investment S.A. w I péiroczu 2007 (tys. zi)

I péirocze 2007: Tytut Wartos¢ Udziat

Z dziatalnosci doradczej 5474 100%

Emitenta, w tym:

NTT System S.A. doradztwo i kqordynaICJa} w zwigzku 4 624 84,5%
z wprowadzeniem spoétki na GPW

PKM DUDA S.A. doradztwo w pro_cesie zakupu _firmy oraz 700 12,8%
sporzadzenie wniosku do UOKIiK
sporzadzeniem wniosku do UOKIK, zaliczka

Konsorcjum Stali S.A. tytutem doradztwa i koordynacji w zwigzku 150 2,7%
z wprowadzeniem spétki na GPW

Z dziatalnosci teleinformatycznej* 1017 -

Razem** 6 491 -

Zrédto: Emitent
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Przychody ze sprzedazy w latach 2004-2006, z podziatem na istotnych klientéw posiadajgcych
ponad 5% udziatu w przychodach ze sprzedazy czesci doradczej, przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 11. Istotni klienci czesci doradczej w roku 2006 (tys. zt)

Rok 2006: Tytut Wartos¢ Udziat
Z dziatalnosci doradczej, 1 062 100,0%
w tym:
sporzadzenie wniosku o zgtoszenie zamiaru
PKM DUDA S.A. koncentracji do UOKIiK oraz doradztwo przy 331 31,2%
pozyskiwaniu dotacji z UE
Draeger Polska Sp. z o.0. prowizja za pozyskanie klienta 305 28,7%
Zaktady Miesne JANDAR doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE
103 9,7%
Sp. z o.0. oraz state doradztwo
GLOBUS Polska Sp. z o0.0. doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE 62 5,8%
LESZEK I AGATA Sp. z 0.0. doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE 57 5,3%
Pozostali klienci 204 19,3%
Z dziatalnosci teleinformatycznej* 4 832 -
Razem** 5 894 -
Zrédto: Emitent
Tabela 12. Istotni klienci czes$ci doradczej w roku 2005 (tys. zi)
Rok 2005: Tytut Wartosé Udziat
Z dziatalnosci doradczej, 955 100,0%
w tym:
gzk&;%yoMlqsne JANDAR doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE 200 20,9%
Draeger Polska Sp. z 0.0. prowizja za pozyskanie klienta 150 15,7%
PKM DUDA S.A. doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE 125 13,1%
GCB Centrostal Bydgoszcz S.A. state doradztwo 80 8,4%
Zaktady Miesne SKIBA doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE 53 5,5%
Pozostali klienci 347 36,4%
Z dziatalnosci teleinformatycznej* 7 619 -
Razem** 8574 -
Zrédto: Emitent
Tabela 13. Istotni klienci czesci doradczej w roku 2004 (tys. zt)
Rok 2004: Tytut Wartos¢ Udziat
Z dziatalnosci doradczej, 2 849 100,0%
w tym:
state doradztwo, sporzadzanie memo-
randum informacyjnego, opracowanie
GCB Centrostal Bydgoszcz S.A. programu restrukturyzacji, udziat 1033 36,3%
w negocjacjach handlowych oraz
pozyskanie inwestora branzowego
PKM DUDA S.A. doradztwo przy pozyskiwaniu dotacji z UE 510 17,9%
doradztwo przy wprowadzeniu firmy
COMP S.A. na GPW oraz sporzadzenie czesci
rozdziatdw prospektu 448 15,7%
sporzadzenie wniosku o zgtoszenie zamiaru
CM Eurosmak Sp. z o.0. koncentracji do UOKiK oraz pozyskanie 200 7,0%
inwestora strategicznego
sporzadzenie wniosku o zgtoszenie zamiaru
CM Makron Sp. z o.0. koncentracji do UOKIiK oraz pozyskanie 200 7,0%

inwestora strategicznego
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Rok 2004: Tytut Wartosé Udziat
doradztwo i negocjacje w zakresie
Draeger Polska pozyskania kontraktéw, przygotowanie 150 5,3%
analiz
Pozostali klienci 308 10,8%
Z dziatalnosci teleinformatycznej* 1 844 =
Razem** 4 693 -

Zrédto: Emitent

* 0d kwietnia 2007 r. dziatalnos¢ teleinformatyczna jest prowadzona przez spotke zalezng Skyline
Teleinfo S.A. Klienci dziatalnosci teleinformatycznej zostali wykazani w tabeli ponizej.

**taczne przychody zostaty podane dla catej Grupy, gdyz od kwietnia 2007 r. dziatalnosé
teleinformatyczna jest prowadzona przez spétke zalezng Skyline Teleinfo S.A.

Do konca marca 2007 r. Emitent prowadzit réwniez dziatalnos$¢ teleinformatyczng, ktéra w kwietniu
2007 r. zostata przeniesiona do nowo powstatej spotki Skyline Teleinfo S.A., w ktérej Emitent
posiada 100% wiasnosci.

Przychody ze sprzedazy dotyczace dziatalnosci teleinformatycznej w latach 2004 - I pétroczu 2007

z podziatem na istotnych klientéw posiadajacych ponad 5% udziatu w przychodach ze sprzedazy
czesci teleinformatycznej przedstawiaty sie nastepujgco:

Tabela 14. Istotni klienci czesci teleinformatycznej w latach 2004-I potrocze 2007 (tys. zi)

Przychody ze sprzedazy: 2:([)(;);)12* 2006 2005 2004

Z dziatalnosci teleinformatycznej: 1017 4 832 7 619 1 844
REDOM 313 - - -
Elektrownia Befchatéw S.A. 236 2 284 4 282 192
RAW-POL 94 - - -
Carlson 2006 70 - - -
DM IDM S.A. - 1 802 - -
Daimler Chrysler Automotive Polska Sp. z o0.0. - 194 424 565
Allianz S.A. - - 1072 -
TELE-PERN Sp. z o.0. - - 598 -
WARTA S.A. - - 408 182
Szkota Wyzsza Psychologii Spotecznej w Warszawie - - 330 -
GTC Taurus Sp. z 0.0. - - - 434
CWT eCENTER Polska Sp. z o.0. - - - 253
Pozostali klienci 304 552 505 218

Z dziatalnosci doradczej 5474 1 062 955 2 849

Razem 6 491 5 894 8 574 4 693

Zrédto: Emitent

***xprzychody dotyczgace I pdét. 2007 roku zawieraja zaréwno przychody uzyskane z dziatalnosci
teleinformatycznej do 31 marca 2007 r. w ramach dziatalnosci Emitenta, jak i przychody
uzyskane w okresie od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r. przez spotke z Grupy: Skyline Teleinfo S.A.
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6.5. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych
uzaleznienia Emitenta od patentow lub licencji,
umow przemystowych, handlowych lub finansowych
albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od zadnej umowy, ktorej jest strong. Oprdcz nizej wymienionej
umowy nr 1/30.04.2007 zadna z umodw nie jest umowag istotng ani ze wzgledu na warto$¢ (umowy,
ktérych warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta), ani ze wzgledu na przedmiot
(umowy, ktore ze wzgledu na swojg specyfike, szczegdlne postanowienia odbiegajace od
rynkowych lub poprzez znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, w ocenie Zarzadu Emitenta winny
zostac zaprezentowane w Prospekcie Emisyjnym).

W ocenie Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od patentéow lub licencji, uméw finansowych,
przemystowych lub handlowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.

Umowa nr 1/30.04.20007 zawarta dnia 30 kwietnia 2007 r. pomiedzy Emitentem
(Wykonawca) a Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Konsorcjum Stali S.A.)
z siedziba w Warszawie (Zamawiajacy).
Umowe zawarto w zwigzku z zamiarem Zamawiajacego przeprowadzenia oferty publicznej akcji
oraz wprowadzenia dotychczasowych akcji Zamawiajacego do obrotu na rynku regulowanym.
Na mocy umowy Wykonawca zobowigzat sie do wykonania nastepujacych czynnosci:
e doradzania w procesie wyboru podmiotéw oraz koordynacji wspoétpracy wszystkich
uczestnikdw procesu upublicznienia spotki Zamawiajacego,
e sporzadzenia czesci prospektu emisyjnego spotki Zamawiajacego w zakresie uzgodnionym
Z zamawiajacym, z wyjatkiem czesci sporzadzonych przez biegtego rewidenta, biuro
maklerskie i doradce prawnego,
e uczestniczenia w petnej procedurze przed Komisjg Nadzoru Finansowego,
e przygotowania niezbednych dokumentéw stuzacych realizacji punktu powyzej.
Umowa obowigzuje do dnia wprowadzenia akcji Zleceniodawcy do obrotu na rynku regulowanym.
Z tytutu zleconych czynnosci wykonawca otrzyma tgczne wynagrodzenie w wysokosci:
a) réwnowartos¢ netto 2,25% wartosci srodkow pozyskanych przez Zamawiajacego
z publicznej emisji akcji serii B, ktore wptyng na konto spétki, w przypadku gdy ich wartos¢
bedzie rowna lub nie przekroczy 80 000 000,00 zi;
b) gdy wartos¢ srodkéw pozyskanych przez Zamawiajgcego z publicznej emisji akcji serii B
przekroczy 80 000 000,00 zt, wynagrodzenie wykonawcy wyniesie 1 800 000,00 powiekszone
o rownowartos¢ 2,00% nadwyzki netto pozyskanych s$rodkéw z emisji akcji serii B
przekraczajacych 80 000 000,00 zt.
Szacowana warto$¢ umowy wynosi 2,0 min zt.
Umowa istotna ze wzgledu na wartos$¢, jest to umowa z podmiotem powigzanym.

Podmioty zalezne Emitenta wykazane w pkt 7 Dokumentu Rejestracyjnego nie sa stronami zadnych
uméw istotnych zawieranych w ramach zwykiej dziatalnosci, nie sq uzaleznione od patentéw lub
licencji, umoéw finansowych, przemystowych lub handlowych albo od nowych proceséw produkcyjnych,
z zastrzezeniem nizej wymienionej umowy sprzedazy praw i przeniesienia zobowigzan z umowy
przedwstepnej, ktorej strong jest Skyline Development Sp. z 0.0. (podmiot zalezny Emitenta).

Jako kryterium uznania umodw za istotne przyjeto 10% kapitatdéw wtasnych lub znaczenie umow dla
dziatalnosci podmiotéw zaleznych Emitenta.

Umowa sprzedazy praw i przeniesienia zobowiazan z umowy przedwstepnej zwarta
w dniu 31 grudnia 2007 r. pomiedzy Skyline Development Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie (Inwestor) a Budrem Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Kaliszu
(BUDREM, Kupujacy).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez BUDREM Inwestorowi wszelkich praw wynikajacych
z umowy przedwstepnej zakupu nieruchomosci, jaka BUDREM zawart w dniu 19 grudnia 2007 r. ze
spotkg Inwestycja S.A. z siedzibg w Lublinie (Sprzedajacy) (Umowa Przedwstepna), a w szczegdlnosci
wierzytelno$¢ o zawarcie umowy przyrzeczonej za cene 8.594.900,00 PLN (w tym VAT). Cena
wyczerpuje roszczenia BUDREM o zwrot zaptaconego Sprzedajacemu zadatku w kwocie 298.900,00
PLN.

Na mocy przedmiotowej umowy Inwestor wstapit na miejsce BUDREM w zakresie zobowigzan
wynikajacych z Umowy Przedwstepnej.

Przedmiotowa umowa zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przed Eugeniuszem
Swiecem - Notariuszem w Pleszewie prowadzacym Kancelarie Notarialng przy ul. Rynek 10 (Rep. A
Nr 4792/2007).

Na mocy Umowy Przedwstepnej Sprzedajacy zobowigzat sie sprzeda¢ na rzecz BUDREM
nastepujace nieruchomosci:
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— niezabudowana nieruchomos$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 48 ha 12 ardw, dla ktorej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr. 55232
(Nieruchomos¢ I);

— niezabudowana nieruchomo$¢é gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 3 ha 52 aréw, dla ktérej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr. 38607
(Nieruchomos¢ 11);

- zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 6 ha 1 ar, dla ktorej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksiqgg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr. 38608
(Nieruchomos$¢ 1III), nieruchomos$¢ jest zabudowana budynkiem produkcyjnym z linig
produkcyjna palletow;

- zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 9 ha 48 aréow, dla ktdérej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr. 54576
(Nieruchomos¢ 1V), nieruchomos¢ jest zabudowana budynkiem biurowym;

- niezabudowana nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowoséci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 10 ha 87 aréw 46 m kw., dla
ktorej Sad Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq
o nr. 59040 (Nieruchomos¢ V),

stanowiace tgcznie Nieruchomos$¢é Sprzedawang, w stanie wolnym od wad prawnych lub ograniczen
w rozporzadzaniu lub posiadaniu zaréwno ujawnionych, jak i nieujawnionych w ksiegach
wieczystych prowadzonych dla Nieruchomosci Sprzedawanej, z wyjatkiem prawa dzierzawy
(o czym mowa nizej) za cene taczng w kwocie 5 247 522,00 PLN (plus VAT).

BUDREM zobowigzat sie kupi¢ Nieruchomo$¢ Sprzedawang, o ile w terminie do dnia zawarcia
umowy warunkowej spetnig sie tacznie okreslone umowg warunki, a w szczegdlnosci:

— zostanie wydana ostateczna decyzja o warunkach zabudowy umozliwiajgca budowe
terminalu oraz obiektéw magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na warunkach
akceptowanych przez Kupujacego;

— zostanie zawarta umowa z PKP Cargo, ktérej przedmiotem bedzie udostepnienie torowiska
w celu wybudowania wtasnego terminalu przetadunkowego i poézniejszego korzystania
Z niego;

- Nieruchomos$¢ Sprzedawana bedzie wolna od wszelkich obcigzen, praw i roszczen oséb
trzecich i innych wad prawnych lub ograniczen w rozporzadzaniu i posiadaniu zaréwno
ujawnionych, jak i nieujawnionych w ksiegach wieczystych prowadzonych dla
Nieruchomosci Sprzedawanej, z wyjatkiem prawa dzierzawy - na podstawie umowy
dzierzawy z dnia 12.10.2006 r., aneksowanej 18.12.2007 r. Nieruchomos$¢ Sprzedawana
jest uzytkowana przez teczynska Energetyke Sp. z o0.0. z siedzibg w Bogdance, przy czym
Sprzedajacy w sposdb zadowalajacy zmodyfikuje ww. umowe dzierzawy lub jg rozwigze w
terminie do dnia 28 lutego 2008 r.

Warunki, o ktéorych mowa wyzej sg zastrzezone na korzys¢ Kupujacego - ma on prawo zadac
zawarcia Umowy Warunkowej mimo niespetnienia sie ktdregokolwiek lub wszystkich wymienionych
umowag warunkow.

Warunkowa Umowa sprzedazy Nieruchomosci Sprzedawanej ze wzgledu na ustawowe prawo
pierwokupu przystugujace Agencji Nieruchomosci Rolnych bedzie mie¢ charakter umowy sprzedazy
o skutkach zobowigzujacych zawartej pod warunkiem niewykonania przez Agencje Nieruchomosci
Rolnych prawa pierwokupu Nieruchomosci Sprzedawanej i zostanie zawarta przez strony nie
pozniej niz w terminie do dnia 31 sierpnia 2008 r. (Umowa Warunkowa).

W przypadku jezeli Sprzedajacy:

— nie przystgpi do Umowy Warunkowej lub Umowy rozporzadzajacej na wezwanie
Kupujacego,

- sprzeda lub obcigzy Nieruchomos$¢ Sprzedawang lub jakakolwiek jej czes¢ jakimkolwiek
prawem rzeczowym czy zobowigzaniowym (z wyjatkiem praw ustanowionych na rzecz
Kupujacego),

wowczas Sprzedajacy zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Kupujacego kary umownej
w wysokosci 1.200.000,00 PLN, przy czym Kupujagcy ma prawo dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonej kary na zasadach ogdlnych.

Umowa Przedwstepna zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przed Eugeniuszem
Swiecem - Notariuszem w Pleszewie prowadzacym Kancelarie Notarialng przy ul. Rynek 10 (Rep. A
Nr 4674/2007).

Umowa sprzedazy praw i przeniesienia zobowigzan z umowy przedwstepnej jest umowa istotng ze
wzgledu na wartoscé.
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6.6. Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych pozycji

konkurencyjnej

Zatozenia wszelkich stwierdzen, oswiadczen lub komunikatow dotyczacych pozycji konkurencyjnej
Emitenta zostaty sporzadzone w oparciu o materiaty publikowane przez nastepujace zrddta:

www.gpw.com.pl,
www.ipo.pl,
www.parkiet.com,
www.pwc.com.pl

Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe zrddta nie zostaly wskazane, zatozeniem dla wszelkich
stwierdzen, oswiadczen lub komunikatow dotyczacych pozycji konkurencyjnej Spotki jest wiedza
Zarzadu Emitenta o jej dziatalnosci i jej pozycji konkurencyjnej.

7. STRUKTURA ORGANIZACYINA

7.1. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsca Emitenta

w tej Grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent tworzy Grupe Kapitatowa. Schemat graficzny obrazujacy
zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiotach zaleznych przedstawiono ponizej:

Schemat 1. Schemat Grupy Kapitalowej Emitenta

SKYLINE
INVESTMENT S.A.

SKYLINE SKYLINE BIO SKYLINE
TELEINFO S.A. Sp. z 0.0.% DEVELOPMENT
Sp. z 0.0.%
100% 100% 100%

* Udziat Emitenta w kapitale i gtosach po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, dokonanego na
mocy uchwatly NZW z dnia 04.12.2007, wyniesie 85,47%.

Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do nastepujacych podmiotéow zaleznych:

Skyline Teleinfo S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Relaksowa 45. Emitent posiada 100%
w kapitale zaktadowym spétki oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki (po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, dokonanego na mocy uchwaty NZW 2z dnia
04.12.2007, udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 85,47%).

Skyline BIO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Relaksowa 45. Emitent posiada 100%
w kapitale zaktadowym spotki oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spoétki (po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, dokonanego na mocy uchwaty NZW 2z dnia
04.12.2007, udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie 85,47%).

Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Relaksowa 45. Emitent posiada
100% w kapitale zaktadowym spotki oraz 100% gtosédw na zgromadzeniu wspolnikow
spotki.
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7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta

Pomimo 100% udziatéw w kapitatach zakladowych podmiotéw wymienionych w powyzszym punkcie
7.1, w ocenie Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg one podmiotami istotnymi z punktu
widzenia oceny aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat Emitenta wobec faktu,
iz podmioty te rozpoczety dziatalnos¢ w 2007 r. Szczegotowe informacje na temat wyzej
wymienionych podmiotéow zostaty przedstawione w punkcie 25 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

8. SRODKI TRWALE

8.1. Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych
znaczacych rzeczowych aktywow trwatych

Emitent nie posiada zadnych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych, a w szczegoélnosci Emitent
nie jest wtascicielem jakiejkolwiek nieruchomosci. Emitent nie planuje nabycia zadnych znaczacych
rzeczowych aktywow trwatych.

Emitent planuje przeniesienie do nowej siedziby przy ul. Komisji Edukacji Narodowej 18
w Warszawie. Emitent zawart umowe najmu, ktoérej przedmiotem jest wynajem, z przeznaczeniem
na cele biurowe, lokalu o powierzchni 217,5 m?, 4 stanowisk postojowych oraz czesci wspdlnej
o tacznej powierzchni 47,8 m?. Przedmiotowy lokal nie bedzie obcigzony zadnymi prawami
rzeczowymi lub obligacyjnymi, ktére ograniczatyby wykonywanie uprawnien najemcy. Umowa
zostata zawarta na trzy lata, po tym czasie umowa moze ulega¢ na warunkach w niej
przewidzianych automatycznemu przedtuzeniu na kolejne okresy, przy czym po uptywie 9 lat
umowa uwazana bedzie za umowe zawartg na czas nieokreslony. Optaty z tytutu najmu nie bedg
stanowi¢ istotnego wydatku Emitenta. Ww. umowa najmu nie stanowi umowy istotnej Emitenta,
a jej warunki nie odbiegajg od warunkdéw rynkowych,

Emitent prowadzi obecnie dziatalno$¢ w lokalach uzytkowych o tacznej powierzchni 213,1 m?
znajdujacych sie w budynku przy ul. Relaksowej 45 w Warszawie, posiadanych na podstawie dwdch
umow najmu. Opfaty z tytutu najmu nie stanowig istotnego wydatku Emitenta. W ww. lokalach
znajduje sie siedziba Emitenta oraz dziatalno$¢ prowadza spétki zalezne (na podstawie umow
podnajmu opisanych w pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego). Umowy najmu nie stanowia umodw
istotnych Emitenta, a ich warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Skyline Development Sp. z o0.0. zawarta z dwiema osobami fizycznymi

(matzonkami) umowe, na podstawie ktorej przeniosty one na rzecz Skyline Development Sp. z o.0.

wiasnos¢ niezabudowanej nieruchomosci stanowigcej grunty orne, nieobjetej aktualnie

obowigzujacym miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego. W sktad nieruchomosci
wchodzg nastepujace dziatki:

e dziatka o powierzchni 0,2837 ha, poftozona w miejscowosci Zakroczym, dla ktérej Sad
Rejonowy w Nowym Dworze Mazowieckim IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW NR WA1N/00046600/5;

e dziatka o powierzchni 0,5507 ha, potozona w miejscowosci Zakroczym, dla ktorej Sad
Rejonowy w Nowym Dworze Mazowieckim IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW NR WA1N/00041676/3;

e dziatka o powierzchni 0,9619 ha, potozona w miejscowosci Zakroczym, dla ktorej Sad
Rejonowy w Nowym Dworze Mazowieckim IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW NR WA1N/00043207/9.

W dziale IV ww. ksiag wieczystych wpisane zostaty nastepujace obcigzenia:

Na ww. nieruchomosci ustanowione zostaty nastepujace obcigzenia:

e KW NR WA1N/00046600/5 - hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 50.000,00 EUR na rzecz
BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, zabezpieczajgca gwarancje bankowa wystawiong firmie
~ABSOLUT” Sp. j. z siedzibg w Warszawie, w celu zagwarantowania terminowej ptatnosci za
dostawy towarow handlowych;

¢ WAI1N/00043207/9 - hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 50.000,00 EUR na rzecz BRE Bank
S.A. zsiedzibg w Warszawie, zabezpieczajaca gwarancje bankowa wystawiong firmie
~ABSOLUT” Sp. j. z siedzibg w Warszawie, w celu zagwarantowania terminowej pfatnosci za
dostawy towarow handlowych.

Przy czym w dniu 23 sierpnia 2007 r. BRE Bank S.A. wyrazit zgode na wykreslenie ww. hipotek

w zwigzku ze sptatg kwoty wierzytelnosci z tytutu umowy gwarancji z dnia 07.04.2003 r.
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e Skyline Development Sp. z o0.0. dokonata zakupu ww. nieruchomosci na podstawie
wczesniejszej warunkowej umowy kupna/sprzedazy z dnia 30 lipca 2007 r. sporzadzonej
w formie aktu notarialnego przed Notariuszem Aling Cytrynska prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Warszawie przy alei ,Solidarnosci” 82 A lok. 28 (Rep. A Nr 2773/2007), pod
warunkiem ze Agencja Nieruchomosci Rolnych nie wykona prawa pierwokupu, jakie jej
przystuguje na podstawie art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu
ustroju rolnego. W dniu 1 sierpnia 2007 r. Dyrektor Agencji Nieruchomosci Rolnych Oddziatu
Terenowego w Warszawie wystosowat pismo, z ktdrego wynika, ze Agencja Nieruchomosci
Rolnych nie skorzysta z pierwokupu przedmiotowej nieruchomosci.

e Przedmiotowa umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci zostata zawarta w formie aktu
notarialnego sporzadzonego przed Notariuszem Aling Cytrynska prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Warszawie przy alei ,Solidarnosci” 82 A lok. 28 (Rep. A Nr 3007/2007).

e Emitenta ani jego podmiotédw zaleznych nie wigza zadne umowy ze spétkg ,ABSOLUT” Sp. j.
oprocz ww. umowy na zakup nieruchomosci zawartej przez podmiot zalezny Emitenta - Skyline
Development Sp. z o.0.

Umowa sprzedazy praw i przeniesienia zobowigzan z umowy przedwstepnej zawarta dnia
31 grudnia 2007 r. pomiedzy Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Inwestor)
a Budrem Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu (BUDREM, Kupujacy).

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez BUDREM Inwestorowi wszelkich praw wynikajacych
z umowy przedwstepnej zakupu nieruchomosci, jakag BUDREM zawart w dniu 19 rudnia 2007 r. ze
spotka Inwestycja S.A. z siedzibg w Lublinie (Sprzedajacy) (Umowa Przedwstepna),
a w szczegolnosci wierzytelno$¢ o zawarcie umowy przyrzeczonej, za cene 8.594.900,00 PLN
(w tym VAT). Cena wyczerpuje roszczenia BUDREM o zwrot zaptaconego Sprzedajacemu zadatku
w kwocie 298.900,00 PLN.

Na mocy przedmiotowej umowy Inwestor wstgpit na miejsce BUDREM w zakresie zobowigzan
wynikajacych z Umowy Przedwstepnej.

Przedmiotowa umowa zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przed Eugeniuszem
Swiecem - Notariuszem w Pleszewie prowadzacym Kancelarie Notarialng przy ul. Rynek 10 (Rep. A
Nr 4792/2007).

Na mocy Umowy Przedwstepnej Sprzedajacy zobowigzat sie sprzeda¢ na rzecz BUDREM
nastepujace nieruchomosci:

- niezabudowana nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 48 ha 12 ardw, dla ktorej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr. 55232
(Nieruchomos$c¢ I);

— niezabudowana nieruchomo$¢é gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 3 ha 52 aréw, dla ktorej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr. 38607
(Nieruchomos¢ 11);

- zabudowana nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 6 ha 1 ar, dla ktorej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr. 38608
(Nieruchomos$¢ 1II), nieruchomos$¢ jest zabudowana budynkiem produkcyjnym z linig
produkcyjna palletow;

— zabudowana nieruchomos$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 9 ha 48 ardow, dla ktdérej Sad
Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr. 54576
(Nieruchomos¢ 1V), nieruchomos¢ jest zabudowana budynkiem biurowym;

- niezabudowana nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Kol. Teosin gmina
Dorohusk, powiat chetmski (woj. lubelskie) o powierzchni 10 ha 87 aréw 46 m kw., dla
ktorej Sad Rejonowy w Chetmie Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq
o nr. 59040 (Nieruchomos¢ V),

stanowiace tgcznie Nieruchomos$é Sprzedawang, w stanie wolnym od wad prawnych lub ograniczen
W rozporzadzaniu lub posiadaniu zarédwno ujawnionych, jak i nieujawnionych w ksiegach
wieczystych prowadzonych dla Nieruchomosci Sprzedawanej, z wyjatkiem prawa dzierzawy
(o czym mowa nizej) za cene taczng w kwocie 5 247 522,00 PLN (plus VAT).

BUDREM zobowigzat sie kupi¢ Nieruchomo$¢ Sprzedawang, o ile w terminie do dnia zawarcia
umowy warunkowej spetnig sie tgcznie okreslone umowg warunki, a w szczegdlnosci:

— zostanie wydana ostateczna decyzja o warunkach zabudowy umozliwiajaca budowe
terminalu oraz obiektéw magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na warunkach
akceptowanych przez Kupujacego;
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— zostanie zawarta umowa z PKP Cargo, ktorej przedmiotem bedzie udostepnienie torowiska
w celu wybudowania wilasnego terminalu przetadunkowego i pozniejszego korzystania
Z niego;

- Nieruchomos$¢ Sprzedawana bedzie wolna od wszelkich obcigzen, praw i roszczen oséb
trzecich i innych wad prawnych lub ograniczen w rozporzadzaniu i posiadaniu zaréwno
ujawnionych, jak i nieujawnionych w ksiegach wieczystych prowadzonych dla
Nieruchomosci Sprzedawanej, z wyjatkiem prawa dzierzawy - na podstawie umowy
dzierzawy z dnia 12.10.2006 r., aneksowanej 18.12.2007 r. Nieruchomo$¢ Sprzedawana
jest uzytkowana przez teczynska Energetyke Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, przy czym
Sprzedajacy w sposob zadowalajacy zmodyfikuje ww. umowe dzierzawy lub jg rozwigze w
terminie do dnia 28 lutego 2008 r.

Warunki, o ktéorych mowa wyzej, sq zastrzezone na korzys¢ Kupujgcego - ma on prawo zadac
zawarcia Umowy Warunkowej mimo niespetnienia sie ktdregokolwiek lub wszystkich wymienionych
umowag warunkow.

Warunkowa Umowa sprzedazy Nieruchomosci Sprzedawanej ze wzgledu na ustawowe prawo
pierwokupu przystugujace Agencji Nieruchomosci Rolnych bedzie miec¢ charakter umowy sprzedazy
o skutkach zobowigzujacych zawartej pod warunkiem niewykonania przez Agencje Nieruchomosci
Rolnych prawa pierwokupu Nieruchomosci Sprzedawanej i zostanie zawarta przez strony nie
pézniej niz w terminie do dnia 31 sierpnia 2008 r. (Umowa Warunkowa).

W przypadku jezeli Sprzedajacy:

— nie przystagpi do Umowy Warunkowej Ilub Umowy rozporzadzajacej na wezwanie
Kupujacego,

- sprzeda lub obcigzy Nieruchomos$¢ Sprzedawang lub jakakolwiek jej czes¢ jakimkolwiek
prawem rzeczowym czy zobowigzaniowym (z wyjatkiem praw ustanowionych na rzecz
Kupujacego),

wowczas Sprzedajacy zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Kupujacego kary umownej
w wysokosci 1.200.000,00 PLN, przy czym Kupujacy ma prawo dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego wysokosc¢ zastrzezonej kary na zasadach ogdlnych.

Umowa Przedwstepna zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przed Eugeniuszem
Swiecem - Notariuszem w Pleszewie prowadzgacym Kancelarie Notarialng przy ul. Rynek 10 (Rep. A
Nr 4674/2007).

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrona srodowiska,
ktore moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych

W ocenie Emitenta nie istniejg wymogi dotyczace ochrony srodowiska naturalnego, ktére mogtyby
w istotny sposdb wptywac na wykorzystywanie rzeczowych aktywéw trwatych.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYINEJ I FINANSOWE]
9.1. Sytuacja finansowa

Z uwagi na fakt, iz w latach 2004-2006 Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatlowej, za te okresy analizy
sytuacji finansowej Emitenta dokonano na podstawie zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych.

Od 1 kwietnia 2007 r. Emitent tworzy Grupe Kapitatlowg ze Skyline Teleinfo S.A. - spdtkq w 100%
zalezng od Skyline Investment S.A. Poniewaz przed powotaniem spotki Skyline Teleinfo S.A.
Emitent prowadzit zaréwno dziatalno$¢ doradczg, jak i teleinformatyczng, =zasadne jest
przedstawienie, iz dane poréwnawcze dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I poétrocze
2007 r. stanowig dane pochodzace z jednostkowych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2006 r.
Ponadto Skyline Investment S.A. dnia 18 czerwca 2007 r. powofata dwie spoitki: Skyline Bio
Sp. z 0.0. (spotka jeszcze nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej) oraz Skyline Development
Sp. z 0.0. (spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza 01 sierpnia 2007 r.), jednakze obie spétki nie
zostaty na dzien 30 czerwca 2007 r. objete konsolidacja.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia
2006 r. oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
oraz od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty sporzadzone w oparciu o polskie
standardy rachunkowosci i zbadane przez biegtych rewidentdw zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Dane $rédroczne zamieszczone w Prospekcie stanowig skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 r. oraz porownywalne
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jednostkowe dane finansowe za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 r. Srédroczne
sprawozdania prezentowane w Prospekcie zostaty sporzadzone w oparciu o polskie zasady
rachunkowosci i nie podlegaty przegladowi ani badaniu biegtego rewidenta.

Tabela 15. Podstawowe wyniki finansowe (w tys. zt)

Wyszczegélnienie ‘Soos loos 2006 2005 2004
(skons.) (jedn.)
rochody netto zesprisdaiy produltow, | 6401 4270 54 ms7a  4cos
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 166 1527 2 357 5164 3030
rzgggggzs;etto ze sprzedazy towaréw 325 2743 3537 3 410 1663
r;ftt;’risaﬁgﬁd:v“tyfn'::pr°d“"té""' towaréw 1163 3286 4939 5951 3092
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 864 666 1942 3 068 1911
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 299 2 620 2 997 2 883 1181
Zysk brutto ze sprzedazy 5328 984 955 2623 1 601
Koszty sprzedazy - - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 1 095 1159 1 489 2 351 1 464
Zysk ze sprzedazy 4232 -175 -534 272 137
Pozostate przychody operacyjne 8 36 210 - -
Pozostate koszty operacyjne 19 - 97 39 10
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4221 -139 -421 233 127
(Zg;?TzD%ia’falnos'ci operacyjnej + amortyzacja 4287 118 303 304 158
Przychody finansowe 29 542 4 460 10 965 1745 10
Koszty finansowe 112 20 156 5 1
Zysk z dziatalnos$ci gospodarczej 33 651 4 300 10 388 1973 136
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk brutto 33651 4 300 10 388 1973 136
Zysk netto 27 272 3483 8411 1595 104
Aktywa ogotem, w tym: 59760 14585 45 272 9012 3196
Aktywa trwate, w tym: 606 43 511 58 45
Rzeczowe aktywa trwate 500 35 502 49 45
Aktywa obrotowe, w tym: 59 153 14 542 44 761 8 954 3150
Zapasy 234 103 11 100 173
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 5470 3722 7 496 4622 1261
Z tytutu dostaw i ustug 5444 3113 1 059 4018 1243
Inwestycje krdtkoterminowe 53 189 10 655 37 198 4 199 1 687
Kapitat wiasny 45 485 6 281 16 713 4 207 2612
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 14 275 8 304 28 559 4 805 584
Zobowigzania dtugoterminowe 101 - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 7 783 7 497 27 017 4 475 584
Z tytutu dostaw i ustug 705 2 609 485 4 083 321

Zrédto: Emitent

Emitent do momentu zatozenia spétki zaleznej Skyline Teleinfo S.A. prowadzit réwnolegle dwa
rodzaje dziatalnosci: doradczg oraz teleinformatyczng. Analizujac strukture przychoddéw ze
sprzedazy w omawianych latach obrotowych, zaczynajac od roku 2004, udziat dziatalnosci
doradczej w przychodach ze sprzedazy ogoétem stanowit odpowiednio 60,7%, 11,1% oraz 18,0%.
W I pdtroczu 2007 r. dziatalno$¢ doradcza w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy stanowita
juz niemalze 90%.
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Tabela 16. Struktura przychodow ze sprzedazy

I péir.
P 2006 2005 2004
Wyszczegodlnienie 2007 - - -
(skons.) (jedn.) (jedn.) (jedn.)
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci doradczej 89,9% 18,0% 11,1% 60,7%
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci 10,1% 82,0% 88,9% 39,3%
teleinformatycznej
Razem przychody ze sprzedazy 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

Gtdwnym zrédtem przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci doradczej w latach 2004 - I poétrocze
2007 r. byto doradztwo przy ofertach publicznych oraz koordynacja prac zwigzanych z prospektem
emisyjnym, doradztwo przy fuzjach i przejeciach tacznie ze sporzadzaniem wnioskow do UOKIK
oraz doradztwo przy pozyskaniu dotacji w ramach funduszy strukturalnych SPO - Rolnictwo
Dziatanie 1.5. Ta ostatnia dziatalno$¢ w 2006 r. zostata zakonczona ze wzgledu na zamkniecie tej
czesci programu (wyczerpanie puli srodkéw).
W analizowanym okresie wida¢ wyraznie dynamike na dziatalnosci finansowej przede wszystkim
poprzez rozszerzenie dziatalno$ci na rynku publicznym (inwestycje na GPW) oraz na rynku
niepublicznym gtéwnie typu pre-IPO (opis transakcji zostat zawarty w pkt 5.2.1. Dokumentu
Rejestracyjnego). W roku 2006 pojawity sie znaczne wartoéci w przychodach finansowych
w pozycjach ,Zysk ze zbycia inwestycji” oraz ,Aktualizacja wartosci inwestycji”. Na wynik
finansowy w roku 2006 r. sktadata sie przede wszystkim kwota wynikajaca z aktualizacji wyceny
posiadanych przez Emitenta papierow wartosciowych notowanych na rynku publicznym w kwocie
6 224 tys. zt (przede wszystkim wyceny pozycji dotyczacej DM IDM S.A. w kwocie 4 233 tys. zf)
oraz zysk ze zbycia papieréw wartosciowych w kwocie 4 716 tys. zt, w tym:

e 3360 tys. zt - zysk ze sprzedazy udziatdw spdtki Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie

Konsorcjum Stali S.A.)
e 1356 tys. zt - zysk ze zbycia papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym
GPW.

W I potroczu 2007 r. w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat na dodatni wynik na sprzedazy
krotkoterminowych papierdw wartosciowych w wysokosci 4 124 tys. zt skiadaty sie: wynik ze
sprzedazy udziatdw w spodtce Stoét Polski Sp. z 0.0. (2 456 tys. zt) oraz zysk ze zbycia papieréow
wartosciowych w ramach rachunku maklerskiego (1 668 tys. zt). Gtdwnymi pozycjami zysku
uzyskanymi na transakcjach gietdowych bylty wyniki na sprzedazy akcji spotek: DM IDM S.A,,
Mostostal Zabrze S.A., MCI Managment S.A. oraz PKM DUDA S.A. Z kolei aktualizacja wartosci
inwestycji na dzien 30 czerwca 2007 roku obejmuje m.in. akcje DM IDM S.A. w wysokosci 21 926
tys. zt oraz akcje NTT System S.A. w kwocie 3 360 tys. zi.

Od roku 2006 inwestycje kapitatowe na rynku publicznym i niepublicznym byty najbardziej
rentowngq dziatalnoscig Skyline Investment S.A., ktére przyczynity sie do wypracowania zysku na
tak wysokim poziomie.

Analiza rentownosci. Ocene rentownosci Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 17. Wskazniki rentownosci

Ipotr. I potr. 2006 2005 2004

Wyszczegolnienie jm. (skcz,gg.; (j:::g (jedn.) (jedn.) (jedn.)
Wskaznik rentownoéci brutto ze sprzedazy % 82,1 23,0 16,2 30,6 34,1
Wskaznik rentownosci sprzedazy ® % 65,2 -4,1 -9,1 3,2 2,9
Wskaznik rentownoéci EBIT © % 65,0 -3,3 -7,1 2,7 2,7
Wskaznik rentownosci EBITDA ¢ % 66,0 -2,8 -5,1 3,5 3,4

Wskaznik rentownosci dziatalnosci

gospodarcee) © % 518,4 100,7 176,2 23,0 2,9
Wskaznik rentownosci brutto ” % 518,4 100,7 176,2 23,0 2,9
Wskaznik rentownosci netto 9 % 420,2 81,6 142,7 18,6 2,2
Wskaznik rentownoséci aktywéw ROA ™ % 45,6 23,9 18,6 17,7 3,3
Wskaznik rentownoéci kapitatu wtasnego ROE " [ % 60,0 55,5 50,3 37,9 4,0
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a) wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy - zysk brutto ze sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy

b) wskaznik rentownosci sprzedazy - zysk ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

c) wskaznik rentownosci EBIT - zysk EBIT do przychodow ze sprzedazy

d) wskaznik rentownosci EBITDA - zysk EBITDA do przychodow ze sprzedazy

e) wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej - zysk z dziatalnosci gospodarczej do
przychoddw ze sprzedazy

f) wskaznik rentownosci brutto - zysk brutto do przychoddw ze sprzedazy

g) wskaznik rentownosci netto — zysk netto do przychodow ze sprzedazy

h) wskaznik rentownosci aktywow ROA - zysk netto do stanu aktywow na koniec danego
okresu

i) wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego - zysk netto do stanu kapitatéw wiasnych na
koniec danego okresu

Zrédto: Emitent

Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy w latach 2004-2006 wykazywat tendencje malejaca.
Przyczyna takiej sytuacji byt gtdwnie szybciej rosnacy udziat kosztu ,Wartos¢ sprzedanych towardéw
i materiatdbw” w przychodach ze sprzedazy ogoétem z 25,2% w 2004 r. do 50,8% w roku 2006 niz
udziat przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw, co $wiadczy o znacznym spadku
uzyskiwanych marz gtéwnie w dziatalnosci teleinformatycznej. Przychody z tej dziatalnosci
obejmujace sprzedaz sprzetu teleinformatycznego ewidencjonowane byty gtdwnie w grupie
towardw i materiatow, zas koszty ponoszone w celu ich uzyskania w pozycji wartosci sprzedanych
towardw i materiatéw. Koszty odzwierciedlaty zapotrzebowanie klienta przy realizacji poszczegdlnych
zlecen. Na koszty te sktadaty sie zakupy wysokospecjalistycznego, nowatorskiego teletechnicznie
sprzetu. Im bardziej zaawansowane technologicznie zlecenie, tym koszty sprzetu byty wyzsze,
dlatego tez ich wzrost zwigzany byt z realizacjg lub zakonczeniem takich zlecen. Brak wysokich
kosztéw w tej pozycji rachunku $wiadczy o tym, iz takie zlecenia w danym okresie nie sg
realizowane. W I pofroczu 2007 r. struktura przychoddw i kosztéw uksztattowata sie zupetnie
inaczej, a mianowicie gros stanowity przychody ze sprzedazy produktow z dziatalnosci doradczej,
ktora nie wymaga ponoszenia tak wysokich kosztow jak dziatalno$¢ teleinformatyczna. taczne
koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw stanowity 17,9% przychoddw ze sprzedazy
ogdétem, natomiast we wczesniejszych okresach byt to poziom od 65,9% w 2004 roku do 83,8%
w roku 2006. Dlatego tez w I pdtroczu 2007 r. wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy wzrést do
82,1% z 23,0% w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego oraz z 16,2% wypracowanym w catym
roku 2006.

Wzrost wartosci kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw byt réowniez przyczyng
ujemnych wskaznikéw rentownosci sprzedazy, rentownoséci EBIT oraz rentownosci EBITDA w roku
2006. W pozostatych latach wskazniki te byty dodatnie i ksztattowaty sie na podobnym poziomie
ok. 3%, przy czym w I potroczu 2007 r. byty to wielkosci bardzo wysokie, przekraczajace 65%.

W 2006 r. oraz w I pétroczu 2007 r. dziatalno$¢ inwestycyjna w krotkoterminowe aktywa
finansowe, w tym operacje gietdowe, byta gtdwnym Zrodiem zysku z dziatalnosci gospodarczej,
zysku brutto oraz netto. Konsekwencja takiego stanu byt znaczny wzrost wskaznikéw rentownosci
dziatalnosci gospodarczej, rentownosci brutto oraz rentownosci netto.

Wskaznik ROA w ciaqgu ostatnich dwdch lat znacznie sie zwiekszyt w pordwnaniu z pierwszym
omawianym okresem. Oznacza to znaczny wzrost efektywnosci wykorzystania majatku Spoéfki.
Bardzo dobre wyniki netto w relacji do kapitatu wtasnego przetozyty sie na wysoka rentownos$¢ ROE
w latach 2005-2006.

Analiza struktury aktywow. Ocene struktury aktywdw Emitenta zaprezentowano w ponizszej
tabeli.

Tabela 18. Wskazniki struktury aktywow

Wyszczegoélnienie jm. : ZIJ:(:; I ZPC?('J% (j:::.‘; (j:.?:g (jezctl):.‘;
(skons.) (jedn.)

Rzeczowe aktywa trwate / Aktywa % 0,8 0,2 1,1 0,5 1,4

Zapasy / Aktywa % 0,4 0,7 0,0 1,1 5,4

Naleznosci krétkoterminowe / Aktywa % 9,2 25,5 16,6 51,3 39,5

Zrédto: Emitent
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Profil dziatalnosci Skyline Investment S.A. nie wymaga wiekszych naktaddéw w rzeczowe aktywa
trwate ani gromadzenia zapasow, wobec tego w strukturze aktywow pozycje te maja marginalne
znaczenie.

Wartos¢ majatku odzwierciedla gtdwnie wartos¢ aktywow obrotowych. W latach 2004-2005
najistotniejsze znaczenie miaty naleznosci krétkoterminowe, odpowiednio 39,5% i 51,3% aktywodw
ogdétem. W ostatnim opisywanym roku obrotowym oraz w I pétroczu 2007 r. udziat tej pozycji spadt
odpowiednio do 16,6% i 9,2% na rzecz inwestycji krotkoterminowych, ktérych wartos¢ wyniosta
w tym czasie 37 198 tys. zt i 53 189 tys. zl, co stanowi 82% w 2006 r. aktywow ogodtem oraz
89,00% aktywow ogotem w I pétroczu 2007 r.

Analiza sprawnosci dziatania. Analize sprawnosci dziatania Emitenta przedstawia tabela ponizej.

Tabela 19. Wskazniki rotacji

I péir. I poir.

Wyszczegoblnienie jm. 2007 2006 . 2006 . 2005 . 2004
(skons.) (jedn.) (jedn.) (jedn.) (jedn.)
Wskazni - LA Ilos¢
skaznik rotacji aktywdw razy 0,1 0,3 0,1 1,0 1,5
Wskaznik sptywu naleznosci Liczba
krétkoterminowych ® dni 151 131 66 171 27
Wslkaznik sp+aty zobcc))wiazan Liczt_)a 20 110 30 174 25
krotkoterminowych dni

a) wskazniki rotacji aktywow - iloraz przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
do aktywow

b) wskaznik sptywu naleznosci krétkoterminowych - iloraz naleznosci biezacych z tytutu dostaw
i ustug pomnozonych przez liczbe dni w okresie do przychodéw ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

c) wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych - iloraz zobowigzan biezacych z tytutu dostaw
i ustug pomnozonych przez liczbe dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

Zrédto: Emitent

Wskaznik rotacji aktywow w roku 2006 oraz w I pétroczu 2007 r. znacznie sie obnizyt w stosunku
do lat 2004 i 2005. Przyczyna takiej sytuacji byt znaczny wzrost wartosci aktywow obrotowych
z3 150 tys. zt w 2004 r. do 59 153 tys. zt w I pdtroczu 2007 r., a zwtaszcza inwestycji
krotkoterminowych, ktére w okresie od 2004 do 30 czerwca 2007 r. zwiekszyly sie o 51 502 tys. zt
(wzrost 0 3 053%).

Wskaznik sptywu naleznosci jest znacznie wyzszy niz wskaznik sptaty zobowigzan, co oznacza, ze
Spoétka dtuzej czeka na rozliczenia z odbiorcami niz reguluje zobowigzania. Jest to przede
wszystkim wynik specyficznej dziatalnosci Emitenta, ktory bardzo czesto za $wiadczone ustugi
dostaje wynagrodzenie ,za sukces”, przy czym proces takiej ustugi moze trwac nawet kilka
miesiecy. Nie stanowi to dla Spétki zadnego zagrozenia, Emitent sptaca swoje zobowigzania
w znacznie krétszym czasie niz sptywaja naleznosci, wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na bardzo
dobrym poziomie.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Czynniki majgce istotny wptyw na znaczgce zmiany w przychodach
ze sprzedazy oraz na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Najwazniejszymi czynnikami majacymi istotny wplyw na znaczace zmiany w przychodach ze
sprzedazy oraz na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w okresie objetym historycznymi
sprawozdaniami finansowymi byty:

I potrocze 2007r.:

e zakonczenie dziatalnosci teleinformatycznej i przeniesienie jej od dnia 01 kwietnia 2007 r. do
nowo powstatej spotki Skyline Teleinfo S.A.

e zakonczenie sukcesem prac zwigzanych z dopuszczeniem spotki NTT System S.A. na GPW;
wynagrodzenie Emitenta obejmowato wykonanie nastepujacych ustug: doradztwo w procesie
dostosowania spétki do wymogow spotki  publicznej, doradztwo finansowe w zakresie
pozyskania srodkéw z GPW, sporzadzenie czesci prospektu emisyjnego.
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Wyzej wymienione czynniki wptynety dodatnio na wynik operacyjny Emitenta. Dziatalnos¢
teleinformatyczna, ktéra we wczesniejszym okresie byta prowadzona przez Skyline Investment
S.A., charakteryzowata sie czesto wysokimi kosztami realizacji projektow, co powodowato, mimo
znaczacych przychoddéw, rentownos$¢ operacyjng na niewielkim poziomie. Profil dziatalnosci, jaki
obecnie prowadzi Skyline Investment S.A., nie wymaga duzych nakfadéw kosztéw operacyjnych,
dlatego tez mozna zaobserwowaé wyrazny wzrost rentownosci z dziatalnosci operacyjnej.
W I potroczu 2007 r. wzrost ten byt gtdwnie podyktowany wpltywem z tytutu prac zwigzanych
z dopuszczeniem NTT System S.A. na GPW, co stanowito 71,2% przychoddw ze sprzedazy ogotem.
Wiekszos¢ kosztéw zwigzanych ze wspotpracg z NTT System S.A. Emitent ponidst w okresach
wczesniejszych, gtownie w 2006 roku — szacunkowy koszt obstugi projektu w 2006 roku to 500 tys. zt.

2006 r.:

o realizacja przez czes¢ teleinformatyczng projektu dla Centrum Przetwarzania Danych BOT
Elektrownia Betchatéw S.A.,

e zakonczenie dziatalnosci doradczej w zakresie pozyskiwana dotacji unijnych ze wzgledu na
zakonczenie tego programu przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z powodu
wyczerpania puli srodkéw,

e koszty zwigzane z projektem wprowadzenia NTT System S.A. na GPW.

Realizacja projektu dla Elektrowni Betchatéw wptyneta dodatnio przede wszystkim na przychody ze
sprzedazy. Wartos¢ wynikajaca z tego kontraktu stanowita w przychodach ze sprzedazy ogoétem
38,8%. Z uwagi na specyfike projektu wysokie koszty jego realizacji przetozyly sie na wynik
operacyjny.

Zakonczenie dziatalnosci zwigzanej z doradztwem przy pozyskiwaniu dotacji unijnych spowodowato,
ze przychody ze sprzedazy tej ustugi spadty w stosunku do roku 2005 o 53,5%, co w konsekwencji
wptyneto rdwniez na spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej.

Przy realizacji projektu dla NTT System S.A., pomimo zakonczenia prac w I pétroczu 2007 r.,
wiekszo$¢ kosztéw zwigzana z tym projektem (wynagrodzenie pracownikéw Emitenta
obstugujacych ten projekt, koszty wyjazdow, koszty rozmoéw telefonicznych, koszty obstugi
biurowej) byta poniesiona w 2006 roku - 500 tys. zt; w zwiazku z tym ich wpltyw na wynik
z dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie byt znaczacy. Wspédtpraca z NTT System S.A.
w omawianym okresie nie przyniosta wptywdéw, jednakze miata ujemny skutek na wynik
z dziatalnosci operacyjnej.

2005 r.:

e realizacja przez czesc teleinformatyczng etapu projektu dla Centrum Przetwarzania Danych
BOT Elektrownia Betchatow S.A.,

e realizacja przez czesc¢ teleinformatyczng projektu dla Allianz S.A.

W 2005 roku wptywy z projektdow dla Centrum Przetwarzania Danych w BOT Elektrownia Betchatow
S.A. oraz Allianz S.A. stanowity odpowiednio 50,0% oraz 12,5% przychoddw ze sprzedazy ogotem,
z kolei poniesione przez Spoétke koszty na ich realizacje spowodowaty, ze rentownos$¢ na poziomie
operacyjnym nie byta wysoka.

2004 r.:

e zakonczenie projektu dla GCB Centrostal Bydgoszcz S.A. w zakresie doradztwa zwigzanego
z pozyskaniem inwestora wraz ze sporzadzeniem niezbednych analiz, memorandum oraz
wniosku do UOKIK,

e zakonczenie projektu dla PKM DUDA S.A. w zakresie gtéwnie doradztwa przy pozyskaniu dotacji
z funduszy unijnych,

e zakonczenie sukcesem prac zwigzanych z dopuszczeniem spotki COMP S.A. na GPW;
wynagrodzenie Emitenta obejmowato wykonanie nastepujacych ustug: doradztwo w procesie
dostosowania spétki do wymogow spotki  publicznej, doradztwo finansowe w zakresie
pozyskania srodkow z GPW, sporzadzenie czesci prospektu emisyjnego,

e rozpoczecie dziatalnosci doradczej w zakresie dotacji unijnych.

Wspotpraca z wyzej wymienionymi klientami w roku 2004 pod wzgledem dochodowosci oraz
rentownosci byta dla Spoétki Emitenta najistotniejsza. Wptywy z zakonczenia projektu dla GCB
Centrostal Bydgoszcz S.A., PKM DUDA S.A. oraz COMP S.A. stanowity odpowiednio 22,0%, 10,9%
oraz 9,5% przychodow ze sprzedazy ogdtem.
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9.2.2. Elementy polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej
i politycznej oraz inne czynniki wptywajgce na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta

Wyniki dziatalnosci operacyjnej Skyline Investment S.A. sg Scisle zwigzane z koniunkturg
gospodarcza w kraju. Wszelkie dziatania na poziomie szeroko pojetej polityki gospodarczej maja
wiec wptyw na funkcjonowanie Emitenta. Do najwazniejszych czynnikdw ksztattowanych przez
polityke gospodarcza i determinujacych efekty dziatalnosci Emitenta naleza:

e Koniunktura na rynku kapitatowym:

o jest gtownym czynnikiem wptywajacym na warto$¢ portfela inwestycyjnego
Emitenta,

o decyduje o mozliwosci pozyskiwania kapitatu w drodze emisji akcji lub obligacii,

o wptywa na mozliwos¢ zamykania pozycji inwestycyjnych po korzystnych cenach.

e Wzrost gospodarczy:

o determinuje wyniki finansowe osiggane przez spotki portfelowe, a tym samym ma

wptyw na ich wycene.
e Klimat inwestycyjny:

o decyduje o sktonnosci podmiotéw gospodarczych do dokonywania inwestycji
rozwojowych. Pozytywny klimat inwestycyjny sprawia, ze rosnie grono
przedsiebiorcow zainteresowanych pozyskiwaniem kapitatu, takze poprzez emisje
publiczng, co zwieksza liste potencjalnych odbiorcéw ustug doradczych Emitenta.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Zrédta kapitatu Emitenta

Emitent w latach 2004-2006 nie tworzyt Grupy Kapitatowej, wobec tego za te okresy w ponizszej
tabeli zamieszczono jednostkowe podstawowe dane finansowe. Od 1 kwietnia 2007 r. Emitent
tworzy Grupe Kapitatowg ze Skyline Teleinfo S.A. - spdtkg w 100% zalezng od Skyline Investment
S.A. Poniewaz przed powotaniem spoétki Skyline Teleinfo S.A. Emitent prowadzit zaréwno dziatalnos¢
doradcza, jak i teleinformatyczng, zasadne jest przedstawienie, iz dane pordéwnawcze dla
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I poétrocze 2007 r. stanowig dane pochodzace
z jednostkowych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2006 r.

Tabela 20. Zrédta finansowania (w tys. zi)

I péir. I péir.

Pasywa 2007 2006 (j::r?g (j:c?r?.s), (jezgr?.‘;
(skons.) (jedn.)
Kapitat wiasny 45 485 6 281 16 713 4 207 2612
Kapitat podstawowy 8 000 2 405 6 500 2 405 2 405
Kapitat zapasowy 10 213 392 393 207 105
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - 1409 - -2
Zysk (strata) roku obrotowego 27 272 3483 8411 1 595 104
Rezerwy na zobowigzania 6 391 807 1542 330 -
(F;g(z:ﬁ(r)v(\j/g;etgygu%u odroczonego podatku 6 372 807 1542 330 _
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 - - - -

Pozostate rezerwy - - R _ .

Zobowiazania dlugoterminowe 101 - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 7 783 7 497 27 017 4 475 584
Kredyty i pozyczki 6 813 4 818 4 499 - -
Inne zobowigzania finansowe - - 20 500 - -
Z tytutu dostaw i ustug 705 2 609 485 4 083 321
s;v\fét;ci;le%odatkéw, cet, ubezpieczen i innych B 69 1146 191 206
Z tytutu wynagrodzen - - - - -
Inne 265 1 387 201 57

Skyline Investment S.A. 67




Dokument Rejestracyjny Prospekt Emisyjny

Pasywa

I potr. I potr.
2007 2006
(skons.) (jedn.)

2006 2005 2004
(jedn.) (jedn.) (jedn.)

Fundusze specjalne - - - - -

Rozliczenia miedzyokresowe - - - - -

Pasywa

razem 59 760 14 585 45 272 9012 3196

Zrédio:

Emitent

Emitent w ciggu analizowanego okresu zwiekszyt warto$¢ pasywow ogdtem, ktore wzrosty ponad
18-krotnie w poréwnaniu z rokiem 2004, czyli o 56 564 tys. z.

Emitent charakteryzuje sie wysoka dynamika zaréwno kapitatdéw wiasnych, jak i obcych. Gléwnymi
czynnikami wptywajacymi na takg tendencje byty:

w roku 2005 - niemalze 13-krotny wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w stosunku
do roku poprzedniego;

w roku 2006 - podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 4 095 tys. zt poprzez emisje akcji
serii D oraz wzrost zysku netto o 427,3% osiggnietego w wyniku udanych transakcji
kapitatowych (zysk finansowy ze zbycia papieréw wartosciowych wynidst 4 716 tys. zi)
oraz z aktualizacji wyceny posiadanych akcji (6 224 tys. zt). Jednak najistotniejszy wptyw
na ksztatt bilansu miata transakcja zakupu przez Skyline Investment S.A., w ramach
dziatalnosci inwestycyjnej, 55% udziatéw firmy Konsorcjum Stali Sp. z o0.0. (obecnie
Konsorcjum Stali S.A.) za kwote 33 000 tys. zt. Omawiana transakcja miata miejsce pod
koniec grudnia 2006 r., z kolei jej petne rozliczenie nastgpito 3 stycznia 2007 r. (do dnia
31 grudnia 2006 r. Emitent zaptacit sprzedajacym kwote 12 500 tys. zi, a pozostata kwota
w wysokosci 20 500 tys. zt zostata uregulowana dnia 3 stycznia 2007 r.). Bylo to
wydarzenie jednorazowe, ktore na kilka dni ,znieksztatcito” strukture bilansu w taki
sposéb, iz na dzien 31 grudnia 2006 r. powstato zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw
w wysokosci 20 500 tys. zt. Rozliczenie transakcji nastgpito dnia 3 stycznia 2007 r., Spétka
uregulowata zobowigzanie ze $rodkdéw wiasnych zgromadzonych na rachunku bankowym
w wysokosci 15 200 tys. zt oraz kredytem krétkoterminowym w wysokosci 5 300 tys. zt
udzielonym przez bank PKO BP S.A. w dniu 4 stycznia 2007 r.;

w I potroczu 2007 r. - kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1 500 tys. zt w drodze
emisji akcji serii E, 26-krotny wzrost kapitatu zapasowego w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2006 r., znaczacy wzrost rezerw na podatek dochodowy, wzrost kredytow
krotkoterminowych w poréwnaniu z rokiem 2006 o 51,4% oraz spadek innych zobowigzan
krétkoterminowych na skutek rozliczenia transakcji zakupu udziatéw Konsorcjum Stali
Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A), opisanej powyzej.

Analiza zadtuzenia. Analiza zadtuzenia Emitenta zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 21. Wskazniki zadtuzenia
I péir. I péir.

Wyszczegoélnienie jm. 2007 2006 . 2006 . 2005 . 2004

(skons.) (jedn.) (jedn.) (jedn.) (jedn.)
Wskaznik struktury kapitatu @ % 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
miﬁize”g'c‘? zadtuzenia kapitaiu % 17,3 119,4 161,7 106,4 22,4
Wskaznik ogélnego zadtuzenia © % 13,2 51,4 59,7 49,7 18,3
Wskaznik zadtuzenia % 1,3 0,0 0,2 0,0 0,0

dtugoterminowego ¢

a) wskaznik struktury kapitatu - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wiasnego

b) wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzan ogoétem do kapitatu wiasnego

c) wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogdétem do ogdlnej sumy pasywoéw

d) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywow
ogotem

Zrédio:

Emitent

W latach 2004-2006 Spétka nie korzystata z kredytéw dtugoterminowych, dlatego tez wskaznik
struktury kapitatu oraz wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wynosit 0.

Wskazn

ik zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia $wiadcza o tym, iz

warto$¢ zadtuzenia ogdtem (krétkoterminowego) do 2006 r. dynamicznie wzrastata. Jak juz
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wczesniej wspominano przy omawianiu struktury pasywodw, taka sytuacja byla konsekwencjg
zawarcia transakcji zakupu udziatéw Konsorcjum Stali pod koniec grudnia 2006 r. i rozliczenia jej
na poczatku stycznia 2007 r., co spowodowato znaczny wzrost zobowigzan krotkoterminowych na
dzien 31 grudnia 2006 r. W I pétroczu 2007 r. struktura bilansu ksztattowata sie znacznie lepiej.
Kapitaty wtasne stanowig ponad 76% pasywoéw ogdtem, z kolei spadek zobowigzan krétkoterminowych
(rozliczenie transakcji zakupu udziatéw w Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali
S.A.)) byt przyczyng pojawienia sie nadptynnosci w tym okresie.

Analiza ptynnosci. Plynnosc finansowa Emitenta przedstawia nastepujgca tabela.

Tabela 22. Wskazniki ptynnosci

Wyszezegsinienie "Joos  '3oos 2006 2005 2008
(skons.) (jedn.)

Wskaznik biezacej ptynnosci @ 7,6 1,9 1,7 2,0 5,4

Wskaznik ptynnosci szybkiej 7,6 1,9 1,7 2,0 5,4

Wskaznik natychmiastowy © 0,2 0,5 0,5 0,3 0,7

a) wskaznik biezacej ptynnosci - stosunek wartosci majatku obrotowego do zobowigzan

krétkoterminowych na koniec danego okresu

b) wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy
do zobowigzan krotkoterminowych na koniec danego okresu

c) wskaznik natychmiastowy - stosunek wartosci $srodkow pienieznych i papieréow wartosciowych
przeznaczonych do obrotu do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu

Zrédto: Emitent

Spotka charakteryzuje sie bardzo wysoka ptynnoscia. Z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalnosci - ustugowy, a nie produkcyjny - posiada wysoki udziat aktywow obrotowych. Skutkiem
takiej sytuacji byly wysokie wskazniki wskazujace nawet w ubiegtych latach na nadptynnosé.
W roku 2006 odnotowano duzy wzrost zobowigzan krétkoterminowych, z tego powodu wskazniki
ptynnosci znacznie sie ustabilizowaty. W I pdtroczu 2007 r., kiedy Emitent spfacit zobowigzanie
z tytutu zakupu udziatéw w Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A.), wyzej
wymienione wskazniki wskazywaty ponownie nadptynnosc.

10.2. Zrédta i kwoty oraz opis przeptywoéw $rodkéw pienieznych
Emitenta

Zrodfa i kwoty oraz charakterystyke przeptywdéw $rodkéw pienieznych Emitenta zamieszczono

ponizej.

Tabela 23. Przeptywy pieniezne Emitenta (w tys. zt)

I potr. I potr.
Wyszczegolnienie 2007 2006
(skons.) (jedn.)

2006 2005 2004
(jedn.) (jedn.) (jedn.)

Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 27 272 3483 8411 1 595 104
Korekty razem -29 035 55 -15 251 -742 998
Przep’ryvyy pieniQZne netto z dziatalnosci 1762 3539 -6 840 853 1102
operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy 15 551 1120 30 907 - 6
Wydatki 27 423 6 883 21178 80 917
Przep’rywy_ pignieine netto z dziatalnosci -11 872 5763 9729 -80 911
inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
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I potr. I potr.
Wyszczegolnienie 2007 2006 (:3;’? (:C?I?E)’ (:c?r?‘;
(skons.) (jedn.) jedn- jedn. jodn.

Wptywy 7 938 4 830 8 619 - -
Wydatki 5716 20 32 - -
Ffrzep’rywy.pieniQZne netto z dziatalnosci 2222 4 810 8 587 _ _
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -11 413 2 586 11 476 773 191
Bilansowa zmiana stanu srodkow -11 413 2586 11 476 773 191
pienieznych

$rodki pieniezne na poczatek okresu 12 636 1159 1159 386 195
Srodki pieniezne na koniec okresu 1223 3745 12 635 1159 386

Zrédto: Emitent

Prezentowane powyzej dane z rachunku przeptywow s$rodkoéw pienieznych w latach 2004-2006
wykazywaty przeptywy pieniezne netto w wartosciach dodatnich, zatem generowanie pieniadza
miato tendencje rosnaca. W roku 2005 w stosunku do roku 2004 wzrost ten wynidst 582 tys. zi,
aw 2006 roku w stosunku do 2005 roku juz 10 703 tys. zt. Zmiana ta jest wiec szczegdlnie
widoczna w danych za 2006 rok. Z kolei w I potroczu 2007 r. wydatki na sptate zobowigzan
krotkoterminowych znacznie przewyzszyty wptywy, w konsekwencji czego przeptywy pieniezne
netto osiggnety wartos¢ ujemna.

Analizujac przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, nalezy zwrdci¢ uwage na trzy gtéwne
elementy sktadowe korekt. Pierwszym elementem, ktory w latach poprzednich nie wystepowat, jest
zysk z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 4 716 tys. zt w roku 2006 oraz 4 124 tys. zt w I potroczu
2007 r., drugi w pozycji ,Inne korekty” to odpis aktualizacyjny krétkoterminowe papiery, w kwocie
6 209 tys. zt w 2006 r. oraz 25398 tys. zt w I pdétroczu 2007 r. Odpis aktualizujgcy zostat
utworzony rowniez odnosnie do papierdow krotkoterminowych za 2005 rok w kwocie netto
1 409 tys. zt. Zmiana zostata podyktowana tym, iz papiery krétkoterminowe notowane na GPW sg
wyceniane na dzien sporzadzenia sprawozdania w cenie mozliwej do uzyskania. Trzecig istotng
pozycjg w grupie korekt wystepujacg w 2006 roku i w I potroczu roku 2007 jest zmiana stanu
rezerw w kwocie odpowiednio 1 542 tys. zt oraz 4 848 tys. zt, a odnosi sie do utworzonej rezerwy
na podatek odroczony. W latach 2004-2005 taka rezerwa nie byta tworzona.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie znaczacej wystgpity dopiero w 2006 roku. Ztozyty
sie na to: warto$¢ zakupu udziatéow i akcji w podmiotach gospodarczych w celu ich dalszego zbycia
(papiery krotkoterminowe przeznaczone do zbycia) oraz warto$¢ nabytych $rodkdéw trwatych.
Uzyskane wplywy ze zbycia aktywéw finansowych w 2006 roku pozwolity uzyska¢ wynik w tej
czesci dziatalnosci w wartosci dodatniej, ktéra wyniosta 9 729 tys. zt. W I pdtroczu 2007 r., jak juz
wczesniej wspomniano, wydatki inwestycyjne (rozliczenie transakcji zakupu udziatéw Konsorcjum
Stali Sp. z 0.0., obecnie Konsorcjum Stali S.A.) znacznie przewyzszyty wptywy, w zwigzku z tym
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -11 872 tys. zt.

Kolejna grupa zdarzen sg przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej, ktore osiagnety
w 2006 roku oraz w I pdtroczu 2007 r. warto$¢ dodatnig 8 587 tys. zt oraz 2 222 tys. zt. Byty to
przede wszystkim wptywy z podniesienia kapitatu zaktadowego w kwotach odpowiednio 4 095 tys.
zt oraz 1 500 tys. zt, jak réwniez z zaciggnietego kredytu w kwocie odpowiednio 4 499 tys. zt
i 7920 tys. zt.

Wielkosci dodatnie w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej, jak i z dziatalnosci finansowej
wskazujg na zmiane charakteru prowadzonej dotychczas dziatalnosci, polegajacg na znacznym jej
rozszerzeniu z typowo ustugowej (doradczej) na dziatalnos¢ inwestycyjng. Jest to obszar
najaktywniejszy i majacy dominujacy wptyw na wyniki Spoétki.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury
finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

W ramach prowadzonej dziatalnosci doradczej Emitent nie ma potrzeby korzystania z finansowania
zewnetrznego. Natomiast prowadzona dziatalno$¢ inwestycyjna jest kapitatochtonna i dodatkowe
srodki na jej prowadzenie Emitent zamierza pozyska¢ z emisji Akcji Serii F. Jezeli wartos¢
planowanych inwestycji na rynku niepublicznym przekroczy wartos$¢ srodkdw pozyskanych z emisji
Akcji Serii F lub jezeli nie wszystkie akcje tej emisji zostang objete, to Emitent brakujaca rdéznice
zamierza sfinansowaé¢ wiasnymi zasobami kapitatowymi (m.in. z wypracowanych zyskéw) oraz
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kredytami bankowymi (w ramach krotkoterminowych kredytéw obrotowych i kredytéw w rachunku
biezgacym).

Sposrod spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta jedynie Skyline Teleinfo S.A. planuje
pozyskac¢ dodatkowe finansowanie w formie krotkoterminowego kredytu bankowego (jego celem
bedzie finansowanie materiatéw i towaréw niezbednych do realizacji duzych kontraktéw z zakresu
teleinformatyki i teletechniki).

Skyline Development Sp. z o.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0. sg nowo powotanymi (w czerwcu
2007 r.) firmami. Skyline Bio Sp. z 0.0. nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci - Emitent szacuje, iz
posiadane przez te spoétke srodki wtasne wystarcza do pokrycia potrzeb finansowych w okresie
nastepnych kilkunastu miesiecy. Jednakze, jezeli okazatoby sie, iz $rodki te bedg niewystarczajace
lub pojawi sie projekt wymagajacy wiekszych naktaddéw finansowych niz te, ktérymi dysponuje
spbtka, to Skyline Bio Sp. z 0.0. pozyska $rodki w ramach pozyczek od Emitenta, kredytow
bankowych lub w drodze podwyzszenia kapitatu. Natomiast Skyline Development Sp. z 0.0. nabyta
juz jedng nieruchomosé, ktérej zakup sfinansowata ze srodkow wiasnych oraz pozyczki udzielonej
przez Emitenta (umowa pozyczki zostata opisana w pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz
weszta w posiadanie umowy przedwstepnej na nabycie kolejnej nieruchomosci (umowa zostata
opisana w pkt 6.5 Dokumentu Rejestracyjnego). Przyszie inwestycje spdtka ta bedzie finansowata
kolejnymi pozyczkami udzielonymi przez Emitenta, kredytami bankowymi, wypracowanymi
srodkami wtasnymi (miedzy innymi w przypadku sprzedazy powyzej ceny zakupu posiadanej
obecnie nieruchomosci) lub w drodze podwyzszenia kapitatu.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen
w wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktore
mogtyby miec¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych, ktére miaty lub ktére
mogtyby mieé bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej.

Czes¢ posiadanych przez Emitenta akcji DM IDM S.A. w ilosci 400 000 sztuk oraz NTT System S.A.
w ilosci 887 145 sztuk, bedacych aktywami finansowymi, stanowi zabezpieczenie posiadanych
kredytéw (peten opis zostat zamieszczony w pkt 22 Dokumentu Rejestracyjnego), fakt ten nie
wptywa w istotny sposéb na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, gdyz nie ogranicza mozliwosci
stosowania przyjetej polityki rachunkowosci przy ich wycenie. Ewentualna sprzedaz tych akcji jest
mozliwa w momencie spfaty kredytu lub zmiany jego zabezpieczen.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrodet funduszy
potrzebnych do zrealizowania inwestycji

Emitent zamierza pozyskac s$rodki pieniezne na finansowanie inwestycji kapitalowych poprzez
emisje Akcji Serii F. Emisja ta jest przedmiotem oferty publicznej i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. W przypadku gdy
srodki z emisji przyniosg nizsze wptywy od oczekiwanych lub Emitent pozyska duze projekty
inwestycyjne, brakujaca warto$¢ zostanie uzupetniona ze srodkow wtasnych wygenerowanych przez
Emitenta (zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz s$rodki z ewentualnej sprzedazy posiadanych
aktywoéw finansowych) finansowania zewnetrznego (w tym kredyty bankowe lub obligacje).

11. BADANIA1I ROZW()J, PATENTY I LICENCIE
11.1. Badania i rozwoj

Emitent nie prowadzi zadnych prac badawczo-rozwojowych.

11.2. Patenty, licencje i znaki towarowe

Patenty posiadane przez Emitenta:
Emitent nie jest wiascicielem w rozumieniu ustawy Prawo wtasnosci przemystowej zadnego patentu
oraz nie wykorzystuje patentow do prowadzenia swojej dziatalnosci operacyjnej.
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Istotne licencje posiadane przez Emitenta:
Emitent nie jest strong zadnej istotnej umowy licencyjnej poza ogdlnie dostepnymi licencjami na
korzystanie z komercyjnego oprogramowania komputerowego.

Znaki towarowe posiadane przez Emitenta:
Emitent nie posiada zadnych znakéw towarowych.

12. INFORMACIJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji,
sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy
w okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego
do daty Dokumentu Rejestracyjnego

Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze nie wystepujg istotne tendencje w produkcji, sprzedazy
i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

Dla dziatalnosci Emitenta i osigganych wynikéw finansowych (przychoddw z dziatalnosci finansowej)
najistotniejszych tendencji upatrywa¢ nalezy w koniunkturze rynku kapitatowego, co wskazano
w pkt 12.2 Dokumentu Rejestracyjnego oraz pkt 2.2 Czynnikdéw Ryzyka.

Od publikacji $rédrocznych sprawozdan finansowych (za okres I poétrocza 2007 r.) mamy do
czynienia ze spadkami kurséw i indekséw na GPW, co w konsekwencji w istotny sposdb wptyneto
na wyniki Emitenta. Spadek ceny posiadanych przez Emitenta akcji notowanych na GPW w okresie
1.07.2007-31.12.2007 r. skutkowat spadkiem wartosci portfela o 16,0 min zt. Powyzsza zmiana
ma bezposrednio przetozenie na wartos¢ zysku brutto Emitenta (spadek jego wartosci).

Z drugiej strony, od publikacji $rédrocznych sprawozdan finansowych Emitenta nastapity
nastepujace zdarzenia, ktére pozytywnie wptyng na wyniki Emitenta za II p6trocze 2007 r.:
e Emitent sprzedat w dniu 5 wrzesnia 2007 r., juz na rynku regulowanym, catos¢
posiadanych akcji firmy Bomi S.A. za kwote 4 083 tys. zt, ktére zostaty nabyte za kwote
1 000 tys. zt, co oznacza zysk brutto na inwestycji w kwocie 3 083 tys. zt.
e W dniu 22 pazdziernika miat miejsce debiut na GPW firmy Orzet Biaty S.A.; Emitent posiada
24 680 sztuk akcji, ktére na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie ich
nabycia (tj. 20,45 zt/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007 akcje te
zostang wycenione wediug wartosci godziwej, tj. ceny z dnia 31.12.2007 r. wynoszacej
22,96 zt/sztuke.
e Debiut na GPW w dniu 6 grudnia 2007 r. firmy Konsorcjum Stali; Emitent posiada 450 000
sztuk akcji, ktére na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie ich nabycia (tj.
20,00 z#/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007 akcje te zostanag
wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny PDA z dnia 31.12.2007 r. wynoszacej 68,90
zt/sztuke.

12.2. Czynniki wywierajace znaczacy wptyw na perspektywy
rozwoju Emitenta

Koniunktura na rynku kapitatowym

Zarowno dziatalno$¢ doradcza, jak i inwestycyjna Emitenta jest silnie powigzana z krajowym
rynkiem kapitatowym. Kroétko- i srednioterminowe trendy wystepujace na tym rynku determinujq
wycene sktadnikow portfela inwestycyjnego oraz mozliwosci realizowania strategii wyjscia
z inwestycji. Sa wiec gtdwnym czynnikiem wptywajacym na osiaqgane wyniki z dziatalnosci
inwestycyjnej. Dobra koniunktura na rynku przektada sie ponadto na zwiekszone zainteresowanie
podmiotow gospodarczych pozyskiwaniem kapitatu w drodze emisji publicznej, co poszerza
mozliwosci Emitenta w zakresie zdobywania nowych klientéw na ustugi doradcze.

Koniunktura gospodarcza
Obecnie polska gospodarka przezywa okres dynamicznego wzrostu, jednego z najwiekszych
w Europie. Wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy brutto (PKB) w II kwartale 2007 r. byt
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wyzszy realnie o 6,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. (w I kwartale br. wzrdst
odpowiednio o 7,4%).3 Mimo ze poziom inwestycji w Polsce roénie bardzo szybko, a ich udziat
w PKB wynosi 20%, to i tak jest stosunkowo niski w poréwnaniu z innymi nowymi krajami Unii,
gdzie czesto przekracza on 25 proc.* Utrzymanie sie tej tendencji powinno kreowaé wsérédd
krajowych przedsiebiorstw wzrost zapotrzebowania na srodki niezbedne do finansowania rozwoju.
Wsrdéd tych podmiotdow Emitent upatruje swoich potencjalnych nowych klientéw w zakresie
dziatalnosci doradczej.

Kolejnymi przejawami dobrej koniunktury gospodarczej sg réwniez stale poprawiajgce sie wyniki
przedsiebiorstw i wzrost zainteresowania inwestorow rynkiem akcji. Czynniki te powinny
pozytywnie wptynaé¢ na wyniki inwestycyjne osiggane przez Emitenta.

Rozwdéj rynku kapitatowego

Dnia 30 sierpnia 2007 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uruchomita nowy rynek
NewConnect, dedykowany dla miodych, dynamicznie rozwijajacych sie firm. Dnia 01 sierpnia 2007 r.
Emitent uzyskat status Autoryzowanego Doradcy NewConnect. W ocenie Emitenta powstanie
nowedo rynku moze w przysztosci pozytywnie wptynaé na zwiekszenie przychoddw z dziatalnosci
doradczej. Jedng z podstawowych idei nowo powstatego rynku jest wyeliminowanie tzw. luki
kapitatowej, czyli umozliwienie finansowania dziatalnosci poprzez emisje akcji skierowang na rynek
nieregulowany podmiotom, ktére dotychczas ze wzgledu na m.in. stosunkowo niskie potrzeby
kapitatowe lub krotka historie dziatalnosci nie kwalifikowaty sie do przeprowadzenia publicznej
emisji akcji. Po pierwszych tygodniach funkcjonowania nowego rynku wiadomo juz, ze
zainteresowanie ze strony przedsiebiorcéw tg formg zdobywania srodkéw na rozwdj jest bardzo
duze. Tym samym znaczaco wzrosta liczba potencjalnych odbiorcéw doradczych ustug Emitenta.

13. STRATEGIA ROZWOJU I PROGNOZY WYNIKOW

13.1. Strategia rozwoju

Celem strategicznym Emitenta jest zbudowanie grupy kapitatowej, ktéra bazujac na stabilnych
przychodach z dziatalnosci w zakresie doradztwa finansowego, bedzie realizowata wysokie dochody
z tytutu inwestowania $rodkdéw finansowych.

Satysfakcjonujace akcjonariuszy zyski z dziatalnosci inwestycyjnej Emitent zamierza osiagnac
poprzez budowe portfela inwestycyjnego ztozonego z udziatdw w przedsiebiorstwach majacych
perspektywy dynamicznego rozwoju. Emitent, wykorzystujac w petni doswiadczenie i specjalistyczng
wiedze zatrudnionej kadry, poszukuje takich firm wsrdd podmiotow dziatajacych w rozwojowych
branzach, ktérych ekspansje hamuje ograniczony dostep do srodkéow finansowania. Preferowany
model inwestycji zaktada:
e zaangazowanie kapitatowe w przedsiebiorstwa na rynku niepublicznym,
¢ zasilenie finansowe obiektdw inwestycji w drodze podwyzszenia kapitatu,
e wykorzystanie doswiadczenia Skyline Investment S.A. w zakresie doradztwa finansowego
do budowania wraz z zarzadami firm wartosci dla akcjonariuszy,
e aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach udziatowcow/akcjonariuszy oraz obecnosc
przedstawiciela Emitenta w sktadzie rady nadzorczej,
e horyzont inwestycyjny obejmujacy okres 3-5 lat,
e zamkniecie inwestycji w drodze oferty publicznej.
SKYLINE Investment S.A. nie definiuje pozadanej wielkoséci poszczegdélnych inwestycji, jednak
przewiduje, ze z czasem, wraz ze wzrostem aktywdéw, bedzie realizowata coraz wieksze projekty.
Ma to uchroni¢ portfel inwestycyjny Emitenta przed nadmiernym rozdrobnieniem, co znacznie
utrudnia kontrole ryzyka. Proces ten bedzie jednak przebiegat z uwzglednieniem dywersyfikacji
portfela w celu unikania nadmiernej koncentracji ryzyka.

W ramach dziatalnosci doradczej Emitent dqzy do oferowania potencjalnym klientom szerokiej
gamy wysokiej jakosci ustug zwigzanych z pozyskiwaniem s$rodkdéw finansowych. Zamierzeniem
Skyline Investment S.A. jest posiadanie potencjatu pozwalajagcego dostosowac¢ oferte do
przedsiebiorstw znajdujacych sie na réznych etapach rozwoju. W tym celu Emitent rozwija ustugi
pozyskiwania srodkéw finansowych dla firm i ich wtascicieli w ramach nastepujacych instrumentow:

e emisje akcji na rynku publicznym i prywatnym,

e fuzje i przejecia,

e emisje instrumentéw dtuznych.

® www.stat.gov.pl
4 www.gospodarka.gazeta.pl
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Emitent, aby wykorzystac¢ synergie pomiedzy dwoma obszarami dziatalnosci, preferuje swiadczenie
ustug doradczych (szczegdlnie w zakresie publicznej emisji akcji) dla tych podmiotéw, w ktorych
jednoczesnie staje sie wspotwilascicielem w wyniku inwestycji kapitatowej.

13.2. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Spotka nie sporzadzita i nie przedstawita w Prospekcie Emisyjnym prognoz finansowych Spotki oraz
Grupy Kapitatowej.

13.2.1. Wyniki szacunkowe i zatozenia do nich

Zarzad Emitenta przygotowat szacunkowe wyniki Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007 na
podstawie wstepnego rachunku zyskéw i start za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r. dla Grupy
Kapitatowej sporzadzone wg tych samych zasad, jakie byly stosowane przy rocznych
sprawozdaniach finansowych Emitenta za rok 2006, tj. zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Skonsolidowane szacunkowe wyniki finansowe sa sporzadzane po raz pierwszy i obejmujg dane za
okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. bedace suma szacunkowych danych spoétek Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Szacunkowe skonsolidowane wyniki obejmujg szacunkowe wyniki jednostek, dla ktérych Emitent
na dzien 31.12.2007 r. byt jednostka dominujaca, tj.:

e Skyline Teleinfo S.A. — sp6tka w 100% zalezna

e Skyline Development Sp. z 0.0. (na dzien 31.12.2007) - spdtka w 100% zalezna

e Skyline Bio Sp. z 0.0. (na dzien 31.12.2007) - spétka w 100% zalezna

Szacunkowy, skonsolidowany wynik finansowy za rok 2007 obejmuje wszystkie zaksiegowane
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, w znacznym stopniu oszacowane nha
podstawie umow z dostawcami. Na dzien sporzadzenia wstepnego rachunku zyskow i start nie
dokonano rocznego zamkniecia ksiag rachunkowych, nie uzyskano kompletnych potwierdzen sald
rozrachunkow z dostawcami i odbiorcami oraz nie ujeto efektu kontroli skarbowej przeprowadzonej
w 2007 r. przez Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie w zakresie prawidtowosci rozliczen
z budzetem panstwa =z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za 2002 r., gdyz
postepowanie nie zostato zakonczone (wyznaczony termin zakonczenia to 22.02.2008 r.).

Przy sporzadzaniu konsolidacji metoda petng zostaty wyeliminowane wzajemne rozliczenia spoétek.

Na szacunkowy wynik finansowy Grupy Kapitatowej wptyw maja:

- Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki
dominujacej w zakresie m.in. zyskéw istrat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
aktualizacji wyceny aktywdéw niefinansowych.

- Przychody finansowe, w tym m.in. odsetki, zyski ze zbycia inwestycji oraz aktualizacja wartosci
inwestycji.

- Koszty finansowe, w tym m.in. z tytutu odsetek.

Szacunkowy wynik finansowy brutto korygujq:
e biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych,
e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szacunkowe skonsolidowane wyniki Spoétki za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku zostaty
sporzadzone w uktadzie kalkulacyjnym i przedstawione pordwnawczo z wynikami jednostkowymi
Emitenta za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, ktore byly danymi faktycznymi
i podlegaty weryfikacji biegtego rewidenta oraz w stosunku do ktdérych zostata wydana opinia
biegtego rewidenta (pkt 20.3.2 Dokumentu Rejestracyjnego).

Tabela 24. Wyniki szacunkowe Grupy Kapitatowej Emitenta

2007 2006

Wybrane elementy rachunku zyskow i strat Skonsolidowany Jednostkowe
szacunek rzeczywiste

Przychody ze sprzedazy 9 025 5 894
Zysk brutto ze sprzedazy 5 465 955
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2007 2006

Wybrane elementy rachunku zyskow i strat Skonsolidowany Jednostkowe
szacunek rzeczywiste

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3179 -421
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 41 365 10 388
Zysk brutto 41 365 10 388
Zysk netto 33428 8411
Rentownos$¢ sprzedazy (brutto) 60,6% 16,2%
Rentownos$¢ EBIT 35,2% -7,1%
Rentownos¢ zysku brutto 458,3% 176,2%
Rentownosc¢ zysku netto 370,4% 142,7%

Zrédto: Emitent

13.2.2. Raport biegtych rewidentéow dotyczgcy szacunkow sporzgadzonych przez
Emitenta

Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementow
szacunkowych informacji finansowych sporzadzonych za okres 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Skyline Investment Spotka Akcyjna

DokonaliSmy sprawdzenia wybranych elementdw szacunkowych informacji finansowych za 2007
rok Grupy Kapitatowej, w ktérej podmiotem dominujacym jest spdtka Skyline Investment S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Relaksowa 45, na ktére sktadajg sie informacje szacunkowe, dotyczace
nastepujacych elementéw rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.:

Dane w tys. zt
2007 ROK 2006 ROK

Przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 9 025 5 894
Zysk ze sprzedazy 5 465 955
Zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT 3179 (-) 421
Zysk brutto 41 365 10 388
Zysk netto 33428 8411

Szacunkowe informacje finansowe za 2007 r. zamieszczone zostaty w punkcie 13.2.1 Prospektu
Emisyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Za sporzadzenie szacunkowych informacji finansowych,
w tym zatozen, na ktorych je oparto, odpowiada Zarzad Skyline Investment S.A.

Naszym zadaniem byto na podstawie przeprowadzonych przez nas prac wyrazenie wniosku
o szacunkach wynikow i dokonanie sprawdzenia szacunkowych informacji finansowych
przedstawionych w formie planu za 2007 r.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw i wytycznych zawartych w Miedzynarodowym
Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (MSUP 3400) wydanych przez Miedzynarodowg Federacje
Ksiegowych (IFAC). Standard naktada na nas obowigzek przeprowadzenia sprawdzenia
prognozowanych informacji i szacunkow finansowych w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos¢, ze prognozowane i szacunkowe informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci.

Szacunkowe informacje finansowe za 2007 r. Grupy Kapitatlowej zostaly sporzadzone w celu
zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym i przedstawienia ich potencjalnym inwestorom.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace przyjete przez Zarzad Skyline Investment S.A. zatozenia, nie
stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy
sporzadzenia szacunkowych informacji finansowych.

Naszym zdaniem szacunkowe informacje finansowe obejmujace przedstawione wyzej dane liczbowe
zostaty poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, ktére sg spdjne z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta.
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Rzeczywiste wyniki finansowe mogg sie rozni¢ od informacji szacunkowych, poniewaz
prezentowane wyniki szacunkowe mogg nie zawiera¢ kompletnych informacji za 2007 r., nie
wypowiadamy sie co do tego, czy wynikajace stad odchylenia bedq istotne.

Niniejszy Raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149
z 30.04.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

MERITUM AUDYT SP. Z O.0.
Al. J. Stowackiego 64/11
30-004 Krakow
Nr ewid 2903

Ewa Wtodecka Ewa Wtodecka
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr ewid 4510/1822

Krakdéw, dnia 21 stycznia 2008 roku.

14. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. Dane na temat cztonkow organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osdb zarzadzajacych
wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia,
ze Emitent posiada stosowna wiedze i doswiadczenie do
zarzadzania swoja dziatalnoscia

14.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
Jerzy Rey - Prezes Zarzadu;
Jarostaw Tomczyk - Czionek Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta.

Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
Wiek: 50 lat

Pan Jerzy Rey posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego,
w 1981 roku uzyskat tytut magistra w Instytucie Socjologii.

Przebieg kariery zawodowej:
1980-1990 Instytut Rozwoju Wsi i Rolnictwa PAN - pracownik naukowy,

1981-1990 liczne staze i stypendia w krajach Europy i Ameryki Pin.,

1990-1991 NSZZ Rolnikdw Indywidualnych ,Solidarno$¢” - Organizator i Dyrektor Biura
Krajowego,

1991-1992 Ministerstwo Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Doradca Ministra,

1991-1993 Bank Unii Gospodarczej — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

1991-1993 Krajowa Rada Ubezpieczenia Spotecznego Rolnikdw - Wiceprzewodniczacy,

1991-1993 Agencja Rynku Rolnego - Cztonek Rady,
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1992- 1993 Ministerstwo Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej - Dyrektor Generalny,
nastepnie Podsekretarz Stanu,
1992-1993 Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ,Polska Kasa Rolna” — Cztonek Rady Nadzorczej,

1993-1994 Towarzystwo Ubezpieczeniowe COMPENSA S.A. - Wiceprezes Zarzadu,

1993-1998 Skyline BPS Investment Sp. z 0.0. — Wspdlnik i Wiceprezes, a od 1996 r. do 1998 r.
Prezes Zarzadu; Skyline BPS Investment Sp. z 0.0. nie jest podmiotem
powigzanym z Emitentem,

1995-2003 Wojewodzki Szpital Chirurgii Urazowej Dzieciecej w Warszawie - Czionek Rady

Spotecznej,
1996-1999 Nowoczesne Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
1999-2001 European Digital Communications PLC w Wielkiej Brytanii - Dyrektor Nieegzekutywny,

1999-2000 Konsorcjum COMNET Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,
1999-2000 BAUMA S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej.

Pan Jerzy Rey oprocz petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Emitenta (od 1997 r.) petni obecnie

nastepujace funkcje:

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej ASCOR S.A. (od 1999 r.),

- Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Ogoélnopolskiej Izby Gospodarczej ,POLMED” (od 2003 r.),

- Cztonka Rady Nadzorczej Cynel Unipress Sp. z 0.0. (od 2004 r.),

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej NTT System S.A. (od 2004 r.),

- Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Mata Spétdzielnia Mieszkaniowa ,SAMI” (od 2005 r.),

- Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Ogdlnopolskiej Izby Gospodarczej ,Polskie Mieso”
(od 2006 r.),

- Cztonka Rady Nadzorczej Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. (od 2006 r.),

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej Dortech Sp. z 0.0. (od 2007 r.),

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. (od 2007 r.),

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skyline Teleinfo S.A. (od 2007 r.),

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skyline Bio Sp. z 0.0. (od 2007 r.),

- Prezesa Zarzadu Skyline Development Sp. z 0.0. (od 2007 r.).

Dziatalnos¢ ww. podmiotdéw nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Emitenta. Skyline Teleinfo

S.A., Skyline BIO Sp. z o0.0. oraz Skyline Development Sp. z 0.0. sq podmiotami zaleznymi

Emitenta.

W cigqgu ostatnich 5 lat Pan Jerzy Rey peftnit nastepujace funkcje:

- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej COMP S.A. (1997-2005),

- Czionek Rady Nadzorczej CECOMM S.A. (2001-2003),

- Czlonek Zarzadu FB - Finanse — Budownictwo Exclusive Sp. z 0.0. (2001-2003),
- Cztonek Rady Nadzorczej DM IDM S.A. (2001-2005; 2006-2007),

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej PKM DUDA S.A. (2001-2005),

- Cztonek Rady Nadzorczej Instalexport S.A. (2006-2007).

Ponizsza tabela zawiera zestawienie spoétek, ktorych akcjonariuszem badz wspdlnikiem jest Pan
Jerzy Rey.

Nazwa spotki Udziat w kapitale zakladowym (%)
Ascor S.A. 50,52
Cynel Unipress Sp. z 0.0. 19,00
Centrum Puftawska Sp. z o.0. 49,00
Konsorcjum Stali S.A.* 6,90
Gospodarstwo Rolne ,Dortech” Sp. z o.o0. 12,80

* Akcje te objete sa wspotwtasnoscia majatkowa matzenska; udziat w kapitale zaktadowym obliczony na
podstawie ilosci akcji serii A oraz PDA serii B.

Pan Jerzy Rey jest takze akcjonariuszem Emitenta.
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Ponizsza tabela zawiera zestawienie spdtek, ktérych akcjonariuszem badz wspdlnikiem Pan Jerzy
Rey byt w ciggu ostatnich pieciu lat.

Udziat w kapitale

Okres Nazwa Spoétki zaktadowym (%)
2001-2003 FB-Finanse — Budownictwo Exclusive Sp. z o.0. 26,00%
2006-2007 Selbud Inwestycje Sp. z o0.0. 19,05%*

2007 r. (w tym samym roku

0,
nabyte i zbyte) Bodeko Sp. z 0.0. 5,01%

*Do 05.07.2007 r., tj. do dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki, udziat Jerzego Reya
w kapitale zaktadowym spétki Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. wynosit 20%, na skutek podwyzszenia kapitatu,
w ktorym nie uczestniczyt Jerzy Rey, udziat ten spadt do 19,05%.

Ponadto od 2000 r. Pan Jerzy Rey jest aktywnym uczestnikiem rynku publicznego na GPW,
inwestycje w akcje na rynku publicznym nie przekraczajg 5% w kapitatach tych spoétek.

Oprocz wyzej wskazanych, Pan Jerzy Rey nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie
cztlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem
w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Jerzy Rey:

e nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma
istotne znaczenie dla Emitenta,
nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,
w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Jarostaw Tomczyk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Wiek: 37 lat

Pan Jarostaw Tomczyk posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki Lubelskiej, w
1996 r. roku uzyskat tytut magistra inzyniera na Wydziale Organizacji i Podstaw Techniki. Pan
Jarostaw Tomczyk posiada licencje maklera papieréow wartosciowych.

Przebieg kariery zawodowej:

1994-1996 Biuro Maklerskie Banku Rozwoju Eksportu S.A. BRE Brokers - Makler (Punkt
Obstugi Klienta w Lublinie),

1996-1997 Biuro Maklerskie Banku Rozwoju Eksportu S.A. BRE Brokers - Analityk Finansowy
w Wydziale Doradztwa i Analiz,

1997-1999 Dom Maklerski BMT S.A. - Analityk w Wydziale Inwestycji,

1999-2000 Arka - Invesco PTE S.A. - Wydziat Inwestycji - Analityk,

2000-2007 PTE Bankowy S.A. - Biuro Inwestycji - Specjalista ds. Rynkéw Kapitatowych
w Biurze Inwestycji, od 2006 r. Wicedyrektor Biura Inwestycji.

Pan Jarostaw Tomczyk oprdécz petnienia funkcji Czionka Zarzadu Emitenta (od 2007 r.) petni
obecnie nastepujace funkcje:

- Cztonek Rady Nadzorczej PKM Duda S.A. (od 2007 r.),

- Cztonek Rady Nadzorczej Skyline Teleinfo S.A. (od 2007 r.),

- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. (od 2007 r.),

- Cztonek Zarzadu Skyline Development Sp. z 0.0. (od 2007 r.),

- Czlonek Rady Nadzorczej Skyline BIO Sp. z 0.0. (od 2007 r.).

Dziatalnos¢ ww. podmiotdw nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Emitenta.
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W ciqgu ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Tomczyk byt ponadto Cztonkiem Rady Nadzorczej PKM
Duda S.A. (lata 2002-2006). Skyline Teleinfo S.A., Skyline Bio Sp. z 0.0. oraz Skyline Development
Sp. z 0.0. sg podmiotami zaleznymi Emitenta.

Pan Jarostaw Tomczyk jest akcjonariuszem Emitenta.

Oprocz wyzej wskazanych, Pan Jarostaw Tomczyk nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych, ani tez
wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Jarostaw Tomczyk:

e nie prowadzi innej podstawowej dziatalnos$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma
istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004), w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego =zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych |lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu Emitenta nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu a czionkami Rady Nadzorczej nie wystepuja zadne powigzania
rodzinne.

14.1.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnie wchodza:

Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej,

Przemystaw Lasocki - Cztonek Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta.

Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 54 lata

Pan Jacek Rodak posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki Warszawskiej,
w 1977 r. uzyskat tytut magistra na Wydziale Mechaniki Precyzyjnej, a nastepnie w 1982 r. uzyskat
tytut doktora nauk technicznych.

Przebieg kariery zawodowej: .
1977-1982 Zaktad Doswiadczalny Aparatury Unikalnej Instytutu Badan Jadrowych w Swierku

- Elektronik,

1978-1982 Studia doktoranckie na Politechnice Warszawskiej w dziedzinie Aparatury Medycznej,

1982-1984 Przedsiebiorstwo Polonijno-Zagraniczne Plastomed - Kierownik Dziatu Badawczo-
-Rozwojowego,

I-IT 1985 Przedsiebiorstwo Polonijno-Zagraniczne Pol-Spring — Gtdwny Specjalista ds. Aparatury
Medycznej,

1985-1987 Przedsiebiorstwo Zagraniczne Uni-med. Electronics — Dyrektor ds. Rozwoju i Wdrozen,

1987-1990 Przedsiebiorstwo Zagraniczne Polmed - Konsultant ds. Aparatury Medycznej,
1992-2001 Ampolmed - Europe Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Pan Jacek Rodak oprocz petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (od 2007 r.)
petni obecnie funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Drager Polska Sp. z o.o.
(od 2001 r.).
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Pan Jacek Rodak od 2006 r. jest akcjonariuszem Konsorcjum Stali S.A. (procent posiadanych akgji
w kapitale zaktadowym spétki nie przekracza progu 5%) oraz akcjonariuszem Emitenta.

Oprocz wyzej wskazanych, Pan Jacek Rodak nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie
cztlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem
w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Jacek Rodak:

e prowadzi inng dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem - Pan Jacek Rodak petni funkcje
Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Drager Polska Sp. z 0.0., spotka ta zajmuje sie
importem i serwisem sprzetu medycznego produkcji niemieckiej firmy Drdagerwerk AG dla
oddziatéw operacyjnych, ratowniczych, intensywnej terapii oraz neonatologicznych. Pan
Jacek Rodak petni takze funkcje Przewodniczacego Rady Ogolnopolskiej Izby Gospodarczej
Wyrobéw Medycznych POLMED (od 2002 r.). Dziatalnos¢ ta nie ma istotnego znaczenia dla
Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztionka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Wiek: 61 lat

Pan Marek Wierzbowski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Wydziatlu Prawa
Uniwersytetu Warszawskiego. W 1968 r. uzyskat stopien magistra prawa, a nastepnie doktora oraz
doktora habilitowanego nauk prawnych, a takze tytut profesora nauk prawnych.

Przebieg kariery zawodowej:

Prof. Marek Wierzbowski od 1968 r. jest pracownikiem naukowym Uniwersytetu Warszawskiego;
obecnie jako profesor zwyczajny, Kierownik Katedry Prawa i Postepowania Administracyjnego,
Przewodniczacy Rady Naukowej Instytutu Nauk Prawno-Administracyjnych. Prof. Wierzbowski byt
m.in. prodziekanem Wydzialu Prawa i Administracji, a takze prorektorem Uniwersytetu
Warszawskiego.

Prof. Marek Wierzbowski jest radcg prawnym. Przez wiele lat petnit funkcje senior partnera biur
Weil Gotshal & Manges, a nastepnie Linklaters, prowadzit Kancelarie Prof. Marek Wierzbowski
- Doradcy Prawni, a obecnie (od lutego 2007 r.) jest partnerem w Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski Radcowie Prawni Spétka Partnerska z siedzibg w Warszawie.

Prof. Wierzbowski jest takze Prezesem Sadu Izby Domoéw Maklerskich, cztonkiem Rady Zamoéwien
Publicznych, cztonkiem Centralnej Komisji ds. Stopni i Tytutdw Naukowych. Przez wiele lat
przewodniczyt Radzie Gieldy Papierdw Wartosciowych S.A. (obecnie jest Wiceprzewodniczacym
Rady).

Prof. Wierzbowski, jako partner Linklaters z siedzibg w Londynie, w ciqgu ostatnich pieciu lat
posiadat udziaty w spotkach nalezacych do grupy kapitatlowej tej spoétki (udziat w kapitale
zaktadowym nie przekraczat jednak 5%), byt tez Cztonkiem Zarzadu Linklaters Poland Sp. z o.0.

Prof. Marek Wierzbowski petnit réwniez wiele stanowisk w innych instytucjach. W latach 2001-2006
petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej KGHM S.A.

Prof. Marek Wierzbowski oprécz petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta
(od 2007 r.) petni obecnie nastepujace funkcje:

e Czionek Rady Nadzorczej Axa PTE S.A. (od 1998 r.),

e Czlonek Rady Nadzorczej Bank BPH S.A. (od 2000 r.),

¢ Wiceprzewodniczacy Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (od 2002 r.),
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Cztonek Rady Nadzorczej Ceramika Nowa Gala S.A. (od 2004 r.),
Cztonek Rady Nadzorczej Novitus S.A. (od 2007 r.),
Cztonek Rady Nadzorczej ,,CITY INTERACTIVE” S.A. (od 2007 r.),
Czlonek Rady Nadzorczej Dantex S.A. (od 2007 r.),

e Czlonek Rady Nadzorczej Mostostal Zabrze S.A. (od 2007 r.).
Dziatalno$¢ ww. podmiotéw nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Emitenta.

Ponadto w ciggu ostatnich pieciu lat Prof. Marek Wierzbowski byt Cztonkiem Rady Nadzorczej
Betacom S.A. (2004-2007 r.)

Oprocz wskazanych wyzej, Prof. Marek Wierzbowski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych, ani tez
wspolnikiem w spdétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego os$wiadczenia, Prof. Marek Wierzbowski:

e prowadzi inng dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem - jest Partnerem Prof. Marek
Wierzbowski Radcowie Prawni Sp. p., przy czym dziatalno$¢ ta nie ma istotnego znaczenia
dla Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajgacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Iub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiek: 50 lat

Pan Witold Witkowski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Medycznej
w Warszawie, w 1982 roku uzyskat tytut lekarza medycyny.
Specjalizacje: 1II stopien z ortopedii i traumatologii - marzec 1998,

II stopien z rehabilitacji medycznej - listopad 2001.

Przebieg kariery zawodowej:

1982-1999 Asystent Oddziatu Ortopedii i Traumatologii, Kierownik Oddziatlu Rehabilitacji
- Wojewddzki Szpital Chirurgii Urazowej Dzieciecej w Warszawie,

IV-X 1999 Samodzielny Zespédt Publicznych Zaktaddow Lecznictwa Otwartego w Btoniu
- Dyrektor,

1999-2004 Zaktad dla Niewidomych w Laskach - nauczyciel zawodu,

2000-2002 Wojewddzki Szpital Dzieciecy w Dziekanowie Lesnym - Ordynator Oddziatu
Rehabilitacji,

2002-2007 Samodzielny Publiczny Zaktad Lecznictwa Otwartego Warszawa - Wola, Warszawa
- Bemowo, Warszawa - Ursynow - Lekarz Kontraktowy,

2004-2006 Wojewddzki Szpital Chirurgii Urazowej — Kierownik Zaktadu Rehabilitacji,

2007 i obecnie Wojewddzki Szpital Chirurgii Urazowej - Kierownik Oddziatu Rehabilitacji.

Pan Witold Witkowski jest akcjonariuszem Konsorcjum Stali S.A. (procent posiadanych akgcji
w kapitale zaktadowym spétki nie przekracza progu 5%).

Oprdcz wyzej wskazanych oraz petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta (od 2007 r.
a wczesniej Cztonka Rady Nadzorczej — od 1997 r.), Pan Witold Witkowski nie byt w ciggu ostatnich
pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Witold Witkowski:
e prowadzi inng dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem - praca w Wojewddzkim Szpitalu
Chirurgii Urazowej, przy czym nie jest ona konkurencyjna wzgledem Emitenta,
e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,
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e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztionka organow administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktdre w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego =zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych |lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 40 lat

Pan Piotr Wojnar posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego,
w 1991 r. roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Prawa i Administracji.

Przebieg kariery zawodowej:
1991-1994 Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd S.A. - Pracownik Biura Inspekcji,
1994-1998 ~Naumann - Trela - Zuchowicz” Kancelaria adwokacka - Aplikant Adwokacki.

Pan Piotr Wojnar od 1998 r. jest wspolnikiem Reps, Wojnar, Winiarska - Feleszko & Wspdlnicy
- Adwokaci i Radcowie Prawni Spoétka Partnerska z siedzibg w Warszawie. Podmiot ten nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej wobec dziatalnosci Emitenta.

Pan Piotr Wojnar pefnit ponadto w latach 1999-2001 funkcje Czionka Rady Nadzorczej PONAR
Wadowice S.A.

Oprocz wyzej wskazanych oraz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (od 1997 r.),
Pan Piotr Wojnar nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych
lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Piotr Wojnar:

e prowadzi inng dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem - dziatalno$¢ adwokacka, przy
czym nie jest ona konkurencyjna wzgledem Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktdérej mowa
w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktore
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane
przez zarzad komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Przemystaw Lasocki — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 45 lat

Pan Przemystaw Lasocki posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu
Warszawskiego, w 1990 r. roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Filozofii i Socjologii.
Przebieg kariery zawodowej:

1990-1997 ewidencjonowana wifasna dziatalno$¢ gospodarcza (dotyczyta importu tekstylidw
i dystrybucji hurtowej w Polsce a takze produkcji witdkien z tkanin elektro-
przewodzacych),

1991-1992 Europa Corporation s.c. - Wspdlnik,
1998 i obecnie ewidencjonowana wtasna dziatalno$¢ gospodarcza (dotyczy produkcji papieru
czerpanego).

82 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Pan Przemystaw Lasocki od 2006 r. jest akcjonariuszem Konsorcjum Stali S.A. (procent
posiadanych akcji w kapitale zaktadowym spoétki nie przekracza progu 5%). Ponadto od 2002 r. Pan
Przemystaw Lasocki jest aktywnym inwestorem na GPW, jednakze inwestycje w akcje na rynku
publicznym nie przekraczajg 5% w kapitatach spoétek. Pan Przemystaw Lasocki jest takze
akcjonariuszem Emitenta.

Od roku 1998 do chwili obecnej Pan Przemystaw Lasocki jest wspdlnikiem w Koncept-L Sp. j.
(wczesniej Koncept-L s.c.). Podmiot ten zajmuje sie wdrazaniem systemdéw automatycznej
identyfikacji opartych na kodach kreskowych oraz technologii RFID z uzyciem nosnikdw w postaci
etykiet, kart plastikowych, tagéw radiowych i druku bezposredniego. Firma prowadzi réwniez
dystrybucje elementow aktywnych sieci bezprzewodowych. Sprzedaz prowadzona jest w wiekszosci
poprzez sie¢ wyspecjalizowanych reselleréw na terenie kraju oraz w krajach battyckich, Rosji, na
Ukrainie i w Butgarii.

Oprécz wyzej wskazanych oraz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (od 2007 r.),
Pan Przemystaw Lasocki nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spdtkach kapitatowych
lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Przemystaw Lasocki:

e prowadzi inng dziatalno$¢ wykonywang poza Emitentem - jest wspdlnikiem Koncept-L
Sp. j,. przy czym nie jest ona konkurencyjna wzgledem Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e w ciqgu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czionka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego =zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujq zadne powigzania rodzinne.
Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu nie wystepuja zadne powigzania
rodzinne.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie podlegaja zakazowi taczenia stanowisk, o ktéorym mowa
w art. 387 k.s.h., oznacza to, ze zaden z Cztonkdw Zarzadu nie petni jednoczesnie funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta oraz ze zaden z Czitonkow Rady Nadzorczej Emitenta nie petni
jednoczesnie funkcji cztonka zarzadu ani likwidatora ktéregokolwiek z podmiotow zaleznych
Emitenta.

14.1.3. Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta.
Prokurenci

Pawetl Maj - Prokurent, Dyrektor Inwestycyjny
Wiek: 31 lat

Pan Pawet Maj posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem University of Wisconsin
- Whitewater (USA), gdzie w 1998 r. roku uzyskat tytut: Bachelor of Business Administration.

Przebieg kariery zawodowej:
1998-2000 Gospodarstwo Ogrodniczce Eko — Mysiadto Tomasz Maj — Manager Marketingu,
2000 i obecnie Skyline Investment S.A. — Konsultant, a od 2007 r. Dyrektor Inwestycyjny.

Pan Pawet Maj oprocz petnienia funkcji Prokurenta Emitenta (od 2007 r.) oraz Dyrektora
Inwestycyjnego Emitenta (od 2007 r.) petni obecnie nastepujace funkcje:
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- Cztonek Rady Nadzorczej ASCOR S.A. (od 2007 r.),

- Czlonek Rady Nadzorczej Dortech Sp. z 0.0. (od 2007 r.),

- Prezes Zarzadu Skyline Bio Sp. z 0.0. (od 2007 r.),

- Czionek Zarzadu Skyline Development Sp. z 0.0. (od 2007 r.).

Dziatalno$¢ ww. podmiotow nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Emitenta. Skyline Bio
Sp. z 0.0. oraz Skyline Development Sp. z 0.0. sq podmiotami zaleznymi Emitenta.

Pan Pawet Maj posiada udziaty w Dortech Sp. z 0.0. oraz akcje Konsorcjum Stali S.A. Udziat
w 0golnej licznie gtosow oraz w kapitale zakladowym tych podmiotéw nie przekracza 5%. Pan
Pawet Maj jest ponadto akcjonariuszem Emitenta.

Ponadto od 2000 r. Pan Pawel Maj jest aktywnym uczestnikiem rynku publicznego na GPW,
inwestycje w akcje na rynku publicznym nie przekraczajg 5% w kapitatach tych spétek.

Oprécz wyzej wskazanych, Pan Pawet Maj nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie
cztonkiem organdow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Pawet Maj:

e nie prowadzi innej podstawowej dziatalnos$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma
istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztionka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymat sadowego =zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Ilub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Aneta Smolska - Prokurent, Dyrektor Zarzadzajacy
Wiek: 38 lat

Pani Aneta Smolska posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentka Szkoty Gtownej Gospodarstwa
Wiejskiego, w 1993 r. roku uzyskata tytut magistra inzyniera.

Przebieg kariery zawodowej:

1993-1996 Skyline BPS Investment Sp. z 0.0. — Sekretarka, )

1996-1997 Urzad m.st. Warszawy dzielnicy Wola — Inspektor w Wydziale Ochrony Srodowiska,

1997-1998 Skyline BPS Investment Sp. z 0.0. — Konsultant w Dziale Konsultingu,

1999 i obecnie Skyline Investment S.A. — do 2000 r. - Konsultant w Dziale Konsultingu, do 2006 r.
- Kierownik Zespotu Dziatu Konsultingu, od 2007 r. — Dyrektor Zarzadzajacy.

Pani Aneta Smolska oprocz petnienia funkcji Prokurenta Emitenta (od 2007 r.) oraz Dyrektora

Zarzadzajacego Emitenta (od 2007 r.) petni obecnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Skyline Bio

Sp. z 0.0. (od 2007 r.) - podmiotu zaleznego Emitenta.

Pani Aneta Smolska posiada akcje Konsorcjum Stali S.A. Udziat w ogdlnej licznie gtoséw oraz
w kapitale zakladowym tego pomiotu nie przekracza 5%. Pani Aneta Smolska jest ponadto
akcjonariuszem Emitenta. Od 2006 r. Pani Aneta Smolska jest takze aktywnym inwestorem na
GPW, jednakze inwestycje w akcje na rynku publicznym nie przekraczajg 5% w kapitatach tych
spotek.

Oprocz wyzej wskazanych, Pani Aneta Smolska nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych, ani tez
wspolnikiem w spdétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pani Aneta Smolska:
e nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma
istotne znaczenie dla Emitenta,
e nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,
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e W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorujacych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt
14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresie
jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

e nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

e nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Ilub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich
pieciu lat.

Pomiedzy osobami o szczegdlnym znaczeniu dla Emitenta nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

Pomiedzy osobami o szczegdlnym znaczeniu dla Emitenta a czlonkami Zarzadu nie wystepujq
zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy osobami o szczegdlnym znaczeniu dla Emitenta a cztonkami Rady Nadzorczej nie
wystepujgq zadne powigzania rodzinne.

14.2. Informacje na temat konfliktu intereso6w w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod
0os0b zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta ws$rdd cztonkow Zarzadu, cztonkéow Rady Nadzorczej oraz wsrdd osob
zarzadzajacych wyzszego szczebla nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami Ilub innymi obowigzkami,
z zastrzezeniem nastepujacych okolicznosci - wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze Emitenta - Prof.
Marek Wierzbowski jest partnerem w spotce bedacej doradcg prawnym pierwszej publicznej oferty
akcji Emitenta.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie do powofania cztonkow organdéw

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane
wyzej w pkt 14.1.1., 14.1.2. i 14.1.3. zostaly wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz o0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla zadne ograniczenia w zakresie zbycia
w okreslonym czasie akcji Emitenta znajdujacych sie w ich posiadaniu.
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15. WYNAGRODZENIA I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PELNY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
ORAZ 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen
warunkowych lub odroczonych) oraz przyznawanych przez
Emitenta i jego podmioty zalezne swiadczen w naturze
za ustugi swiadczone na rzecz Spotki lub jej podmiotéow
zaleznych

Tabela 25. Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2007 roku (z}) pobrane od Emitenta

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartos$é innych s$wiadczen
Jerzy Rey 179 254,00 -
Maciej Rey* 45 142,00 -
Krzysztof Szczygiet* 46 809,00 -
Jarostaw Tomczyk 151 254,00 -

* Maciej Rey i Krzysztof Szczygiet petnili funkcje w Zarzadzie Emitenta i pobierali z tego tytutu wynagrodzenie
na podstawie umowy o prace w okresie do 31 marca 2007 r.

Zrédto: Emitent

Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie pobierali w roku 2007 zadnych $wiadczenn od podmiotow
zaleznych.

Tabela 26. Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spétki w 2007 roku (zt) pobrane/nalezne
od Emitenta

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartosé innych swiadczen*
Pawet Maj - 76 913,00
Aneta Smolska - 69 804,00

*W 2007 r. prokurenci nie pobierali wynagrodzenia z tytutu sprawowanej funkcji, wykazane w tabeli
$wiadczenia, jakie pobierali od Emitenta, pobierali jako wynagrodzenie z tytutu umowy o prace

Zrédto: Emitent

Prokurenci nie pobierali w 2007 r. zadnych $wiadczen od podmiotéw zaleznych Emitenta.

W ocenie Emitenta nie wystepuja osoby zarzadzajace wyzszego szczebla inne niz
prokurenci, ktére pobieralyby w 2007 r. wynagrodzenie lub inne s$wiadczenia od
Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych.

Tabela 27. Wynagrodzenie brutto oso6b nadzorujacych w 2007 roku (zt)

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych $§wiadczen

Anna Zofia Rey - -
Matgorzata Rey - -
Magdalena Szczygiet - -

Witold Witkowski 21000,00 -
Piotr Wojnar 21000,00 -
Jacek Rodak 21000,00 -
Marek Wierzbowski 21000,00 -
Przemystaw Lasocki 21000,00 -

Zrédto: Emitent
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Cztonkowie Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji - Anna Zofia Rey, Matgorzata Rey, Magdalena
Szczygiet — nie pobierali w 2007 r. od Emitenta zadnych swiadczen z tytutu sprawowanych funkciji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2007 r. zadnych $wiadczen od podmiotéw zaleznych
Emitenta.

Emitent nie ustalit zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu, Cztonkowie Rady Nadzorczej ani prokurenci nie pobierali od Emitenta ani jego
podmiotoéw zaleznych wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, ani w formie
opcji na akcje lub w formie innych $wiadczen w naturze.

15.2. Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta
lub jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne swiadczenia

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadzit srodkéw pienieznych na s$wiadczenia rentowe lub inne

podobne $wiadczenia.

Podmioty zalezne Emitenta nie wydzielity oraz nie gromadzity srodkéw pienieznych na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki
cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorujacych sprawowali swoje funkcje

Zarzad Emitenta

Zarzad Emitenta sktada sie obecnie z dwéch czionkéw powotanych na okres wspodlnej piecioletniej
kadencji: Jerzego Reya - Prezesa Zarzadu, Jarostawa Tomczyka — Cztonka Zarzadu.

Mandaty Cztonkéw Zarzadu Emitenta wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011.

Jerzy Rey powotany zostat na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta Uchwatg Nr 5 Rady Nadzorczej
SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 6 czerwca 2007 r. Kadencja Prezesa Zarzadu uptywa z dniem
6 czerwca 2012 r. Pan Jerzy Rey peftni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od 1997 r.

Jarostaw Tomczyk powotany zostat na funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta Uchwata Nr 6 Rady
Nadzorczej SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 6 czerwca 2007 r. Kadencja Jarostawa Tomczyka
uptywa z dniem 6 czerwca 2012 r. Pan Jarostaw Tomczyk petnit wczesniej funkcje Czionka Zarzadu
Emitenta, zostat powotany na Cztonka Zarzadu poprzedniej kadencji w dniu 28 lutego 2007 r.

Rada Nadzorcza Emitenta

Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011. Kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej jest kadencja wspdlna.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg obecnie:

Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na piecioletnig kadencje. Pan Jacek
Rodak zostat powotany na obecna kadencje Uchwalg Nr 16/2007 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 30 maja 2007 r. Obecna kadencja uptywa z dniem
30 maja 2012 r. Pan Jacek Rodak nie petnit wczesniej funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotany na piecioletnig
kadencje. Pan Marek Wierzbowski zostat powotany na obecng kadencje Uchwata Nr 18/2007
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 30 maja 2007 r. Obecna
kadencja uptywa z dniem 30 maja 2012 r. Pan Marek Wierzbowski nie petnit wczesniej funkcji
w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej, powotany na piecioletnig kadencje. Pan Witold
Witkowski zostat powotany na obecng kadencje Uchwata Nr 19/2007 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 30 maja 2007 r. Obecna kadencja uptywa z dniem
30 maja 2012 r. Od 1997 r. do czasu powotania na obecng funkcje Pan Witold Witkowski petnit
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej, powotany na piecioletnig kadencje. Pan Piotr Wojnar
zostat powotany na obecng kadencje Uchwatg Nr 17/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 30 maja 2007 r. Obecna kadencja uptywa z dniem 30 maja
2012 r. Pan Piotr Wojnar petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta od 1997 r.

Przemystaw Lasocki - Czionek Rady Nadzorczej, powotany na piecioletnia kadencje. Pan
Przemystaw Lasocki zostat powotany na obecng kadencje Uchwatg Nr 20/2007 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia SKYLINE INVESTMENT S.A. z dnia 30 maja 2007 r. Obecna kadencja
uptywa z dniem 30 maja 2012 r. Pan Przemystaw Lasocki nie petnit wczesniej funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

16.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug przez cztonkow
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych,
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy

Nie istnieja zadne umowy o $wiadczenie ustug organow administracyjnych, zarzadzajacych

i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym okreslajace $wiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Cztonkowie Zarzadu s zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umowy o prace.
Prokurenci sg zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umowy o prace.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen
Emitenta, dane cztonkow okreslonej komisji oraz
podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur
tadu korporacyjnego

W czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci Emitent funkcjonuje zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa. Nie stosowat zasad tadu korporacyjnego wynikajgcych z ,Dobrych praktyk
w spotkach publicznych 2002, ,Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005” ani z zastepujacych
je ,Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW”, poniewaz nie byt dotychczas spétkg
publiczna.

Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym na GPW Emitent zamierza
stosowa¢ przyjete w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW” zasady tadu
korporacyjnego wynikajace z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW ”, z wyjatkiem zasady
6 oraz 7 w zakresie dziatu III ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkdw rad nadzorczych”.

Zasada 6 brzmi:

~Przynajmniej dwdch cztonkdéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od spotki
i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétka. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkdéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami
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rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b)
wyzej wymienionego Zatacznika osoba bedgca pracownikiem spdtki, podmiotu zaleznego Iub
podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacq kryteria niezaleznosci, o ktorych
mowa w tym Zaftgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste
i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgacym prawo do wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu”.

Znaczni akcjonariusze Spotki posiadajg wystarczajacq wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu
skutecznego i prawidtowego nadzoru wiascicielskiego przez wiasnych przedstawicieli, do ktoérych
wiedzy i kwalifikacji majg petne zaufanie. Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spoétki wedtug opinii
Zarzadu wiasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz przedstawicieli
pracownikéw Spofki.

Statut nie okresla kryteriow niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zasada 7 brzmi:

~W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sktad tego
komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finansow. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej
przez prawo liczby cztonkdw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorczg”.

Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje powotania komitetu audytu, bowiem zgodnie
z dotychczasowq praktykgq w sprawach nalezacych do kompetencji komitetu audytu Rada
Nadzorcza Emitenta bedzie prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie. Wobec rozmiaréw
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecio-
osobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje uzasadnienia.

Ponadto Emitent:

a) w zwigzku z zasadq 2 z dziatu II, ktora brzmi:
~Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci II pkt 1. Zasada ta powinna by’ stosowana
najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 r”
wyjasnia, iz do 1 stycznia 2009 r. zapewni funkcjonowanie swojej strony internetowej
w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na
GPW”";

b) w zwigzku z zasadq 8 z dziatu III, ktéra brzmi:

~W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)”

wyjasnia, iz w Spétce nie funkcjonuja zadne komitety w ramach Rady Nadzorczej Emitenta.
Spétka w sytuacji powotania przez Rade Nadzorczg komitetdw dotozy staran, aby
funkcjonowaty one zgodnie z Zatacznikiem do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 roku.

W pozostatym zakresie Emitent zamierza stosowac sie do zasad tadu korporacyjnego przyjetych
w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW”. Intencjq Emitenta jest opublikowanie
o$wiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przed ztozeniem na GPW wniosku
o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji serii A, B, C, D, E, F oraz PDA Serii F w formie raportu
biezacego.
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17. ZATRUDNIENIE

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

Tabela 28. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

31 grudnia 2004 r. 16
31 grudnia 2005 r. 16
31 grudnia 2006 r. 16
31 grudnia 2007 r. 10
Dzien zatwierdzenia Prospektu 10

Zrédto: Emitent

Tabela 29. Zatrudnienie wg form swiadczenia pracy w przedsiebiorstwie Emitenta

Stan na dzien
Wyszczegollnienie | zatwierdzenia 31.12.2007 r. 31.12.2006r. 31.12.2005r. 31.12.2004r.
Prospektu
Umowa o prace 10 10 16 16 16
Umowa-zlecenie 1 1 1 1 1
Umowa o dzieto 0 0 0 0 0
Razem 11 11 17 17 17

Zrédio: Emitent

Tabela 30. Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsiebiorstwie Emitenta (Srednia
liczba osdb)

Stan na dzien
Wyszczegoélnienie | zatwierdzenia 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. 31.12.2005r. 31.12.2004r.
Prospektu
Zarzad 2 2
Dyrekcja 2 2
Administracja 6 6 13 13 13
Pracownicy fizyczni 0 0 0 0 0
Razem 10 10 16 16 16

Zrédto: Emitent

W 2007 r. Emitent zatrudniat jedng osobe na czas okreslony.

W ramach ogdlnej liczby zatrudnionych jedna osoba jest zatrudniona na czas okreslony (stan na
dzien zatwierdzenia Prospektu).

Ponizej zostaly przedstawione informacje o zatrudnieniu w odniesieniu do Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Tabela 31. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Emitenta

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

30 czerwca 2007 r. 22
31 grudnia 2007 r. 23
Dzien zatwierdzenia Prospektu 23

Zrédto: Emitent
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Tabela 32. Zatrudnienie wg form swiadczenia pracy w Grupie Kapitatlowej Emitenta

Wyszczegélnienie satwier dze:it:';r':)as:::(‘:ﬂ 31.12.2007 r. 30.06.2007 r.
Umowa o prace 23 23 22
Umowa-zlecenie 2 2 2
Umowa o dzieto 1 1 1
Razem 26 26 25

Zrédto: Emitent

Tabela 33. Zatrudnienie wg petnionych funkcji w Grupie Kapitalowej Emitenta

Wyszczegélnienie Jatwier dze:it:';r':)asszli(‘:ﬂ 31.12.2007 r. 30.06.2007 r.
Zarzad 4 4

Dyrekcja 2 2 2
Administracja 17 17 16
Pracownicy fizyczni 0 0 0
Razem 23 23 22

Zrédto: Emitent

W tabeli powyzej nie wykazano zarzadu spotek zaleznych Skyline Bio Sp. z o.0. i Skyline
Development Sp. z o0.0., gdyz osoby zostaly powotane do petnienia funkcji, natomiast nie
podpisano z nimi zadnych uméw o zatrudnieniu.

W ramach ogdlnej liczby zatrudnionych w Grupie Kapitatowej Emitenta jedna osoba jest
zatrudniona na czas okreslony (stan na dzien zatwierdzenia Prospektu).

17.2. Informacje o posiadanych przez cztionkéw organéow
zarzadzajacych i nadzorujacych akcjach i opcjach
na akcje Emitenta

17.2.1. Zarzgd Emitenta

Jerzy Rey - Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 2 722 501 akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowig 34,03% w kapitale zakladowym i 34,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto syn Jerzego Reya, tukasz Rey, posiada 399 999 akcji zwykilych na okaziciela, ktére
stanowig 4,999% w kapitale zakladowym i 4,999% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu. Syn Jerzego
Reya nie peini zadnych funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych
Emitenta.

Jarostaw Tomczyk - Cztonek Zarzadu Emitenta, posiada 65 000 akcji zwyktych na okaziciela,
ktore stanowig 0,81% w kapitale zaktadowym i 0,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zaden z cztonkéw Zarzadu Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 50 000 akcji zwyktych na
okaziciela, ktére stanowiaq 0,63% w kapitale zaktadowym i 0,63% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Przemystaw Lasocki - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 100 000 akcji zwyktych na
okaziciela, ktéore stanowig 1,25% w kapitale zaktadowym i1,25% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajq akcji Emitenta.
Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada opcji na akcje Emitenta.
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17.2.3. Prokurenci

Pawel Maj - posiada 552 000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig 6,90% w kapitale
zaktadowym i 6,90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Aneta Smolska - posiada 42 500 akcji zwyklych na okaziciela, stanowiacych 0,53% w kapitale
zaktadowym Emitenta i 0,53% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa
pracownikow w kapitale zakladowym Emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéow Emitenta
w kapitale zaktadowym Emitenta.

18. ZNACZNI AKCIJONARIUSZE

18.1. Informacje na temat oséb innych niz czlonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ktore w sposdb bezposredni lub posredni maja udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu
na mocy prawa krajowego Emitenta

Weditug oswiadczenia Zarzadu Emitenta w Spoice wystepuja nastepujace osoby, inne niz
cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposdb bezposredni lub posredni maja
udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego
Emitenta:

Maciej Rey - posiadajacy 2 080 000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowia 26,00%
w kapitale zaktadowym i 26,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Krzysztof Szczygiel - posiadajacy 1 040 000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig
13,00% w kapitale zaktadowym i 13,00% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Oprocz wyzej wskazanych, w Spdice nie wystepuja osoby inne niz cztonkowie organow
zarzadzajacych, nadzorczych i prokurenci, ktére w sposob bezposredni lub posredni maja udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu
do Emitenta

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec Emitenta
lub podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem

Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Emitenta.

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Emitentem jest Prezes Zarzadu Emitenta, o ktéorym mowa
w pkt 17.2.1. Prezes Zarzadu Emitenta posiada 2 722 501 akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowia 34,03% w kapitale zaktadowym i 34,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jest to stan
posiadania umozliwiajacy poprzez udziat w Walnym Zgromadzeniu Spétki ksztattowanie zachowan
Spotki i zachodzacych w niej proceséw korporacyjnych. Poza okreslonymi w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa, Statut Spdtki nie przewiduje innych mechanizmow
zapobiegajacych naduzywaniu pozycji kontrolujacej. Mechanizmy zapobiegajace naduzywaniu
pozycji kontrolujacej, wynikajace z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, nazywane takze
uprawnieniami akcjonariuszy mniejszosciowych, zostaty zamieszczone w pkt 21.2.3 Dokumentu
Rejestracyjnego oraz w pkt 4.5 Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu Emisyjnego (m.in.
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uprawnienia wynikajace z art. 400 § 1 ksh, 410 § 2 ksh, 385 § 3-9 ksh, art. 416 ksh oraz z art.
418! ksh).

Sprawowana przez Prezesa Zarzadu kontrola ma charakter kapitatowy i dtugoterminowy.

Prezes Zarzadu Emitenta Jerzy Rey posiada facznie z synem tukaszem Reyem 3 122 500 akgji
zwyktych na okaziciela, ktoére stanowig 39,03% w kapitale zaktadowym i 39,03% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan tukasz Rey posiada 399 999 akcji zwyktych na okaziciela,
ktére stanowig 4,999% w kapitale zaktadowym i 4,999% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Ponadto Prezes Zarzadu Emitenta Jerzy Rey posiada faqcznie z bratem Maciejem Reyem 4 802 501
akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig 60,03% w kapitale zaktadowym i 60,03% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Maciej Rey posiada 2 080 000 akcji zwyktych na okaziciela,
ktére stanowig 26,00% w kapitale zaktadowym i 26,00% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Zgodnie z wiedzga Emitenta akcjonariuszy i cztlonkow organow Spotki nie taczy porozumienie,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 oraz ust. 4 ustawy o ofercie, z tym zastrzezeniem, ze:

— do Prezesa Zarzadu Jerzego Reya oraz jego syna tukasza Reya, w przypadku
podejmowania przez nich czynnos$ci okreslonych w przepisie art. 87 ust. 1 pkt 5 ww.
ustawy, ma zastosowanie domniemanie przewidziane w art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie.
Domniemanie to nie bedzie mie¢ jednak zastosowania w sytuacji jego obalenia;

— do Prezesa Zarzadu Jerzego Reya oraz jego brata Macieja Reya, w przypadku
podejmowania przez nich czynnosci okreslonych w przepisie art. 87 ust. 1 pkt 5 ww.
ustawy, ma zastosowanie domniemanie przewidziane w art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie.
Domniemanie to nie bedzie mie¢ jednak zastosowania w sytuacji jego obalenia.

Kazda z wyzej wymienionych oséb, tj. Pan Jerzy Rey, tukasz Rey oraz Maciej Rey, ztozyta Spdtce
oé$wiadczenie o braku istnienia porozumienia taczacego odpowiednio kazdg z tych oséb,
dotyczacego nabywania przez te osoby akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw Spoétki, chociazby tylko jedna z tych oséb podjeta lub
zamierzata podjgé czynnoséci powodujace powstanie obowigzkdéw okreslonych w przepisach
rozdziatu 4 Ustawy o ofercie.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych
realizacja moze w przysztosci spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta brak jest ustalen, ktérych realizacja moze w przysziosci spowodowacd
zmiany w sposobie kontroli Emitenta, a w szczegdlnosci brak jest takich postanowien w Statucie
Emitenta oraz w Regulaminach organéw Emitenta.

19. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 1606/2002

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od 1 lipca 2007 r. do
dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent byt strong transakcji z osobami powigzanymi wedtug definicji
podanej w Rozporzadzeniu WE Nr 1606/2002, a wiec zgodnie z postanowieniami
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (MSR 24). W $wietle definicji wynikajacych
z przepisu MSR 24 nastepujace podmioty powinny by¢ uwazane za powigzane z Emitentem:

1) Spotki zalezne i powigzane Emitenta:

a) Skyline Teleinfo S.A. - Emitent posiada 100% akcji tej spotki i taka sama liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu;

b) Skyline Bio Sp. z 0.0. - Emitent posiada 100% udziatéw tej spotki i takg sama liczbe gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw (po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, dokonanego na
mocy uchwaty NZW z dnia 04.12.2007, udziat Emitenta w kapitale i gtosach wyniesie
85,47%);

c) Skyline Development Sp. z 0.0. - Emitent posiada 100% udziatow tej spétki i taka sama
liczbe gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw (po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu,
dokonanego na mocy uchwaly NZW z dnia 04.12.2007, udziat Emitenta w kapitale
i glosach wyniesie 85,47%);
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d) Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. - Emitent posiada 19,05% udziatéw tej spotki i takg samaq
liczbe gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow, Jerzy Rey (Prezes Zarzadu Emitenta) jest
cztonkiem rady nadzorczej spétki;

e) Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — Emitent posiada 13,93% akcji i gtosdbw na WZA, ponadto
panstwo Jerzy i Matgorzata Reyowie posiadajg we wspoétwiasnosci 6,90% udziatu i gtosow,
w piecioosobowej radzie nadzorczej zasiada Jerzy Rey (Prezes Emitenta) i Jarostaw
Tomczyk (Cztonek Zarzadu Emitenta).

2) Czilonkowie organu zarzadzajacego oraz nadzorujacego dziatalno$¢ Emitenta, kluczowy personel
kierowniczy i bliscy cztonkowie ich rodzin:
a) Osoby zarzadzajace i nadzorujace dziatalno$¢ Emitenta, kluczowy personel oraz cztonkowie
ich rodzin:
Jerzy Rey - Prezes Zarzadu
Pawet Maj - Prokurent
Aneta Smolska - Prokurent
Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lasocki - Czionek Rady Nadzorczej
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Matgorzata Rey - zona Jerzego Reya
b) Podmioty powigzane z osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta:

Ascor S.A. - Jerzy Rey (Prezes Zarzadu Emitenta) petni funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Ascor S.A. oraz Pawet Maj (Prokurent Emitenta) petni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Ascor S.A.

Reps, Wojnar, Winiarska - Feleszko & Wspdlnicy - Adwokaci i Radcowie
Prawni Spétka Partnerska - Piotr Wojnar (partner) petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Prof. Marek Wierzbowski - Radcowie Prawni - Spoétka Partnerska - Marek
Wierzbowski (partner) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Koncept-L spétka jawna P. Lasocki, W. Stankiewicz, J. Cybulski — Przemysftaw
Lasocki (wspolnik spétki - 33,3%) petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

c) Znaczacy akcjonariusze Emitenta (posiadajacy ponad 5% gtoséw na WZA) oraz czionkowie
ich rodzin:
Jerzy Rey
Maciej Rey
Krzysztof Szczygiet
Pawetl Maj
Malgorzata Rey - zona Jerzego Reya
Magdalena Szczygiet - zona Krzysztofa Szczygta

Emitent przy zawieraniu transakcji z podmiotami/osobami powigzanymi kieruje sie gtownie
wzgledami ekonomicznymi, tzn. korzyscia, jaka moze odnie$¢ na skutek jej przeprowadzenia.
Warunki, na jakich sg zawierane transakcje, nie odbiegajg od warunkdw rynkowych.

Przy ustalaniu warunkow finansowych Emitent stosuje metody wskazane w MSR 24, tj.:

. poréwnania cen, zgodnie z ktdérg ustala sie cene transakcji przez odniesienie do
porownywalnych towardw, ustug na poréwnywalnych ekonomicznie rynkach, zawieranych
miedzy niepowigzanymi ze soba stronami transakcji, lub

. metode cen odsprzedazy - zgodnie z ktérg, chcac otrzymac cene transferowg dla
odsprzedajgcego, cene odsprzedazy zmniejsza sie o marze stanowigcg kwote, ktéra w
normalnych warunkach odsprzedazy ustalitby tak, by pokryta jego koszty i zapewnita mu
odpowiedni zysk (metode te wykorzystuje sie w przypadku transakcji przekazywania innych
$rodkodw, takich jak prawa i ustugi);

. metoda ,koszt plus”, zgodnie z ktérg dodaje sie odpowiednig marze do kosztéw poniesionych
przez dostawce. Przy ustaleniu marzy miernikiem sg poréwnywalne wskazniki rentownosci
sprzedazy lub rentownosci zaangazowanego kapitatu, uzyskiwane przy podobnych
transakcjach.
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W uzasadnionych i jednostkowych przypadkach mogq zdarzy¢ sie transakcje, ktore nie dosztyby do
skutku, gdyby nie istnialty zwigzki pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Ponizej przedstawiono istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte przez Emitenta
w latach 2004-2006 oraz w roku 2007 do dnia zatwierdzenia Prospektu.

Umowy wynikajace z podstawowej dziatalnosci Emitenta
Transakcje sprzedazy

Ponizej zamieszczono informacje odnosnie do przychodéw z tytutu sprzedazy do spotek zaleznych.
Przychody Emitenta uzyskane od spotek: Skyline Bio Sp. z o.0. i Skyline Development Sp. z o.o0.
wynikajg z wynajmu tym spétkom powierzchni biurowej w siedzibie Emitenta przy ul. Relaksowej 45
w Warszawie.

Tabela 34. Przychody netto ze sprzedazy Emitenta do jednostek zaleznych (w tys. zt)

01.07.2007 - na dzieh

zatwierdzenia Prospektu 01.01.2007-30.06.2007

Wyszczegolnienie

Skyline Bio Sp. z o.0. 2 0
Skyline Development Sp. z o0.0. 2 0
Skyline Teleinfo S.A. 61 143
Razem 65 143

Zrédto: Emitent

W przypadku Skyline Teleinfo S.A. sg to rézne transakcje. W zwigzku z wydzieleniem dziatalnosci
teleinformatycznej do nowo powstatego podmiotu Skyline Teleinfo S.A. Emitent uzyskat przychody
z tytutu sprzedazy materiatdw oraz z tytutu refinansowania niektorych kosztéw zwigzanych
z prowadzeniem biezacej dziatalnosci. Ostatnig kategorie przychodéw, podobnie jak w pozostatych
spétkach zaleznych, stanowi czynsz z tytutu podnajmu lokalu przy ul. Relaksowej 45 w Warszawie.
Dane dotyczace transakcji miedzy Emitentem a Skyline Teleinfo S.A. zamieszczono w kolejnej
tabeli.

Tabela 35. Transakcje sprzedazy netto Emitenta do Skyline Teleinfo S.A.

01.07.2007 - na dzien
zatwierdzenia Prospektu

Wyszczegoélnienie 01.01.2007-30.06.2007

materiaty instalacyjne 17 110
refinansowanie kosztéw funkcjonowania firmy 26 30
podnajem lokalu 15 6
Razem 58 146

Zrédto: Emitent

Ponadto Emitent dokonywat sprzedazy towardw (sprzetu i akcesoridw komputerowych) do kilku
podmiotow powigzanych ze Skyline Investment S.A. osobowo. Wartos¢ tych transakcji
przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Tabela 36. Przychody netto ze sprzedazy Emitenta do jednostek powiazanych oraz
posiadajacych z Emitentem powiazania o charakterze osobowym (w tys. zt)

01.07.2007 -
e . - nadzien 01.01.2007- 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
Wyszczegolnienie zatwierdzenia -30.06.2007 -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
Prospektu
Konsorcjum Stali S.A. - 150 0 0 0
Ascor S.A. - 4 45 39 10
Akcjonariusze i cztonkowie ich - _ 4 11 10
rodzin
Razem - 154 49 50 20

Zrédto: Emitent
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Na powyzsze kwoty skiadaty sie, w przypadku:

1)

2)

3)

Konsorcjum Stali S.A. — Emitent $wiadczyt na rzecz spétki ustugi doradcze. Na kwote wykazang
w tabeli sktada sie wynagrodzenie za sporzadzenie wniosku do Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw w sprawie planowanego przejecia przez Konsorcjum Stali S.A. spdtki Bodeko
Sp. z 0.0. — 100 tys. zt oraz czesSciowe wynagrodzenie za przeprowadzenie oferty publicznej
akcji i wprowadzenie dotychczasowych akcji spotki do obrotu — 50 tys. zt.

Ascor S.A. - Emitent przeprowadzit kilka transakcji dotyczacych sprzedazy sprzetu
komputerowego do spotki.

Znaczacy akcjonariusze i cztonkowie ich rodzin - transakcje te, jak wszystkie pozostate
wykazane w pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego, miaty charakter rynkowy i dotyczyty
wyfacznie sprzedazy tym osobom sprzetu komputerowego, aparatow cyfrowych badz
$wiadczenia ustug zwigzanych z naprawg komputeréw. Najwyzsza warto$¢ pojedynczej
transakcji z jedna osoba to ponad 7 tys. zt - zakup aparatu cyfrowego w 2004 roku przez
Macieja Reya, kolejne to zakup notebooka przez Jerzego Reya w 2005 roku - okoto 6 tys. zt
i zakup kamery cyfrowej przez Krzysztofa Szczygta w 2006 roku - ponad 3 tys. zt. kaczna
wartos¢ transakcji w danym roku nie przekraczata kwoty 11 tys. ztotych.

Transakcje zakupu
Emitent dokonywat zakupu towardw i ustug od ponizszych podmiotow:

4)

5)

6)

7)

Skyline Teleinfo S.A. — Emitent zakupit od spétki zaleznej Skyline Teleinfo S.A. ustugi zwigzane
z obstugg gwarancyjng, biezacq obstuga sprzetu komputerowego (na podstawie umowy nr
3/ST/15/1/1/042004 z dnia 10 kwietnia 2007, ktdérej przedmiotem jest organizacja usuwania
awarii sprzetu powstatych w okresach gwarancyjnych okreslonych w kontraktach, jak rowniez
$wiadczenia ustug wsparcia, wartos¢ umowy wynosi 29 tys. zt miesiecznie, umowa zawarta
zostata na czas nieokreslony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia) oraz budowg sieci
teleinformatycznej w  przysztej siedzibie Emitenta (na podstawie umowy nr
2/ST/15/2/2/072007 z dnia 25 lipca 2007 r., ktérej przedmiotem jest wykonanie wybranych
instalacji elektrycznych i niskopradowych, warto$¢ umowy wynosi 102 tys. zt);

SELBUD Inwestycje Sp. z 0.0. — Emitent zakupit od spotki ustugi doradcze - analiza rynku
nieruchomosci (na podstawie umowy zawartej z dnia 5 grudnia 2007 r.). Warto$¢ umowy to
89 tys. zt netto. Ustuga zostata wykonana, a nalezna kwota zaptacona.

Reps, Wojnar, Winiarska - Feleszko & Wspdlnicy - Adwokaci i Radcowie Prawni Spoétka
Partnerska - Emitent zakupit od spoétki ustugi prawnicze.

Prof. Marek Wierzbowski - Radcowie Prawni - Spoétka Partnerska - Emitent zakupit od Spotki
ustugi prawnicze (na podstawie umow sSwiadczenia ustug prawniczych, ktérych przedmiotem
jest sporzadzanie raportdow z badania stanu prawnego spoétek prawa handlowego oraz
doradztwo prawne przy przedsiewzieciach Emitenta oraz doradztwo prawne przy pierwszej
publicznej ofercie akcji Emitenta, na podstawie umowy z dnia 16 kwietnia 2007 r., opiewajacej
na kwote 75 tys. zt zawartej na czas okreslony do dnia 31.12.2007 r. (przedstawionej w pkt
20.6 Dokumentu Rejestracyjnego, nota nr 8), przy czym termin obowigzywania umowy zostat
przedtuzony do dnia 31 marca 2008 r. z jednoczesnym podwyzszeniem wynagrodzenia do
kwoty 80 tys. zt netto, z tym ze ostatnia transza wynagrodzenia ptatna bedzie po podjeciu
przez KNF decyzji o zatwierdzeniu Prospektu).

Tabela 37. Zakupy netto Emitenta od jednostek powigzanych (w tys. zi)

Wyszczegélnienie 01_.07.200_7 - na dzien 01.01.2007-

zatwierdzenia Prospektu -30.06.2007
Skyline Bio Sp. z o.0. 0 0
Skyline Development Sp. z o0.0. 0 0
Skyline Teleinfo S.A. 319 143
SELBUD Inwestycje Sp. z o.0. 89 0
Razem 408 143

Zrédio: Emitent
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Tabela 38. Zakupy netto Emitenta od jednostek posiadajacych z Emitentem powigzania
o charakterze osobowym (w tys. zt)

01.07.2007 -
Wvszczegélnienie - na dzien 01.01.2007- 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
y 9 zatwierdzenia -30.06.2007 -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
Prospektu
Reps, Wojnar, Winiarska
- Feleszko & Wspdlnicy
- Adwokaci i Radcowie 7 / 34 47 18
Prawni Spoétka Partnerska
Prof. Marek Wierzbowski
- Radcowie Prawni - Spoétka 20 55 0 0 0
Partnerska*

*Podmiot powigzany od dnia 30 maja 2007 r.
Zrédto: Emitent

Transakcje miedzy Emitentem a znaczacymi akcjonariuszami i cztonkami ich rodzin

Emitent zawart nastepujace transakcje ze znaczacymi akcjonariuszami i cztonkami ich rodzin
(wszystkie te transakcje zostaty szczegdétowo opisane w dalszej czesci pkt 19 Dokumentu
Rejestracyjnego):

. Jerzy Rey

o zakup (poprzez matzonke Maltgorzate Rey) od Emitenta udziatow Konsorcjum Stali
Sp. z o0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A.) - transakcja opisana w czesci ,Umowy
zakupu/sprzedazy udziatéw lub akcji” pkt 19;

o pozyczka na rzecz Emitenta kwoty 200 tys. zt - transakcja zostata opisana w czesci
~Umowy pozyczki” pkt 19;

o sprzedaz na rzecz Emitenta udziatow w firmach Bodeko Sp. z 0.0. oraz Selbud Inwestycje
Sp. z 0.0. - transakcja zostata opisana w czesci ,Umowy zakupu/sprzedazy udziatow lub
akcji” pkt 19;

o  zakup w latach 2004 - do dnia zatwierdzenia Prospektu, gtdwnie sprzetu komputerowego,
za taczng kwote 10,4 tys. zt.

. Maciej Rey

o zakup od Emitenta udziatéw Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A.)
- transakcja opisana w czesci ,Umowy zakupu/sprzedazy udziatow lub akcji” pkt 19;

o  zakup w latach 2004 - do dnia zatwierdzenia Prospektu, gtdwnie sprzetu komputerowego,
za tqczng kwote 7,2 tys. zi.

. Krzysztof Szczygiet

o zakup od Emitenta udziatéw Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A.)
- transakcja opisana w czesci ,Umowy zakupu/sprzedazy udziatow lub akcji” pkt 19;

o zakup (poprzez matzonke Magdalene Szczygiet) od Emitenta samochodu osobowego
marki Opel Zafira - transakcja zostata opisana w czesci ,Inne umowy” pkt 19;

o zakup w latach 2004 - do dnia zatwierdzenia Prospektu, gtéwnie sprzetu komputerowego,
za tgczng kwote 15,4 tys. zi.

. Pawet Maj

o  zakup od Emitenta udziatéw Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A.)
- transakcja opisana w czesci ,Umowy zakupu/sprzedazy udziatéw lub akcji” pkt 19.

Umowy zakupu/sprzedazy udziatow lub akcji

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnoéci inwestycyjnej zakupit 2 750 udziatow spoiki
Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (obecnie Konsorcjum Stali S.A.). Ze wzgledu na to, ze Emitent nie
posiadat srodkdéw na nabycie wszystkich tych udziatéw, cze$¢ zakupionego pakietu, tj. 2 000 szt.,
odsprzedat kilkudziesieciu osobom fizycznym, w tym osobom powigzanym z Emitentem. Cena
sprzedazy jednego udziatu wynosita 13,8 tys. zi. Transakcje sprzedazy udziatdw miaty miejsce
w okresie od grudnia 2006 r. do stycznia 2007 r. Kupujacymi byty osoby fizyczne, w tym obecni
cztonkowie witadz Emitenta oraz jego znaczacy akcjonariusze. Ponizsza tabela zawiera informacje
dotyczace transakcji miedzy Emitentem a tymi osobami.
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Tabela 39. Transakcja sprzedazy netto udzialow Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. (w tys. zi)

Ltaczna Cena
Lp. Imiei nazv_wsko_/ _I|0,SC jednego Wartos_(f Powigzanie z Emitentem
nazwa akcjonariusza udziatow h transakcji
udziatu
(szt.)

1. Matgorzata Rey 395 13,8 5451 Zona Prezesa Zarzadu Emitenta oraz
W momencie zawierania transakcji
Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Emitenta

2. Przemystaw Lasocki* 72 13,8 994 Czionek Rady Nadzorczej Emitenta

Maciej Rey 43 13,8 593 Znaczacy akcjonariusz Emitenta,

w momencie zawierania transakcji
Czionek Zarzadu Emitenta, obecnie
Wiceprezes Zarzadu spotki zaleznej
Emitenta - Skyline Teleinfo S.A.

4, Pawet Maj 36 13,8 497 Znaczacy akcjonariusz Emitenta,
obecnie Prokurent Emitenta oraz
Dyrektor Inwestycyjny

5. Krzysztof Szczygiet 29 13,8 400 Znaczacy akcjonariusz Emitenta,
W momencie zawierania transakcji
Cztonek Zarzadu Emitenta, obecnie
Wiceprezes Zarzadu spotki zaleznej
Emitenta - Skyline Teleinfo S.A.

6. Jacek Rodak* 12 13,8 166 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta

7. Aneta Smolska 3 13,8 41 Obecnie Prokurent Emitenta oraz
Dyrektor Zarzadzajacy

8. Witold Witkowski 1 13,8 14 Czionek i Sekretarz Rady Nadzorczej
Emitenta

*W momencie zawierania transakcji powyzsze osoby nie byty powigzane z Emitentem
Zrédto: Emitent

W dniu 30 stycznia 2007 r. Emitent nabyt od Jerzego Reya 591 udziatdw o wartosci nominalnej
1 tys. zt kazdy spotki Bodeko Sp. z o0.0. Udziaty zostaty nabyte po cenie 2,54 tys. zt za 1 udziat,
czyli po cenie ich nabycia przez Jerzego Rey’a. Warto$¢ transakcji wyniosta 1 500 tys. zt. Nabyte
przez Emitenta udziaty stanowig 5,01% udziatéw Bodeko Sp. z o.o0.

W dniu 18 lipca 2007 r. Emitent nabyt od Jerzego Reya 40 udziatdw spdtki Selbud Inwestycje
Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 0,5 tys. zt kazdy. Udziaty zostaty nabyte po cenie 8 tys. zt za
1 udziat, czyli po cenie ich nabycia przez Jerzego Reya. Warto$¢ transakcji wyniosta 320 tys. zt.
Nabyte przez Emitenta udziaty stanowig 19,05% udziatéw Selbud Inwestycje Sp. z o.0.

W dniu 8 sierpnia 2007 r. Emitent podpisat umowe inwestycyjna ze spotka Koncept-L spoétka jawna
P. Lasocki, W. Stankiewicz, J. Cybulski, na mocy ktérej po przeksztatceniu spdtki w spotke akcyjnag
Emitent wezmie udziat w podwyzszeniu kapitatu spotki o kwote 1 500 000 zt, uzyskujac w ten
sposob 10% w kapitale zaktadowym spotki (jest to jeden z celéw emisyjnych Spoétki opisany w pkt
3.4 Dokumentu Ofertowego).

Umowy pozyczki

Umowa pozyczki z dnia 5 czerwca 2005 r. pomiedzy Emitentem jako pozyczkobiorcg, a Jerzym
Reyem jako pozyczkodawcg na kwote 200 tys. zt. Sptata pozyczki nastgpita dnia 7 marca 2006 r.
Pozyczka byta nieoprocentowana.

Umowa pozyczki z dnia 18 lipca 2007 r. na kwote 4 450 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg a Selbud Inwestycje Sp. z o.0. jako pozyczkobiorcq. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty
pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Na dzien ztozenia Prospektu udzielona
warto$¢ pozyczki wynosi 2 674 tys. zt, Emitent nie otrzymat zadnych wptat z tytutu sptaty badz
obstugi tego zadtuzenia (umowa =zostata opisana w Prospekcie w pkt 22.1 Dokumentu
Rejestracyjnego). Emitent posiada 19,05% udziatow tej spotki.

Umowa pozyczki z dnia 30 lipca 2007 r. na kwote 1500 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcag i Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorca. Sptata pozyczki nastapi

98 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty
pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
(Umowa zostata opisana w Prospekcie w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego).

Umowa pozyczki z dnia 31 pazdziernika 2007 r. na kwote 50 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcag i Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorca. Sptata pozyczki nastapi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty
pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa pozyczki z dnia 3 stycznia 2008 r. na kwote 350 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcq i Skyline Development Sp. z o.0. jako pozyczkobiorca. Sptata pozyczki nastapi
w transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Do dnia ztozenia Prospektu
wypfacono z tytutu tej umowy 275 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7,5% w stosunku
rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty pozyczki, powigkszonej o nalezne
odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowy podnajmu

Emitent jako wynajmujacy zawart w dniu 26 marca 2007 r. ze Skyline Teleinfo S.A. umowe
podnajmu powierzchni biurowej w lokalu przy ul. Relaksowej 45 w Warszawie. Wartosc
miesiecznego czynszu wynosi 2,3 tys. zt.

Emitent jako wynajmujacy zawart w dniu 26 czerwca 2007 r. ze Skyline Bio Sp. z 0.0. umowe
podnajmu powierzchni biurowej w lokalu przy ul. Relaksowej 45 w Warszawie. Wartos¢
miesiecznego czynszu wynosi 0,25 tys. zt.

Emitent jako wynajmujacy zawart w dniu 26 czerwca 2007 r. ze Skyline Development Sp. z o.0.
umowe podnajmu powierzchni biurowej w lokalu przy ul. Relaksowej 45 w Warszawie. Wartos¢
miesiecznego czynszu wynosi 0,25 tys. zt.

Inne umowy
W dniu 24 kwietnia 2006 r. Emitent sprzedat Magdalenie Szczygiet (cztonek déwczesnej Rady
Nadzorczej Emitenta) samochdd osobowy marki Opel Zafira, warto$¢ transakcji 12 tys. zi.

Ponadto w wyniku wydzielenia dziatalnosci teleinformatycznej do nowego podmiotu Skyline Teleinfo
S.A, z dniem 14 czerwca 2007 r. zostaty podpisane dwa aneksy do umow leasingu operacyjnego
dotyczace korzystania z dwdéch samochoddw osobowych. Obecnie leasingobiorcg jest spétka Skyline
Teleinfo S.A., wczesniej byt to Emitent:

e Aneks nr 38970/W/07 do umowy leasingu operacyjnego nr 32834/W/06,
e Aneks nr 38971/W/07 do umowy leasingu operacyjnego nr 31253/W/06.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r. Emitent podpisat ze Skyline Teleinfo S.A. umowe przejecia praw
i obowigzkéw wynikajacych z Umowy o catkowitej obstudze serwisowej Digital B/W-FSMA NR
206/F/03 z dnia 19 grudnia 2003 roku, za zgodg XEROX Polska Sp. z 0.0. Emitent przenidst na
Skyline Teleinfo S.A. cato$¢ praw i obowigzkéw wynikajacych z umowy. Umowa weszta w zycie
z dniem 1 listopada 2007 r.

Transakcje miedzy Emitentem a cztonkami wiadz
Emitent zawart transakcje z czionkami Rady Nadzorczej oraz Zarzadu. Transakcje te zostaty
opisane w punktach powyzej.

Dodatkowo w okresie ostatnich trzech lat miaty miejsce drobne transakcje miedzy Emitentem
a cztonkami Zarzadu i dotyczyty przede wszystkim sprzedazy tym osobom sprzetu komputerowego
badz $wiadczenia ustug zwigzanych z jego naprawa (wartosci transakcji zostaty zamieszczone
w tabeli 33 ,Przychody netto ze sprzedazy Emitenta do jednostek powigzanych oraz posiadajgcych
z Emitentem powigzania o charakterze osobowym”). Suma transakcji z pojedyncza osobg w danym
roku nie przekraczata kwoty kilku tysiecy ztotych.

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi zostatly zawarte na
zasadach opisanych po podpunkcie 2 c) pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego.
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20. INFORMACJIE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW
I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACIJI FINANSOWE)
ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. Jednostkowe sprawozdania finansowe

W niniejszym Rozdziale zamieszczone zostaty historyczne informacje finansowe sporzadzone na
podstawie statutowych sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi, sporzadzonymi za okresy:

01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.,

01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.,

01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Stosownie do wymogow Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
zamieszczone w Prospekcie historyczne informacje finansowe za okresy 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.,
01.01.2005 r. - 31.12.2005 r., 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r. zostaty sporzadzone i przedstawione
w formie zgodnej z formg, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2007 z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw
prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Zaprezentowane w niniejszym Rozdziale historyczne informacje finansowe zawierajg poszerzony
- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcje emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci - zakres
dodatkowych informacji i objasnien w stosunku do historycznych, statutowych sprawozdan
finansowych, w celu przedstawienia bardziej szczegdétowych informacji przysztym inwestorom.

20.2. Badanie historycznych rocznych sprawozdan finansowych

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe Skyline Investment S.A. za okres
01.01.2006 r. — 31.12.2006 r. oraz porownywalne dane za okres 01.01.2005 r. — 31.12.2005 r.,
oraz 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r. zostaty sporzadzone na podstawie zbadanych przez biegtych
rewidentéw statutowych sprawozdan finansowych Spétki Skyline Investment S.A.

Petna tres¢ opinii (01.01.2006 r. - 31.12.2006 r., 01.01.2005 r. - 31.12.2005 r., 01.01.2004 r. -
- 31.12.2004 r.) zostata zamieszczona w podpunkcie 3 niniejszego Rozdziatu.

Statutowe sprawozdania finansowe podlegaty badaniu przez nastepujace podmioty uprawnione do
badania sprawozdan finansowych:

za okres 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r. - MERITUM AUDYT Sp. z 0.0. w Krakowie,

za okres 01.01.2005 r. = 31.12.2005 r. - SAKS AUDIT Sp. z 0.0. w Toruniu,

za okres 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r. - SAKS AUDIT Sp. z o0.0. w Toruniu.

20.3. Opnie biegtych rewidentéw o poprawnosci i rzetelnosci
sprawozdan finansowych

20.3.1. Opinia z badania sprawozdan finansowych spétki Skyline Investment S.A.
sporzgdzonych za okresy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki Skyline Investment S.A. z siedziba
w Warszawie.

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami zawartymi w Rozporza-
dzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéow emisyjnych oraz upowszechniania
reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.) przeprowadzili§my badanie prezentowanych w Prospekcie
jednostkowych, historycznych informacji finansowych Skyline Investment S.A. za okres:

od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.,

od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.,

od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.
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Za przedstawione historyczne informacje finansowe oraz dokonanie przeksztatcen i dostosowanie
tych informacji, w sposob umozliwiajacy ich poréwnywalnos¢, odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad
Spotki Skyline Investment S.A., zwany dalej Emitentem.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym historycznych informacji finansowych.

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe zostalty zbadane stosownie do

postanowien:

e Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 76, poz. 694 z 2002
roku, z pézniejszymi zmianami);

¢ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow z uwzglednieniem wskazdéwek wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg
istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw oraz
sprawdzenie (w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy) dowoddw i zapiséw ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak
i catosciowq ocene historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

- od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. sporzadzone sg zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2005 r.
nr 209, poz. 1743 z 26 pazdziernika 2005 r.) zwanym dalej Rozporzadzeniem o prospekcie,

- od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. sporzadzone sg zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami i Rozporzadzeniem o prospekcie,

- od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. sporzadzone sg zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami i Rozporzadzeniem o prospekcie

przedstawiajg prawidtowo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Emitenta na dni konczace poszczegdlne okresy, tj. 31.12.2006 r.,
31.12.2005r., 31.12.2004 r.

MERITUM AUDYT Sp. z o.o.
30-004 Krakow, al. J. Stowackiego 64
Podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Nr ewidencyjny 2903

Ewa Wtodecka Ewa Wtodecka

Biegty Rewident Prezes Zarzgadu
Nr ewidencyjny 4510/1822

Krakow, dnia 10 czerwca 2007 roku
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20.3.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego spotki Skyline Investment
S.A. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
SKYLINE INVESTMENT SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej SKYLINE INVESTMENT
z siedzibg w Warszawie, ul. Relaksowa 45, na ktore skfada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 45 272 478,45 z,
3. rachunek zyskdéw i strat za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., wykazujacy zysk netto
8 411 016,20 z,
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 13 915 016,20 zi,
5. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 11 476 161,96 z,
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Naszym zadaniem
byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci ijasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz.
694, z pdzniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene przedstawionego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

2. sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigqg rachunkowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego
sq z nim zgodne.

MERITUM AUDYT SPOLKA Z 0.0.
al. J. Stowackiego 64, 30-004 Krakéw
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Nr ewid 2903
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 4510/1822
Ewa Wiodecka Ewa Wiodecka

Krakdéw, dnia 30 kwietnia 2007 roku
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20.3.3. Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Przedsiebiorstwa
SKYLINE INVESTMENT SPOLKA AKCYJINA
W WARSZAWIE

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa SKYLINE INVESTMENT
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 7 272 633,58 zt,

3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., wykazujacy zysk netto
186 068,95 zi,

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w ciggu roku obrotowego o kwote 186 068,95 z,

5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciagu roku obrotowego o kwote
773 298,61 z,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownictwo jednostki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiqg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz.
694, z pézniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyska¢ podstawe wystarczajacg do wydania
miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z okresSlonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci,
stosowanymi w sposob ciagty, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem jednostki
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

SAKS AUDIT Sp. z o.0. .
ul. B. Prusa 5/2 87-100 TORUN
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 1467

Biegty Rewident Czionek Zarzadu
Tadeusz Markocki
Nr leg. 2404 Tadeusz Markocki

Torun, 31 maja 2006 roku

Skyline Investment S.A. 103




Dokument Rejestracyjny Prospekt Emisyjny

20.3.4. Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Przedsigbiorstwa
SKYLINE INVESTMENT SPOLKA AKCYJINA
W WARSZAWIE

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa SKYLINE INVESTMENT
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 3 195 540,68 zt,

3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., wykazujacy zysk netto
103 704,72 z,

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w ciggu roku obrotowego o kwote 103 704,72 z,

5. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote
190 628,37 zt,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownictwo jednostki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiqg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz.
694, z pézniejszymi zmianami),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.
Badanie zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyska¢ podstawe wystarczajacg do wydania
miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci,
stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem jednostki
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

SAKS AUDIT Sp. z o0.0. .
ul. B. Prusa 5/2 87-100 TORUN
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 1467

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
Tadeusz Markocki
Nr leg. 2404 Tadeusz Markocki

Torun, 30 kwietnia 2005 roku
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20.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
i porownywalnych danych finansowych

20.4.1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Nazwa Emitenta: Skyline Investment Spotka Akcyjna

Polska, woj. mazowieckie, powiat m. Warszawa

Siedziba Emitenta: . '
miejscowos¢ Warszawa

Adres: ul. Relaksowa 45, 02-797 WARSZAWA

Telefon: +48 22 649 25 78

Faks: +48 22 649 25 77

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego Nr KRS 0000126306

Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON: 012865877
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 951-17-74-724

P mi iatalnosci: - ;
rzedmiot dziatalnosci Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta:

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Obstuga w zakresie doradztwa i sporzadzania dokumentéw:
prospektow, analiz, memorandow.

20.4.2. Czas trwania dziatalnoSci Spotki

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

20.4.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
oraz poréwnywalne dane finansowe za dwa okresy 01.01.2005 r. - 31.12.2005 r. oraz 01.01.2004 r. -
-31.12.2004 .

20.4.4. Sktad organdw Spotki
Na dzien 31.12.2006 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
Maciej Rey — Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Szczygiet - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza: Matgorzata Rey - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Witold Witkowski — Sekretarz,
Anna Rey - Czionek Rady Nadzorczej,
Magdalena Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien podpisania niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
Jarostaw Tomczyk - Czionek Zarzadu.

Rada Nadzorcza: Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Wierzbowski — Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej,

Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Lasocki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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20.4.5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne wchodzgce w sktad Spotki
sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania

W skitad Spétki nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

20.4.6. Informacje o spotkach, dla ktorych Skyline Investment S.A. jest jednostkag
dominujacg lub znaczacym inwestorem. Informacje o potagczeniu Spotki
z inng spotkq w trakcie trwania okresu sprawozdawczego

Skyline Investment S.A. w okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi nie byta
jednostkg dominujaca ani nie byla znaczacym inwestorem dla innych spétek i nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W trakcie trwania okresu sprawozdawczego nie
nastgpito potgczenie Spoétki z inng spotka.

20.4.7. Informacje o zatozeniach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego oraz znanych okolicznosciach wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci.

20.4.8. Prezentacja i przeksztatcenie sprawozdan finansowych

Dane ujete w sprawozdaniach za okresy poréwnywalne od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz
01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. prezentowane w Prospekcie podlegaty przeksztatceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych poprzez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci,
a zwilaszcza sporzadzania sprawozdan finansowych. Historyczne dane finansowe, zbadane przez
biegtego rewidenta, zostaly sporzadzone zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowoséci. W dodatkowej nocie objasniajacej w punkcie 19
omowiono zasady i rodzaj przeksztatcenia dokonanego w sprawozdaniu za 2006, 2005 i 2004 rok.
Wprowadzone korekty wptywajg na wysokos¢ wyniku finansowego i kapitatu wtasnego w 2005 roku.
Dokonano réwniez przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2005 rok, celem wykazania btedu
podstawowego w wyniku finansowym za 2005 rok. Sporzadzone w wersji poréwnawczej rachunki
zyskow i strat za lata 2006, 2005, i 2004 przeksztatcono, dokonujac prezentacji danych w wersji
kalkulacyjnej.

20.4.9. Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie za 2006 rok, jak rowniez bedace podstawg do sporzadzenia danych
porownywalnych sprawozdania za rok 2005 oraz za rok 2004 otrzymaty opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r. podlegato badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Meritum Audyt Sp. z 0.0. Badanie sprawozdania
finansowego za 2006 r. zakonczono wydaniem opinii z badania sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2006 r. niewnoszacej zastrzezen.

20.4.10. Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru

STOSOWANE METODY I ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

106 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Wynik finansowy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osigqgniete i przypadajqce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci stosowane byty w oparciu o zasade ciggtosci.

Spoétka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym, dla celdw Prospektu
przeksztatcony i zaprezentowany w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

BILANS
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtlug cen nabycia lub kosztéow wytworzenia,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

e koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktére zostang wykorzystane
do produkdiji,
nabytg wartos¢ firmy,
nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
know-how.

Wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci wedtug nastepujacych zasad:

e koszty prac rozwojowych 20%,

e wartosc firmy 20%,

¢ nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 20-50%,

e oprogramowanie komputerow 20%,

e pozostate wartosci niematerialne i prawne 20%,

e wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt

w dniu przyjecia do uzytkowania jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
skfadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace
ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia s$rodkéow trwatych
w budowie zalicza sie roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkdéw trwatych.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkoéw trwatych
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw ulegac¢ aktualizacji
wyceny.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych okreslajacej wysokos$¢ amortyzacji
stanowiacej koszty uzyskania przychodoéw.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.
Zastosowane stawki amortyzacyjne sq wzorowane na maksymalnych stawkach podatkowych i sg
nastepujace:

e budowle i budynki 2,5-10%,
e urzadzenia techniczne, maszyny

i sprzet komputerowy 10-30%,
e Srodki transportu 14-40%,
e inne srodki trwate 10-20%.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéow pozostajacych w bezpoérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza sie rowniez
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od
zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Za inwestycje dlugoterminowe Spétka uznaje aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend, udziatéw w zyskach lub innych pozytkow.

NIERUCHOMOSCI ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje niezaliczone do aktywow
trwatych nieuzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychodéw lub innych
pozytkéow - wycenia sie wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty ich wartosci lub wedtug wartosci godziwej.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe inwestycje finansowe wycenia sie wedtug cen nabycia. Aktywa finansowe, dla
ktorych istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci rynkowej. Inwestycje diugoterminowe
wyrazone w walutach obcych wyceniane sa po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktérego ustug korzysta Spoétka, nie wyzszym jednak od kursu sSredniego ustalonego dla danej
waluty przez NBP na dzien bilansowy. Na dzien bilansowy wycene aktywow finansowych wyrazonych
W cenie nabycia pomniejszajq odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

AKTYWA FINANSOWE I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku
zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze
stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.
Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez pochodne instrumenty finansowe
i zawarte transakcje terminowe, z ktérych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy
w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentéw finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkdw Ilub przekazanych w zamian innych
sktadnikédw majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikdéw majatkowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, to
aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo aktywa o krétkim czasie trwania nabytego
instrumentu, a takze inne skfadniki portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, bez jej pomniejszenia
0 koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca. Skutki
okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z wyjatkiem pozycji zabezpieczajacych
i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to aktywa
finansowe powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych
oraz obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu s$rodkéw pienieznych, jezeli zbywajacy nie utracit kontroli nad tymi
instrumentami.

Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci, czy tez nie.
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Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym krotkoterminowe papiery wartosciowe, np.
akcje kupowane na gietdzie, wprowadza sie do ksiagg wg cen nabycia lub cen zakupu, jezeli koszty
transakcji sq nieistotne. Wycena nastepuje wedtug cen rynkowych, réznice spowodowane spadkiem
lub wzrostem w stosunku do cen nabycia zalicza sie do kosztéw lub przychodoéw finansowych.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej
umowy.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w bilansie do wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera sg aktywami finansowymi
i wykazywane sq w aktywach finansowych, za$ instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig
zobowigzania finansowe i wykazywane sq w zobowigzaniach finansowych.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartoséci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pieniezne ujmowane sa w odrebnej pozycji kapitatdw wiasnych w takiej czesci, w jakiej dany
instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czesc
nieefektywng odnosi sie w rachunek zyskéw i strat.

Jezeli poddane zabezpieczeniu przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadza do
ujecia w bilansie sktadnika aktywow lub zobowigzan, woéwczas w chwili ujecia tego skfadnika
zwigzane z nim zyski i straty, ktore uprzednio ujete zostaty bezposrednio w kapitale wtasnym, sg
usuwane z tej pozycji i uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego
skfadnika aktywow lub zobowigzania. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajagcym
odnoszone sg w rachunek zyskdéw i strat w momencie, gdy dany zabezpieczany sktadnik aktywoéw
i zobowigzan wptywa na rachunek zyskdw i strat.

Rzeczowe skladniki aktywoéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasow sg wycenianie w nastepujacy sposob:

Materiaty cena nabycia - import lub
cena zakupu - zakupy krajowe

Ustugi niezakonczone koszt wytworzenia

Towary cena nabycia - import lub

cena zakupu - zakupy krajowe

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi wykonywanej na podstawie umoéw obejmujg
koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego.

NALEZNOSCI

Wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $srednim waluty
stosowanym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i dodatnie do przychoddw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug
lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia $rodkdéw trwatych lub wartosci niematerialnych
i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim NBP.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW CZYNNE

Dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
W tej pozycji wykazywane sg rowniez koszty poniesione w zwigzku z planowang emisjq do
rozliczenia z kapitatem (z uzyskang nadwyzkg z emitowanych akgcji).

KAPITALY (FUNDUSZE) WLASNE

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoétki.

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztdw emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

Kapitaly rezerwowe tworzy sie w wysokosci wynikajacej z podjetych uchwat.

Kapital rezerwowy 2z aktualizacji wyceny s$rodkéw trwalych na podstawie odrebnych
przepisow w wartoséci netto przeszacowania $rodkéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych w wysokosci wzrostu
wartosci rynkowej ponad wartos¢ w cenie nabycia.

REZERWY

Tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie
je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza.

ZOBOWIAZANIA

Wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktoére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i dodatnie do
przychoddéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktow, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
obejmujg w szczegolnosci rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkow
z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy obejmujq nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktorych dotycza niezaleznie od
terminu zapfaty lub fakturowania.
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KOSZTY

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym.

W ksiegach rachunkowych danego okresu ujmuje sie wszystkie koszty zwigzane z przychodami
danego okresu.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty promocji, reklamy i marketingu.

Koszty ogodlnego zarzadu obejmujg koszty funkcjonowania Spotki, a w szczegdlnosci koszty
zarzadu, koszty, ktorych nie mozna przyporzadkowaé do kosztow realizowanych projektéw, koszty
dziatéw pracujacych na potrzeby catej spoétki.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie
m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.
Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
niezwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spoétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

OPODATKOWANIE

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych sg naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywéw a ich wartoscia podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i wustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszitosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejésciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Nie wystepuja.
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20.4.11. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym

KURSY WYMIANY

P Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Wyszczegolnienie w okresie (1) w okresie (2) w okresie (3) dzien okresu (4)
31.12.2006 3,8974 3,7726 4,0434 3,8312
31.12.2005 4,0233 3,8598 4,2756 3,8598
31.12.2004 4,5182 4,0790 4,8746 4,0790

(1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

(2) Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 42/A/NBP/2006, 252/A/NPB/2005,
256/A/NBP/2004.

(3) Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 126/A/NBP/2006, 83/A/NBP/2005,
85/A/NBP/2004.

(4) Kurs na ostatni dzien okresu: 252/A/NBP/2006, 252/A/NPB/2005, 256/A/NBP/2004.

20.4.12. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2006 tys. zt tys. EUR
Aktywa razem 45 272 11 816
Aktywa trwate 511 133
Aktywa obrotowe 44 761 11 683
Pasywa razem 45 272 11 816
Kapitat wtasny 16 713 4 362
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 559 7 454

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2005 tys. zt tys. EUR
Aktywa razem 9012 2335
Aktywa trwate 58 15
Aktywa obrotowe 8 954 2 320
Pasywa razem 9012 2 335
Kapitat wtasny 4 207 1 090
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 805 1 245

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2004 tys. zt tys. EUR
Aktywa razem 3195 783
Aktywa trwate 45 11
Aktywa obrotowe 3150 772
Pasywa razem 3195 783
Kapitat wtasny 2612 640
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 584 143

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 31.12.2006 r. przyjeto kurs euro ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8312 zi/euro.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 31.12.2005 r. przyjeto kurs euro ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8598 zi/euro.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 31.12.2004 r. przyjeto kurs euro ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 zi/euro.
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Podstawowe pozycje rachunku zysku i strat w przeliczeniu na euro

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

tys. zt tys. EUR

Przychody ze sprzedazy produktdéw 2 357 605
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 3537 907
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow 1942 498
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 997 769
Zysk brutto na sprzedazy 955 245
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -421 -108
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 10 388 2 665
Zysk (strata) brutto 10 388 2 665
Zysk (strata) netto 8 411 2158
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2005r. - 31.12.2005 r.

tys. zt tys. EUR

Przychody ze sprzedazy produktow 5164 1283
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw 3410 847
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 3 068 763
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 2 883 716
Zysk brutto na sprzedazy 2623 651
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 233 58
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1973 490
Zysk (strata) brutto 1973 490
Zysk (strata) netto 1595 396

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2004 r.

-31.12.2004 .

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

tys. zt
3030
1663
1911
1181
1601
127
136
136
104

tys. EUR
670

368

423

261

354

28

30

30

23

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r. przyjeto
kurs Sredni euro obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8974 zt/euro.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2005 r. — 31.12.2005 r. przyjeto
kurs $redni euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0233 zt/euro.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r. przyjeto
kurs $redni euro obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5182 zi/euro.
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Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.

tys. zt tys. EUR

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -6 840 -1 755

B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 9729 2 496

C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 8 587 2 203

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/- B+/- C) 11 476 2944

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1159 300

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 635 3298

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2005r. - 31.12.2005 r.

tys. zt tys. EUR

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 853 212

B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -80 -20
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/- B+/- C) 773 192

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 386 95

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1159 300

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.

tys. zt tys. EUR

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1102 244

B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -911 -202
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/- B+/- C) 191 42

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 195 41

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 386 95

Do przeliczania danych rachunku przeptywow pienieznych za okres 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.
przyjeto nizej opisane kursy euro:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs sredni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. 3,8974 zt/euro;

do obliczenia danych pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2006 r., tj. kurs 3,8312
zt/euro;

do obliczenia danych pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2005 r., tj. kurs 3,8598
zt/euro.

Do przeliczania danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2005 r. - 31.12.2005r.
przyjeto nizej opisane kursy euro:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. 4,0233 zt/euro;

do obliczenia danych pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2005 r., tj. kurs 3,8598
zt/euro;

do obliczenia danych pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2004 r., tj. kurs 4,0790
zt/euro.

Do przeliczania danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.
przyjeto nizej opisane kursy euro:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. 4,5182 zt/euro;

114 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

do obliczenia danych pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2004 r., tj. kurs 4,079
zt/euro;
do obliczenia danych pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31.12.2003 r., tj. kurs 4,7170
zt/euro.

20.4.13. R6znice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci

Spoétka Akcyjna Skyline Investment stosuje zasady rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami).
Po dokonaniu wstepnej analizy réznic pomiedzy stosowanymi w Spoétce polskimi zasadami
rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF,
pomimo dotozenia nalezytej starannosci, nie zidentyfikowano istotnych rdznic dotyczgacych kapitatu
wiasnego i wyniku finansowego netto.
Spoétka prowadzi prace zmierzajgce do zastgpienia polskich zasad rachunkowosci zasadami opartymi
na MSSF.
Obszary wymagajace dostosowania do zasad MSSF to:
e oszacowanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i pracownicze i ujecie ich w ksiegach
i w sprawozdaniu finansowym,
¢ informacja dodatkowa wymaga pogiebienia i rozszerzenia w zakresie ujawniania ryzyk
w poréwnaniu z informacjg dodatkowga wg UOR, zwiaszcza w obszarze instrumentéw
finansowych.

20.5. Sprawozdania finansowe Emitenta
BILANS (tys. zi)

Lp. | Wyszczegollnienie Nota 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA
I AKTYWA TRWALE 511 58 45
1 Wartoséci niematerialne i prawne 1.1 7 6
2. Rzeczowe aktywa trwate 2.1 502 49 45
3 Naleznosci dtugoterminowe

a) od jednostek powigzanych

b) od jednostek pozostatych

4, Inwestycje diugoterminowe

4.1 | Nieruchomosci

4.2 | Wartosci niematerialne i prawne
4.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 3
5.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3.1 5 3
dochodowego

5.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe

II. | AKTYWA OBROTOWE 44 761 8 954 3 150
1. Zapasy 4.1 11 100 173
2. Naleznosci krotkoterminowe 5.1 7 496 4622 1261
2.1. | od jednostek powigzanych
2.2. | od pozostatych jednostek 7 496 4 622 1261
3. Inwestycje krdtkoterminowe 37 198 4 199 1 687
3.1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 6.1 37 198 4 199 1687
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 6.3 24 563 3 040 1301

Skyline Investment S.A. 115




Dokument Rejestracyjny Prospekt Emisyjny

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6.4 12 635 1159 386
3.2 | Inne inwestycje krétkoterminowe
4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.1 56 33 29
AKTYWA RAZEM 45 272 9012 3195
Lp. Wyszczegolnienie Nota 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
PASYWA
I. KAPITAL WEASNY 16 713 4 207 2612
1. Kapitat zakladowy 8.1 6 500 2 405 2 405
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wartos$¢ ujemna)
3 Akcje wiasne
4 Kapitat zapasowy 8.2 393 207 105
5 Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7 Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 1409 -2
8 Zysk (strata) netto 8411 1 595 104
9. Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego
©. | ZoBowIAzaNIA L RezERWY sesss  ass  ses
1. Rezerwy na zobowigzania 1542 330
1.1. (I}géﬁ(r)v(\j/(a)vietgy;uiu odroczonego podatku 9.1 1542 330
1.2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne
a) dtugoterminowa
b) | krétkoterminowa
1.3. | Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa
2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. | Wobec jednostek powigzanych
2.2. | Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10.1 27 017 4 475 584
3.1. | Wobec jednostek powigzanych
3.2. | Wobec pozostatych jednostek 27 017 4 475 584
3.3. | Fundusze specjalne
4, Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. | Ujemna wartos¢ firmy
4.2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 45 272 9012 3196
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Wyszczegolnienie 31.12,2006 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 16 713 4207 2612
Liczba akcji 650 000 240 540 240 540
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25,72 17,49 10,86
Rozwodniona liczba akgcji (po dokonaniu splitu: 1 akcja 10 zt = 1 z 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,6713 z 0,4207z 0,2612 z
POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. zf) Nota 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Naleznosci warunkowe
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe
2.1. | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
3. Inne
3.1. | Leasing 24 34
3.2. | Weksle in blanco
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 0 24 34
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (tys. zi)
Lp. |Wyszczegéinienie Nota 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
-31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
Przychody netto ze sprzedazy
I. produktow, towarow i materiatow, 5 894 8 574 4 693
w tym:
od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11.1 2 357 5164 3030
5. rzggggg;gcvetto ze sprzedazy towaréw 12.1 3537 3410 1663
IL | (owaréw | mateniatow, w tym: 4939 5 951 3092
jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1942 3 068 1911
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2997 2 883 1181
III. 2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 955 2623 1601
IV. Koszty sprzedazy 13.1 0 0 ]
V. Koszty ogdlnego zarzadu 13.1 1489 2 351 1464
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) -534 272 137
VII. Pozostate przychody operacyjne 14.1 210
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 210
VIII Pozostate koszty operacyjne 15.1 97 39 10
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych
2. A_ktgalizacja wartosci aktywow
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 97 39 10
IX. %z;l:é;:t?’tlali)z dziatalnosci operacyjnej -421 233 127
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Lp. |Wyszczegéinienie Nota 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
-31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
X. Przychody finansowe 10 965 1745 10
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 16.1 25 6 6
3. Zysk ze zbycia inwestycji 16.2 4716
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 16.3 6 224 1739
5. Inne
XI. Koszty finansowe 156 5 1
1. Odsetki 17.1 32 5
2 Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 17.2 124 1
XII. :‘g';é:;’ractz?] ?I‘)'(zia):f')'(';‘)’é‘:i 10 388 1973 136
XIIL. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(XIII.1 - XIII.2)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. | Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 10 388 1973 136
XV. Podatek dochodowy 18.1 1977 378 32
Czes¢ biezaca 764 51 32
2. Czes¢ odroczona 1213 327
XVI. Pozostate _obowiq?kowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
XVI. | Zysk (strata) netto (XIV-XV) 19.1 8 411 1595 104
Wyszezegéinienie 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
-31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. z 8411 1595 104
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 342 905 240 540 240 540
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 24,53 6,63 0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,8411 0,1595 0,0104
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zi)
Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
WLASNYM -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 4 207 2612 2 508
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
La. Kapitat w’rqsny na poczatek okr'esu (BO),
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 405 2 405 2 405
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 095
- emisji akcji 4 095
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. |Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6 500 2 405 2 405
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Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
WLASNYM -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
5 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu
2.1. |Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. [Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1. | Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
3.2. | Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 206 105 38
4.1. |Zmiany kapitatu zapasowego 187 102 67
a) zwiekszenie (z tytutu) 67
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 187 102
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 67
minimalng wielkos$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji
wiasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie
akcji wtasnych
4.2. |Kapitat zapasowy na koniec okresu 393 207 105
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. [Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkdéw trwatych
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. |Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienie funduszy z aktualizacji wyceny
Srodkdéw trwatych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji
wiasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie
akcji wtasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. [Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 595 102 65
7.1. |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1595 104 139
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddéw podstawowych 1409
7. Zysk z lat ybi_eg%ych na poczqtgk okresu, 1 595 104 139
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 186 104 139
- podziat zysku 186 104 139
7.3. |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1409
7.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 75
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Lp.

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

01.01.2006-
-31.12.2006

01.01.2005-
-31.12.2005

01.01.2004-
-31.12.2004

7.5.

a)

b)

7.6.
7.7.

a)
b)
c)
d)
IL.

I1I.

- korekty z przeksztatcenia do lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw podstawowych
zmniejszenie (z tytutu)

- korekta wyniku o rozwigzane rezerwy

- korekta techniczna-przeksztatceniowa

- pokrycie straty - z wyniku finansowego

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego
Kapitat wtasny na koniec okresu (bz)

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

8 411
8 411

16 713

1 595
186

1409
4 207

75

73

104
104

2612

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zt)

Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2006-
-31.12.2006

01.01.2005-
-31.12.2005

01.01.2004-
-31.12.2004

>

—
—

© © N v s W

—
o

III.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE)]

ZYSK (STRATA) NETTO

KOREKTY RAZEM

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ (I+/-1I)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ)

WPLYWY

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

8 411
-15 251
118

-4 716
1542
89

-3 561
-2 536
22

-6 209

-6 840

30 907

1 595
-742
71

73
-3 361
3891

-1 409
853

104
998
31

-72
920
122

1102

120
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 5112.2006  -31.12.2005 -31.12.2004
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych 30 907
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 6
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. WYDATKI 21178 80 917
L | Grar rzecsonych akeynon trwatyeh 176 80 15
2. Ir_1westyc1_'e w r}ieruchomoéci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych 20 878 902
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 124
IIL 1P|\ITVZVEEPS*:|'YYV¥$JPNI§JN(IE§II\;E NETTO Z DZIALALNOSCI 9729 -80 911
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. WPLYWY 8 619
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
1. i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat 4 095
do kapitatu
Kredyty i pozyczki 4 499
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe 25
II. WYDATKI 32
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne_niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. P_’ratnos’ci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego
8. Odsetki 32
Inne wydatki finansowe
IIL PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 8 587
FINANSOWE] (I-1I)
o. | PREEPLYWY PIENIEZNE NETTO, Razem
e | Blasowa uiana sTaNy SRODIOw
_ Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych
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A 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
Lp.  |WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 1159 386 195
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
G. (F+/-D), W TYM: 12 635 1159 386
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA
NOTY OBJAéNIAJACE DO BILANSU
Nota 1.1. (do pozycji I.1 Aktywow)
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A Koszty zakonczonych prac rozwojowych
B Wartos¢ firmy
C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe
Inne wartosci niematerialne i prawne 7 6
E Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE RAZEM 7 6

Nota 1.2. (do pozycji I.1 Aktywow)
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 31.12.2006 r. w tys. zt
c) nabyte
a) koszty koncesje, W tym: d) inne h) zaliczki Wartosci
A zakoniczonych b) wartos¢ patenty, L wartosci na wartosci niematerialne
WYSZCZEGOLNIENIE prac firmy licencje opro'g(;ramo\tuar)le niematerialne niematerialne i prawne
rozwojowych i podobne omputerow i prawne i prawne razem
wartosci
a) wartos¢ brutto wartosci
_nlematerlalnych 1541 1541
i prawnych na poczatek
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 7 7
- zakupu 7 7
C) zmniejszenia (z tytutu) 1 500 1500
- sprzedazy
- inne (likwidacja) 1500 1500
d) wartos¢ brutto wartosci
!'nematerlalnych . 48 48
i prawnych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja na 1535 1535
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 6 6
(z tytutu)
- biezacej amortyzacji 6 6
g) zmniejszenia (z tytutu) 1 500 1500
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WYSZCZEGOLNIENIE

a) koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

c) nabyte

koncesje,

b) warto$¢ patenty,
firmy licencje

i podobne

wartosci

d) inne h) zaliczki Wartosci
wartosci na wartosci niematerialne

ialne i ialne i prawne
i prawne i prawne razem

- likwidacja

h) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwiekszenie
- zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
koniec okresu

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

1 500 1 500

41 41

Na dzieh 31.12.2005r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

a) koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

c) nabyte

koncesje,

b) warto$é patenty,
firmy licencje

i podobne

wartosci

d) inne h) zaliczki Wartosci
wartosci na wartosci niematerialne

ialne i ialne i prawne
i prawne i prawne razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
- przemieszczenie

C) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

e) skumulowana
amortyzacja na
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- biezacej amortyzacji
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

h) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

1533 1533

1541 1 541

1533 1533

1535 1535
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WYSZCZEGOLNIENIE

a) koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

b) wartos$¢
firmy

c) nabyte
koncesje,
patenty,
licencje

i podobne
wartosci

W tym:
oprogramowanie
komputerow

d) inne
wartosci

h) zaliczki Wartosci
na wartosci niematerialne

i prawne

ialne i prawne
i prawne razem

j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
na koniec okresu

k) wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

Na dzie 31.12.2004 r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

a) koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

b) wartos¢
firmy

c) nabyte
koncesje,
patenty,
licencje

i podobne
wartosci

W tym:
oprogramowanie
komputeréw

d) inne
wartosci
niematerialne
i prawne

h) zaliczki Wartosci

na wartosci  niematerialne
niematerialne i prawne
i prawne razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakupu
- przemieszczenie

C) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

e) skumulowana
amortyzacja na
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- biezacej amortyzacji

g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja

h) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
koniec okresu

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych
i prawnych na koniec
okresu

1533

1533

1533

1533

1533

1533

1533

1533
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Nota 1.3. (do pozycji I.1 Aktywow) i
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Wartosci niematerialne i prawne
a) wiasne 7 6

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym: umowy leasingu

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE, RAZEM 7 6 o

Nota 2.1. (do pozycji 1.2 Aktywow)
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. Rzeczowe aktywa trwate

a) | Srodki trwate, w tym: 502 49 45
- grunty

W tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny 4 32 19
- $rodki transportu 484 5
- inne $rodki trwate 14 17 21

b) | Srodki trwate w budowie

c) | Zaliczki na $rodki trwate w budowie

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 502 49 45

Nota 2.2. (do pozycji 1.2 Aktywow)
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 31.12.2006 r. w tys. zt
grunty budynki,
(w tym: lokale R . .
Lo . . . nne $rodki
A prawo i obiekty urzadzenia Srodki , Inne
WYSZCZEGOLNIENIE uzytkowania inzynierii techniczne transportu srodki trwate,
R - N trwate razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) i wodnej

a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) 1 557 7 565
- oddanie do uzytkowania

216 90 216 522

- zakupy 1 7 8
- inne 557 557
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
- pozostate
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na koniec okresu 217 647 223 1087
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 184 20 199 473
g) zwiekszenie 29 73 10 112

- amortyzacja biezaca 29 73 10 112

h) zmniejszenie
- likwidacja
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WYSZCZEGOLNIENIE

grunty

(w tym:
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale

i obiekty
inzynierii
ladowej

i wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

inne Srodki
$rodki trwate,
trwate razem

Srodki
transportu

- sprzedaz
- przemieszczenie
- inne

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkdw trwatych
na koniec okresu

213

163 209 585

484 14 502

Na dzien 31.12.2005 r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

grunty

(w tym:
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale

i obiekty
inzynierii
ladowej

i wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

inne Srodki
$rodki trwate,
trwate razem

Srodki
transportu

a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienie
- zakupy
- inne

c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
- przemieszczenie

d) wartos¢ brutto $rodkow
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

amortyzacja biezaca
g) zmniejszenie

- sprzedaz

- likwidacja

- przemieszczenie

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkdéw trwatych
na koniec okresu

167

49

49

216

148

36

36

184

32

87 196 450

3 20 72

3 20 72

90 216 522

82 175 405

90 199 473
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Na dzien 31.12.2004 r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

grunty

(w tym:
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale

i obiekty
inzynierii
ladowej

i wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

inne
Srodki
trwate

Srodki
trwate,
razem

a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienie
- zakupy
- inne

c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
- pozostate

d) wartosc¢ brutto $rodkow
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- biezacej amortyzacji
g) zmniejszenie
- sprzedaz
- likwidacja
- przemieszczenie

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto $rodkow trwatych
na koniec okresu

153
14

14

167

142

148

19

87

87

68

14
14

82

194

2

196

164

11
11

175

21

434

16

16

450

374

31
31

405

45

Nota 2.3. (do pozycji 1.2 Aktywow) ;
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

1. Wiasne

17

2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

finansowy)

lub innej umowy o podobnym charakterze (leasing

485

49

45

SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM

502

49

45

Nota 2.4. (do pozycji 1.2 Aktywow)
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

1. Nieamortyzowane, uzywane na podstawie umowy

leasingu

24

34

SRODKI TRWALE RAZEM

24

34
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Nota 3.1. (do pozycji 1.5 Aktywow)
ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1.
a) Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. 3 0 0

na poczatek okresu (z tego)

- odniesionych na wynik finansowy

b) Zwiekszenia

- powstanie réznic przejsciowych

- zmiana stawek podatkowych

- powstanie straty podatkowej

- inne

C) Zmniejszenia 3 0
- odwrdcenie rdznic przejsciowych

- zmiana stawek podatkowych

- odpisanie aktywow z tyt. odroczonego podatku doch.

- wykorzystanie straty podatkowej

d) Stan aktywdow na koniec okresu 2 3 0

Nota 4.1. (do pozycji I1.1 Aktywow)

ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) Materiaty 11 100 173

b) Potprodukty i produkty w toku
C) Produkty gotowe
d) | Towary

e) | Zaliczki na dostawy

ZAPASY, RAZEM 11 100 173

Nota 5.1. (do pozycji I1.2 Aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) Od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- inne
b) Od pozostatych jednostek 7 496 4 622 1261
- z tytutu dostaw i ustug o okresie spftaty: 1 059 4018 1243
- do 12 miesiecy 1 059 3 696 1243
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 2 40 1
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 6435 11 17
— dochodzone na drodze sadowej 553
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 7 496 4 622 1261
c) Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 7 496 4 622 1261
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Nota 5.2. (do pozycji II.2 Aktywow) o ) i
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

STAN NA POCZATEK OKRESU

2. ZWIEKSZENIA (z tytutu):

a) utworzenie odpisu aktualizujgcego
3. | WYKORZYSTANIE (z tytutu):

a) odpisanie naleznosci

4. ROZWIAZANIE (z tytutu):

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH NA KONIEC OKRESU

Nota 5.3. (do pozycji I1.2 Aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. W walucie polskiej 7 496 4 622 1261
2. W walutach obcych (w tys. zt)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 7 496 4 622 1261

Nota 5.4. (do pozycji I1.2 Aktywow)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)

- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Do 1 miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

vk N RE

Powyzej 1 roku

6. Naleznosci przeterminowane

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG
- RAZEM (BRUTTO)

7. | Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

821
115
123

1059

3 666
12
18

322

4018

731

70
341
101

1243

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG
- RAZEM (NETTO)

1059

4018

1243

Nota 5.5. (do pozycji I1.2 Aktywow)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE

w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Do 1 miesigca
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

H N

Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

5. Powyzej 1 roku

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG,
PRZETERMINOWANE RAZEM (BRUTTO)

6. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

322

322

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG,
PRZETERMINOWANE RAZEM (NETTO)

322
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Nota 5.6. (do pozycji I1.2 Aktywow) . ;
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE

- Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 553
1. Z tytutu dostaw towardw i ustug
- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
- objete odpisami aktualizujgcymi

la) | Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 553
- do ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 553
- objete odpisami aktualizujacymi

Nota 6.1. (do pozycji I1.3 Aktywow)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspoétzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) W znaczacym inwestorze
e) w jednostce dominujacej

w pozostatych jednostkach 24 563 3 040 1301
- udziaty lub akcje 24 563 3 040 1 301
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdw
w zyskach
f) - dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 635 1159 386
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 635 1159 386
9) - inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 37 198 4 199 1 687

Nota 6.2. (do pozycji I1.3 Aktywow) )

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. w walucie polskiej 24 563 3 040 1301
2. w walutach obcych

- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)
- po przeliczeniu na zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 24 563 3 040 1301

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE RAZEM
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Nota 6.3. (do pozycji II.3 Aktywow)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. (Zwr;ii%gégagiilgzr:)sr;%\’ zt;ywalnoécia, notowane na gietdach 9 799 1839 100
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 9 799 1839 100
= warto$¢ godziwa
= warto$¢ rynkowa 9799 1839 100
= warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa)
C) inne — wg grup rodzajowych
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 14 764 1201 1201
= warto$¢ godziwa
= wartos$¢ rynkowa
= warto$¢ wedtug cen nabycia 14 764 1201 1201
b) obligacje (warto$¢ bilansowa)
c) inne — wg grup rodzajowych
D. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
Warto$¢ wg cen nabycia, razem 14 764 1201 1201
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 14 764 1201 1201
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 0 0 0
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 14 764 1201 1201
Nota 6.4. (do pozycji I1.3 Aktywow) .
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. | w walucie polskiej 12 635 1159 386
2. | w walutach obcych
- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)
- po przeliczeniu na zt
SRODKI PIENIEiNE I INNE AKTYWA PIENIEiNE RAZEM 12 635 1159 386
Nota 7.1. (do pozycji I1.4 Aktywow)
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12,2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 42 20 19
- koszty rozszerzenia spotki
- wydatki zwigzane z publiczng emisjq akcji na GPW
- pozostate 14 13 10
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- odsetki od leasingu
- zwiekszenie sprzedazy
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
56 33 29
RAZEM
Nota 8.1. (do pozycji I.1 Pasywow)
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 31.12.2006 r.
Kapitat Warto$¢ nominalna jednej akcji = 10 zt
zakladowy
i Wartos¢ Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji Sposéb pokrycia Kapitat Data dywidend
/emisja akgji uprzywilejowania akgji wg wartosci POSOD pokrycia kapitatu rejestracji yv;ldet Y
nominalnej (od daty)
Lo Jedna akcja .
A imienne glosy na WZA 10 000 100 000 gotéwka 1997 r. 1998 r.
. Jedna akcja
B imienne 2 glosy na WZA 229 540 2 295 400 aport 1998 r. 1999 r.
i Jedna akcja .
C imienne glosy na WZA 1 000 10 000 gotdwka 1998 r. 2001 r.
Lo Jedna akcja .
D imienne glosy na WZA 409 460 4 094 600 gotowka 2006 r. 2007 r.
Razem 650 000 6 500 000

Na dzien 31.12.2006 r. struktura akcjonariatu powyzej 5% gtosdw przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé akcji (zt) % kapitatu
Jerzy Rey 208 000 2 080 000 32%
Maciej Rey 208 000 2 080 000 32%
Krzysztof Szczygiet 104 000 1 040 000 16%
Pracownicy Skyline Investment S.A. 50 000 500 000 7,69%
Pozostali akcjonariusze 80 000 800 000 12,31%
Razem 650 000 6 500 000 100%
Stan na 31.12.2005 r.
Kapitat Lz . : . o
zaktadowy Wartos¢ nominalna jednej akcji = 10 zt
Wartos¢
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji Sbossb pokrvcia kanital Data dpra‘.’(vjo dg
/emisja akgji uprzywilejowania akcji wg wartosci POSOb pokrycia kapitatu rejestracji (y‘g“de: )y
nominalnej od daty
L Jedna akcja .
A imienne ¢ glosow na WZA 10 000 100 000 gotowka 1997 r. 1998 r.
. Jedna akcja
B imienne glosy na WZA 229 540 2 295 400 aport 1998 r. 1999 r.
. Jedna akcja .
C imienne glosy na WZA 1 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 r.
Razem 240 540 2 405 400
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Stan na 31.12.2004 r.

Kapitat Py . : . _—
zaktadowy Wartos¢ nominalna jednej akcji = 10 zt
Seria Rodzai Rodzai Wa/rtzfc Dat. Prawo do
e 0azaj odzaj Liczba akcji seril/emisyi Sposéb pokrycia kapitatu Data dywidendy
/emisja akcji uprzywilejowania wg w_artosq rejestracji (od daty)
nominalnej
Lo Jedna akcja .
A imienne o gloséw na WZA 10 000 100 000 gotéwka 1997 r. 1998 r.
. Jedna akcja
B imienne 2 gosy na WZA 229 540 2 295 400 aport 1998 r. 1999 r.
. Jedna akcja .
(o} imienne glosy na WZA 1 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 r.
Razem 240 540 2 405 400
Nota 8.2 (do pozycji I.4 Pasywow)
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
LP. | wYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
2. utworzony ustawowo 393 207 105
3. utworzony zgonie ze statutem/umowa, ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢
4. 2 doptat akcjonariuszy/wspdlnikow
5. inny
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 393 207 105

Nota 9.1. (do pozycji I1.1. Pasywow)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
330 0 0
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny 330
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartos¢
firmy
2. Zwiekszenia 1212 330 0
a) odniesionej na wynik finansowy okresu 1212
- dodatnie réznice kursowe
- odsetki od naleznosci
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigazku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu wyceny papierdéw 330
wartosciowych na 31.12.2005 r.)
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartosc
firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich rdznic przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub na ujemng wartos$c
firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
| Soan rezeruy x ytul odraczonego podatic 0
a) odniesionej na wynik finansowy 1212
b) odniesione na kapitat wiasny 330 330
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartos¢
firmy
Nota 10.1. (do pozycji I1.3 Pasywo6w)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspdizaleznych
C) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 27 017 4 475 584
- kredyty i pozyczki, w tym: 4 499
- diugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji duznych papierdw wartosciowych
- z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe (na zakup udziatow) 20 500
- Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 485 4 083 321
- do 12 miesiecy 485 4 083 321
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
-z tytu’fu pg)datkéw, cet, ubezpieczen i innych 1146 191 206
Swiadczen
- z tytulu wynagrodzen
- inne (wg rodzaju) 387 201 57
- z pracownikami z tytutu zaliczek 1
- zobowigzania leasingowe 384
- pozostate zobowigzania 2 201 57
g) Fundusze specjalne (wg tytutdw)
- Zakfadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM 27 017 4475 584
Nota 10.1.2. (do pozycji I1.3 Pasywow)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) | w walucie polskiej 27 017 4 475 584
b) | W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 27 017 4475 584
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Nota 10.1.3. (do pozycji I1.3 Pasywow) i
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW

BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Stan na dzieh 31.12.2006 r.
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ Warunki Termin
jednostki pozyczki pozyczki oprocentowania sptaty
ze wg umowy pozostata do
wskazaniem splaty
formy
prawnej w tys. w w tys. w
walucie zt walucie
Deutsche Bank Warszawa 500 - 500 - WIBOR dla depozytdw 16.03.2007 r.
PBC Spétka al. Armii jednomiesiecznych
Akcyjna Ludowej 26 + marza 1,10%

Zabezpieczenia

1. | Petnomocnictwo nieodwotalne i niewygasajace w wypadku likwidacji Spétki do dysponowania przez Bank
rachunkiem biezacym Kredytobiorcy w zakresie okreslonym w tym petnomocnictwie

2. | Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie przepiséw ustawy Prawo bankowe,

Sadowy zastaw rejestrowy na prawach wynikajacych z 27.600 sztuk akcji IDM S.A. (kod papieru
wartosciowego PLIDMSA00044) nalezacych do kredytobiorcy o tacznej wartosci nie mniej niz 750 000 z,
zablokowanych na rachunku inwestycyjnym wraz z blokadg zastawionych papieréw wartosciowych.

Nazwa (firma) | Siedziba Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ Warunki Termin
jednostk_i ze pozyczki pozyczki oprocentowania splaty
wskazaniem wg umowy pozostata do

formy_ sptaty
prawnej
w tys. w w tys. zt w
walucie walucie
Deutsche Bank Warszawa 4 000 - 3 999 - WIBOR dla depozytdw 19.02.2007 r.
PBC Spétka al. Armii jednomiesiecznych
Akcyjna Ludowej 26 + marza 1,10%

Zabezpieczenia

1. | Ustanowienie nieodwotalnej blokady na rzecz Banku na aktywach zgromadzonych na rachunku
inwestycyjnym (papiery wartosciowe i srodki pieniezne w DM IDM S.A.) oraz srodki pieniezne zgromadzone
na rachunku kredytowym tacznie do wysokosci kwoty zabezpieczenia stanowigcej co najmniej 150% kwoty
wykorzystanego kredytu

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 16 713 4 207 2612
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 342 905 240 540 240 540
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w szt.) 48,74 17,49 10,86
Rozwodniona liczba akdji (po splicie 1 akcja 10 zt = 1 zt 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,6713 0,4207 0,2612

Dane objasniajace dotyczace sposobu odliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz
wartosci rozwodnionej na jedna akcje

Za srednig wazong przyjeto ilo$¢ wyemitowanych akcji. Warto$¢ ksiegowg Spoétki stanowi suma
aktywow pomniejszona o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej Spétki przez sume ilosci wyemitowanych akcji.

Wartos¢ ksiegowa rozwodniona na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej Spoétki przez sume
ilosci wyemitowanych akcji oraz przewidywanej ilosci emitowanych akcji.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 11.1. (do pozycji I.1 RZiS) _ i
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOéCI) w tys. zt
2 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
1. Sprzedaz produktéw 2 357 5164 3030
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 2 357 5164 3030

| - w tym: od jednostek powigzanych

Nota 11.1.2. (do pozycji I.1 RZiS)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

2 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006  -31.12.2005 -31.12.2004
1. Kraj, 2357 5164 3030
- w tym: od jednostek powigzanych
a) Sprzedaz produktéw
- w tym: od jednostek powigzanych
b) Sprzedaz ustug 2357 5164 3030
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 2 357 5164 3030
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW w tys. zt
Nota 12.1 (do pozycji 1.2 RZiS)
2 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006  -31.12.2005 -31.12.2004
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw, w tym: 3537 3410 1663
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW
I MATERIALOW RAZEM 3537 3410 1663
Nota 12.1.2 (do pozycji I.2 RZiS) ) )
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
2 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006  -31.12.2005 -31.12.2004
1. Kraj, 3537 3410 1663
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 3537 3410 1663

I MATERIALOW RAZEM
- w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 13.1. (do pozycji I1.1, IV, V RZiS)

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31132006  -3112.2005 -312.2004
1. | a) amortyzacja 118 71 31

b) zuzycie materiatow i energii 204 180 167
) ustugi obce 1612 3 664 1956
d) podatki i optaty 66 2 8
€) wynagrodzenia 934 1075 916
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 225 220 193
g) pozostate, koszty rodzajowe 272 207 104
KOSZTY WEDLUG RODZAJU RAZEM 3431 5419 3375
2. | Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych
3. Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 1489 2 351 1464
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1942 3 068 1911
Nota 14.1 (do pozycji VII RZiS)
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31132006  -31.12.2005 -312.2004
a) | zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
- wartos¢ netto niefinansowych aktywéw trwatych

b) | dotacje

C) inne przychody operacyjne 210
- odszkodowania 154
- pozostate przychody operacyjne 56

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE, RAZEM 210 0 0

Nota 15.1. (do pozycji VIII RZiS)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJINE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.1.2006  -3113.2005 -31.13.2004

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:

- odpis aktualizujacy naleznosci
c) Inne koszty operacyjne, w tym: 97 39 10

- przecena zapasow 75

- inne 22 39 10
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM 97 39 10
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Nota 16.1. (do pozycji X.2 RZiS)
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004

1. z tytutu udzielonych pozyczek

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

2. pozostate odsetki 25 6 6
a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) od pozostatych jednostek 25 6 6

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 25

Nota 16.2. (do pozycji X.3 RZiS)
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ZYSKU ZE ZBYCIA INWESTYCJI w tys. zt

01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006  -31.12.2005 -31.12.2004

1. z tytutu: ze zbycia inwestycji
a) od jednostek powigzanych, w tym:
b) od pozostatych jednostek 4716

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ZYSKU ZE ZBYCIA

INWESTYCJI FINANSOWYCH, RAZEM 4716 0 0

Nota 16.3. (do pozycji X.4 RZiS) )
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU AKTUALIZACJII WARTOSCI INWESTYCJI w tys. zt

01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006  -31.12.2005 -31.12.2004

1. | z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji
a) | od jednostek powigzanych, w tym:
b) | od pozostatych jednostek 6 224 1739

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU AKTUALIZACII

WARTOSCI INWESTYCJI, RAZEM 6244 1739 0
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Nota 17.1. (do pozycji XI.1 RZiS)
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

tys. zi

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2006-
-31.12.2006

01.01.2005-
-31.12.2005

01.01.2004~
-31.12.2004

Koszty finansowe z tytutu odsetek

a) od kredytow i pozyczek

- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

32

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM

32

Nota 17.2. (do pozycji XI.4 RZiS)
INNE KOSZTY FINANSOWE

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2006-
-31.12.2006

01.01.2005-
-31.12.2005

01.01.2004-
-31.12.2004

a) ujemne rdznice kursowe, w tym:
- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzenie rezerwy

- odpisy aktualizujace naleznosci

c) pozostate, w tym:

- opfaty i prowizje

124
124

INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM

124

Nota 18.1. (do pozycji XV RZiS)
PODATEK DOCHODOWY

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2006-
-31.12.2006

01.01.2005-
-31.12.2005

01.01.2004-
-31.12.2004

I. Podatek dochodowy biezacy
1. Zysk (strata) brutto

2. Rbéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
a) zwiekszajace podstawe opodatkowania

- przychdéd uwzgledniony dla potrzeb podatku
dochodowego

- koszty niestanowigce kosztéw podatkowych
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania

- przychody niestanowigce przejsciowo przychodow
podatkowych

764
10 388

176

176
6 542

6 377

51
1973

34

34
1740

1740

32
136

32

32
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2 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006 -31.12.2005  -31.12.2004
- koszty stanowigce dla celéow podatku koszt roku
165
podatkowego
- zmniejszenie z tyt. straty z lat ubiegtych
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 022 267 167
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 764 51 32
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany)
- : . 764 51 32
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 764 51 32
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat
wiasny
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty
wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
II1. Podatek dochodo’wy_odroczony, wykazany 1213 327 0
w rachunku zyskow i strat:
- zwielflsz.enie z tytutu powstania i odwrocenia sie roznic 1215 330
przejsciowych
- zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 2 3
przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu straty podatkowej
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
- inne sktadniki podatku
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM 1977 378 32
Podatek odroczony ujety w kapitale wtasnym 330
Nota 19.1. (do pozycji XVI RZiS)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
2 01.01.2006- 01.01.2005- 01.01.2004-
WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2006 -31.12.2005 -31.12.2004
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 8411 1 595 104
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 342 905 240 540 240 540
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zi) 24,53 6,63 0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) 0,8411 0,1595 0,0104

Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akgcji
pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykia:
Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwykiq ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby
akcji ustalonej jako liczba akcji na dzien bilansowy powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej)
emisji, przy zatozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie maksymalng liczbe akcji w ilosci

10 000 000 sztuk, w tym nowa publiczna emisja Akcji Serii F w ilosci 2 000 000 sztuk.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dzialalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowgq dziatalno$¢ gospodarcza wykonywang przez Spoétke.
Z dziatalnosci operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna lub
finansowa.

Dzialalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywow trwatych
i obrotowych.

Dziatalnosc¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrodet finansowania w postaci
kredytdw, pozyczek.

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) $rodki pieniezne w kasie 1 6 92
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12 634 1153 294

- rachunki biezace 405 176 294

- lokaty 9 840 977

- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 2 389
c) inne $rodki pieniezne

- czeki
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 12 635 1159 386
Zmiana stanu $rodkow pienieznych 11 476 773 191
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -6 840 853 1102
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 9729 -80 -911
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 8 587 0 0

W pozycji ,Inne korekty przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej” wykazano:

1) w roku 2006 kwote 6 209 tys. zt z tytutu wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw
wartosciowych wg cen rynkowych,

2) w roku 2005 kwote 1409 tys. zt z tytutu wyceny bilansowej krotkoterminowych papierow
wartosciowych wg cen rynkowych.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Informacje o instrumentach finansowych.
Spoétka identyfikuje nastepujace instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
e akcje i udziaty spotek nienotowanych na rynku regulowanym nabyte z przeznaczeniem
do sprzedazy,
2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e akcje spotek notowane na gietdzie.
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Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych za rok 2006

Poczatek . . .. . Stan na koniec
Portfel okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Aktywa finansowe przeznaczone 1839 8 067 9906
do obrotu
- nadwyzka (zakup/sprzedaz) 1943
- wycena do bilansu 1739 6 224
Aktywa fina-msowe dostepne 1201 13 456 14 657
do sprzedazy
- nadwyzka . 13 456
zakup/sprzedaz
Pozyczki udzielone i naleznosci 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane 0 0
do terminu wymagalnosci
Razem aktywa finansowe 3 040 21 523 24 563

Zestawienie zmian wartosci aktywéw finansowych za rok 2005

Poczatek . . .. . Stan na koniec
Portfel okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Aktywa finansowe przeznaczone 100 1739 1 839
do obrotu
- nadwyzka (zakup/sprzedaz)
- wycena do bilansu 1739
Aktywa fma-msowe dostepne 1201 1201
do sprzedazy
- nadwyzka zakup/sprzedaz
Pozyczki udzielone i naleznosci (1]
Aktywa finansowe utrzymywane 0 0
do terminu wymagalnosci
Razem aktywa finansowe 1301 1739 3 040

Zestawienie zmian wartosci aktywdw finansowych za rok 2004

Poczatek . . .. . Stan na koniec
Portfel okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Aktywa finansowe przeznaczone 100 100
do obrotu
- nadwyzka (zakup/sprzedaz) 100
- wycena do bilansu
Aktywa finafnsowe dostepne 1201 1201
do sprzedazy
- nadwyzka _ 1201
zakup/sprzedaz
Pozyczki udzielone i naleznosci 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane 0 0
do terminu wymagalnosci
Razem aktywa finansowe 0 1301 1301
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Zestawienie standw aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

Wyszczegoélnienie

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu przeznaczone do sprzedazy

Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach pozostatych

Krétkoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach
powigzanych

Krotkoterminowe aktywa

2006 2005 2004 2006 2005 2004

finansowe w jednostkach 9 906 1 839 100 14 657 1201 1201

pozostatych

Razem 9 906 1839 100 14 657 1201 1201

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 6 stanowig:

1)

2)

Krotkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu - to akcje
Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 9 778 tys. zt oraz akcje PKM DUDA S.A. o wartosci
128 tys. zt, wycenione wg cen rynkowych akcji notowanych na gietdzie na dzien 31.12.2006 r.
Kwote z wyceny posiadanych aktywdw na dzien 31.12.2006 r. odniesiono w przychody
finansowe.

W ciggu roku stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” przy zakupie i sprzedazy
instrumentow tego samego rodzaju nabytych na rynku regulowanym.

Krotkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy stanowigce sume wartosci
udziatdw i akcji szesciu spotek nienotowanych na rynku regulowanym wyceniono wedtug cen
nabycia. Akcje i udziaty tych spdétek stanowig portfel o wartosci tacznej 14.657 tys. zt. Na dzien
31.12.2006 r. ze wzgledu na krotki okres posiadania (zakup akcji i udziatdw pieciu spoétek
nastgpit w 2006 r., jednej w 2005 r.), wartoé¢ wg cen nabycia nie wymagata odpisu
korygujacego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos¢ bilansowa.

Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy
odnoszone sg na przychody lub koszty finansowe.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

1)

Zobowigzania z tyt. kredytow:

- Kredyt na zakup papieréw wartosciowych spoétek gietdowych zaciggniety w lutym 2006 roku
w Deutsche Bank PBC S.A. w Krakowie, w kwocie docelowej 4.000 tys. zt w formie linii
kredytowej

- termin sptaty: luty 2007 r.

Na dzien 31.12.2006 r. pozostata do sptaty kwota 3.999 tys. zt.

2)

Kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 500 tys. zt w Deutsche Bank

Oprocentowanie i zabezpieczenia dotyczace kredytéw opisano w informacji w nocie nr 10.1.3.
Oprocentowanie za poszczegdlne okresy odniesiono w koszty finansowe.

3)

4)

Zobowigzania z tytutu odroczonego terminu sptaty za zakup udziatdw od osdb fizycznych,
wiascicieli Spétki Konsorcjum Sp. z o.0. w kwocie 20.500 tys. zt, zobowigzanie sptacone do
marca 2007 r., zwolniony z oprocentowania.

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup $rodkéw transportu wykazano
w bilansie w czesci krotkoterminowej wg noty nr 10.1.
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Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynosza na koniec okresow:

- na31.12.2006 r. 384 tys. zt
— Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgaco w koszty 2006 r. w kwocie 14,45 tys. zt

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodéw z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

5) Zobowigzania warunkowe

Spotka posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu
omowione w notach nr 10 i punkcie 1 informacji dodatkowej, jak rowniez w rozdziatach
dotyczacych sytuacji ekonomiczno-prawnej.

Spotka udzielata poreczen i gwarancji w kwocie 142 tys. zt dotyczacych dziatalnosci teleinformatycznej.

Bank udziela gwarancji na wniosek Spofki.

6) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

Tytut nie wystepuje.

7) Dziatalnos¢ zaniechana
Od kwietnia 2007 r. zaniechano dziatalnosci w zakresie ustug teleinformatycznych.
W roku 2006 Skyline Investment osiagneta z tej dziatalnosci:

Przychody: 4 731 231,43 zt
Koszty: 4 828 481,26 zt
Wynik: -97 249,83 zt

Powyzszg dziatalno$¢ kontynuuje nowo powstata spotka Skyline Teleinfo S.A. ze 100-proc. udziatem
Skyline Investment S.A.

8) Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Spotka nie ponosita naktadéw na srodki trwate w budowie.

9) Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne
W 2006 r. spoétka poniosta naktady na:

a) zakupy oprogramowania 7 tys. zt
b) $rodkdéw transportu (leasing operacyjny) i wyposazenie 565 tys. zt
c) spoétka rozpoczeta tworzenie aktywdw inwestycyjnych

krétkoterminowych, ktore na koniec roku wynosity wg cen rynkowych 24 563 tys. zt

Spétka planuje na rok 2007 r. poniesienie naktadéw na:

a) aktywa trwate (wykonczenie i wyposazenie biura, system IT) w kwocie 500 tys. zt
b) srodki transportu (leasing operacyjny) 260 tys. zt
c) aktywa finansowe kréotkoterminowe (zakup udziatéw i akcji na rynku

niepublicznym wykazanych w pkt 5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego),

ktorych zakup zostanie sfinansowany srodkami z emisji Akcji Serii F,

w kwocie 20 000 tys. zt

10) Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2005 r. Spétka otrzymata pozyczke od Prezesa Zarzadu Jerzego Reya w kwocie 200 tys. zt.
Pozyczke sptacono w 2006 r.

W latach 2004-2006 miaty miejsce drobne transakcje sprzedazy na rzecz cztonkéw Zarzadu lub ich
rodzin w kwotach nieznaczacych (w sumie do 10-11 tys. zt w poszczegolnych latach).

Na przetomie 2006/2007 r. spdtka sprzedata posiadane udziaty w Konsorcjum Stali dla cztonkéw
Zarzadu lub cztonkdéw rodzin Zarzadu o wartosci tacznej 6 982,8 tys. zi. Szczegodty transakcji
prezentuje tabela w pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego , Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

W 2007 r. Spétka odkupita od Jerzego Reya udziaty w spétkach Bodeko Sp. z o0.0. i Selbud
Inwestycje Sp. z 0.0. o0 wartosci tacznej 1 820 tys. zt.
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W 2007 r. Spoétka udzielita pozyczki spotce zaleznej Skyline Development w kwocie 110 tys. zt.

Spoétka poprzez osoby zarzadzajace i bedace cztonkami Rad Nadzorczych jest powigzana
z nastepujacymi podmiotami i osiggneta w roku 2006 nastepujace obroty (w tys. zi):

Sprzedaz: obroty netto w roku: Saldo na dzien 31.12.2006 r. (brutto)
Kontrahent
2006 2005 2004 naleznosci zobowiazania
Ascor 45 39 10 41 -

11) Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.
12) Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

Zatrudnienie - pracownicy administracyjni

Wyszczegolnienie produkceyj ::‘ ?i’%‘gﬂisg Kierownictwo Razem etaty
12.2006 14 3 17
12.2005 14 3 17
12.2004 14 3 17

13) Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Wynagrodzenie Zarzadu z podziatem na osoby w 2006 roku w tys. zt

Wynagrodzenie za Wynagrodzenie na

Lp. Imie i nazwisko Razem petnienie funkcji podstawie umowy
cztonka zarzadu o prace

1. Jerzy Rey 156000 96000 60000
2. Maciej Rey 156000 96000 60000
3. Krzysztof Szczygiet 156000 96000 60000
RAZEM 468 000 288 000 180 000

Wynagrodzenie Zarzadu z podziatem na osoby w 2005 roku w tys. zt

Wynagrodzenie za Wynagrodzenie na

Lp. Imie i nazwisko Razem petnienie funkcji podstawie umowy
cztonka zarzadu o prace

1. Jerzy Rey 156000 96000 60000
2. Maciej Rey 156000 96000 60000
3. Krzysztof Szczygiet 156000 96000 60000
RAZEM 468 000 288 000 180 000

Wynagrodzenie Zarzadu z podziatem na osoby w 2004 roku w tys. zt

Wynagrodzenie za Wynagrodzenie na

Lp. Imie i nazwisko Razem petnienie funkcji podstawie umowy
czionka zarzadu o prace

1. Jerzy Rey 156000 96000 60000
2. Maciej Rey 156000 96000 60000
3. Krzysztof Szczygiet 156000 96000 60000
RAZEM 468 000 288 000 180 000
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej z podziatem na osoby w 2006 roku w tys. zt

Lp. Imie i nazwisko Wynagrodzenie za petnienie funkcji cztonka RN
1. Matgorzata Rey 2000
2. Anna Z. Rey 2000
3. Magdalena Szczygiet 2000
4, Piotr Wojnar 2000
5. Witold Witkowski 2000
RAZEM 10 000

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej z podziatem na osoby w 2005 roku w tys. zt

Lp. Imie i nazwisko Wynagrodzenie za petnienie funkcji cztonka RN
1. Matgorzata Rey 6000
2. Anna Z. Rey 6000
3. Magdalena Szczygiet 6000
4, Piotr Wojnar 6000
5. Witold Witkowski 6000
RAZEM 30 000

W roku 2004 nie wyptacano wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

14) Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuje.

15) Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
okres biezacy

W roku biezacym ujeto w pozycji ,Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych” kwote 1 409 tys. zt
korekty btedu podstawowego z tytutu nieujetych w ksiegach 2005 r. skutkow wyceny akcji
notowanych na gietdzie, zaliczanych do krotkoterminowych papierow wartosciowych. Akcje nabyto
w 2004 roku.

16) Zdarzenia po dacie bilansu

Skyline Investment S.A. w marcu 2007 r. utworzyta spotke Skyline Teleinfo S.A. ze 100-proc.
udziatem wiasnym, ktdéra prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug teleinformatycznych. W czerwcu
utworzono kolejne dwie spétki: Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0. ze 100-
proc. udziatem Skyline Investment S.A.

W styczniu 2007 r. w Skyline Investment S.A. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego do
wysokosci 8 000 tys. zt poprzez emisje 150 000 sztuk akcji serii E.

W styczniu 2007 r. Spotka otrzymata kredyt w kwocie 5 300 tys. zt, w lutym 2007 r. w kwocie
12 000 tys. zt.

17) Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdéw i pasywow

Spoétka powstata jako nowy podmiot zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego

poprzednika.

18) Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia sprawozdan finansowych o wskaznik inflacji, poniewaz
skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.
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19) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie
a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W wyniku dokonanych przeksztatcen z rachunku zyskéw i strat w uktadzie rodzajowym na rachunek
zyskow i strat w ukfadzie kalkulacyjnym oraz zmian w prezentacji zwigzanej z poprawnym ujeciem
w roku 2005 skutkow btedu podstawowego zmianie ulegty prezentowane w Prospekcie informacje
w rachunku zyskéw i strat i w bilansie, w stosunku do poprzednio opublikowanych przez Spoétke
sprawozdan finansowych za rok 2005 w zakresie opisanym ponizej.

W sprawozdaniach finansowych za rok 2006 i 2005 dokonano nastepujacych zmian w stosunku do
uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan za te lata:

1. W danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2005 rok ujeto
skutki btedu podstawowego wykazanego w 2006 r. jako niepodzielony zysk z lat ubiegtych.

A. W bilansie za 2005 r. dokonano nastepujacych zmian:

a) w poz. aktywa - krotkoterminowe aktywa finansowe:

- byto 2 460 tys. zt
- jest po korekcie 4 199 tys. zt
- roznica +1 739 tys. zt dotyczy wyceny akcji DM IDM SA
b) w poz. zysk netto w pasywach:
- byto 186 tys. zt
- jest po korekcie 1 595 tys. zt
- roznica +1 409 tys. zt, skutki wyceny akcji w przychody finansowe,

pomniejszone o rezerwy na podatek dochodowy

c) w pasywach w poz. rezerwy z tytutu odroczonego podatek dochodowego:

- byto 0 zt
- jest po korekcie 330 tys. zt
- réznica +330 tys. zt

Nastgpita zmiana sum bilansowych poprzez zwiekszenie o kwote 1 739 tys. zt z tytutu wyceny
bilansowej akcji notowanych na gietdzie.

B. Dokonano réwniez odpowiednich korekt w rachunku zyskoéw i strat za 2005 r.

a) w poz. Przychody finansowe z tyt. aktualizacji inwestycji:

- byto 0 zt
- po korekcie jest 1739 tys. zt
- roznica +1 739 tys. zt

b) w poz. Podatek dochodowy:

- byto 48 tys. zt

- po korekcie jest 378 tys. zt

- réznica +330 tys. zt z tytutu zwiekszenia czesci odroczonej podatku
dochodowego

c) Zysk netto ulegt zwiekszeniu o kwote 1 409 tys. zt, bedacg rdznicg wartosci wyceny w kwocie
1.739 tys. zt i utworzonej rezerwy na odroczony podatek w kwocie 330 tys. zt.

C. Odpowiednio w zestawieniu zmian w kapitatach za 2005 rok dokonano odpowiednich zmian
zysku netto i wartosci kapitatu wiasnego na koniec okresu i na poczatek okresu 2006 r., o kwote
1 409 tys. z

- kapitat wtasny na koniec 2005 r. przed korektg wynosit 2 798 tys. zt, po korekcie 4 207 tys. zi.

D. W sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych za 2005 rok skorygowano zysk netto o kwote
1 409 tys. zt, w pozycji inne korekty prezentujgc kwote 1 409 tys. zt jako memoriatowg wartos¢
z wyceny akcji.

Powyzsze zmiany (omowione w punkcie A, B, C, D) miatly na celu poprawne ujecie skutkow btedu
podstawowego w sprawozdaniu za okres, ktérego btad dotyczy, poprzez przeniesienie skutkdéw
finansowych prezentowanych w 2006 roku w kapitale wiasnym do odpowiednich okresow.
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Dane prezentowane za rok 2006, 2005, 2004 w rachunku zyskéw i strat przeksztatcono
z uktadu poréwnawczego na uktad kalkulacyjny, dokonujac nastepujacych zmian:

Roéznice pomiedzy wariantem poréwnawczym a kalkulacyjnym polegaja na prezentacji przychodéw i
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. W wariancie poréwnawczym przychody powiekszone
(pomniejszone) sg o wartos¢ zmiany stanu produktédw oraz koszt wytworzenia produktéow na
wilasne potrzeby. Odpowiednio zwieksza (zmniejsza) sie koszt dziatalnosci operacyjnej.

W przychodach netto ze sprzedazy wykazano sume przychoddw netto ze sprzedazy ustug oraz
towardw i materiatdw, pomniejszajac kwote o zmiany stanu produktéw. Suma przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw w wersji kalkulacyjnej nie rézni sie od kwoty
przychodow w wersji porownawczej (zmiany standéw produktow nie wystepujq).

W kosztach sprzedazy produktéw i towardw w miejscu prezentowanych kosztéow wg rodzajow
wystepujg koszty wytworzenia sprzedanych produktow.

Dokonujac przeksztatcen zgodnie z notg 13 do rachunku zyskoéw i strat, w pozycji IV i V danych do
rachunku zyskéw i strat wprowadzono warto$¢ kosztéw sprzedazy i zarzadu.

Powyzsze zmiany nie spowodowaty zmian zysku ze sprzedazy oraz zysku netto za poszczegdlne
lata.

20) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowos$ci w prezentowanych okresach. Zmiany w sposobie
sporzadzania rachunku zyskoéw i strat omdéwiono w poprzednim punkcie.

21) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy
i rentownosc¢

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych zostaty dokonane korekty btedéw podstawowych.
Ujety btad podstawowy w kapitatach wtasnych bilansu za 2006 rok w kwocie 1 409 tys. zt
poprawnie zaprezentowano w przeksztatlconym sprawozdaniu za rok 2005 dla potrzeb Prospektu.
Skutki zmian z powodu wprowadzenia korekt btedu podstawowego w sprawozdaniu finansowym za
2005 r. oméwiono powyzej w punkcie 19) podpunkt 1: A, B, C i D dodatkowych not objasniajgcych.
Btad podstawowy wynikat z mylnej wyceny posiadanych akcji spétki gietdowej DM IDM S.A.
przeznaczonych do sprzedazy. W wyniku korekt btedu podstawowego zwiekszeniu ulegty sumy
bilansowe w bilansie za 2005 r. o kwote 1 739 tys. z, a zysk netto ulegt zwiekszeniu o kwote
1 409 tys. zt.

22) Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

23) Pofaczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 31.12.2006 roku nie miato miejsca potaczenie Spdtki z innym
podmiotem gospodarczym.

24) W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw witasnosci - nalezy przedstawic skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spoétka nie posiada udziatdéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.

25) Sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego

Do dnia 31.12.2006 r. Spotka nie spetniata definicji jednostki dominujacej (art. 3.1, p. 37 Ustawy
o rachunkowosci), w zwigzku z czym Emitent za lata 2004-2006 nie sporzadzat skonsolidowanego
sprawozdania.
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20.6. Srédroczne i inne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. oraz
porownywalne jednostkowe sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

20.6.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. i porownywalnych danych finansowych

Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej

Nazwa Emitenta: Skyline Investment Spoétka Akcyjna

Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa

Siedziba Emitenta: L »
miejscowos¢ Warszawa

Adres: ul. Relaksowa 45, 02-797 Warszawa

Telefon: +48 22 649 25 78

Faks: +48 22 649 25 77

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000126306

Statystyczny numer identyfikacyjny
REGON: 012865877
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 951-17-74-724

Przedmiot dziatalnosci: ) . , . .
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,

- obstuga w zakresie doradztwa i sporzadzania
dokumentéw: prospektéw, analiz, memorandow.

Czas trwania dzialalnosci Spoétki dominujacej oraz spétek z Grupy Kapitatlowej

Czas trwania Spdtki dominujacej oraz spotek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r. oraz poréwnywalne dane finansowe pochodzace z jednostkowych sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.

Skiad organéw Spotki

Na dzien 30.06.2007 r. w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wchodzity
nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
Jarostaw Tomczyk - Czlonek Zarzadu,
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Lasocki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Wewnetrzne jednostki organizacyjne wchodzace w skilad Spotki dominujacej
sporzadzajace samodzielne sprawozdania

W sktad Spétki dominujacej nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.
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Informacje o spoétkach, dla ktorych Skyline Investment S.A. jest jednostka dominujaca
lub znaczacym inwestorem. Informacje o potaczeniu Spétki z inna spotka w trakcie

trwania okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 czerwca 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment wchodzity:
- Spotka dominujaca: Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie

— Spotki zalezne: Skyline Teleinfo S.A. z siedzibg w Warszawie, Skyline Bio Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie oraz Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatlowej Skyline Investment S.A.:

Skyline Investment

S.A.
I |
Skyline Teleinfo Skyline Bio Skyline Development
S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzien 30 czerwca 2007 r.:

1. Nazwa jednostki
2. Siedziba
3. Sad rejestrowy

Data rejestracji w KRS
Data rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej
4. Przedmiot dziatalnosci

. Charakter dominacji

. Zastosowana metoda konsolidacji

. Data objecia kontroli

. Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

O 0 N O »n

. Udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Skyline Teleinfo S.A.
Warszawa, ul. Relaksowa 45

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS
0000276913

26 marca 2007 r.
1 kwietnia 2007 r.

m.in.:
— wykonywanie instalacji budowlanych (45.3)
— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (72,102)

- konserwacja i naprawa maszyn biurowych ksiegujacych
i sprzetu komputerowego (72.502)

Spotka zalezna
Konsolidacja petna
28.02.2007 r.
100,00%
100,00%

1. Nazwa jednostki
2. Siedziba
3. Sad rejestrowy

Data rejestracji w KRS
Data rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej
4. Przedmiot dziatalnosci

5. Charakter dominacji
6. Zastosowana metoda konsolidacji

Skyline Bio Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Relaksowa 45

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000283984

2 lipca 2007 r.

m.in.:
- produkcja alkoholu etylowego (15.92.2)
- produkcja nawozéw i zwigzkow azotowych (24.15.27)

Spotka zalezna

Spotka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci gospodarczej, a wiec
na dzien 30 czerwca 2007 r. nie zostata objeta konsolidacja.
Udziaty zostaty uwidocznione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako aktywa dtugoterminowe

w pozycji IV.3.a. ,Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych” w ppkt. ,Udziaty lub akcje”.
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7. Data objecia kontroli 18 czerwca 2007 r.
8. Procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%
9. Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym | 100,00%

Zgromadzeniu

1. Nazwa jednostki

. Siedziba
. Sad rejestrowy

Data rejestracji w KRS

Data rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej

4.

Przedmiot dziatalnosci

. Charakter dominacji
. Zastosowana metoda konsolidacji

Skyline Development Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Relaksowa 45

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000283949

3 lipca 2007 r.
1 sierpnia 2007 r.

m.in.:

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
(70.11.2).

Spotka zalezna

Poniewaz spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza od dnia

1 sierpnia, na dzien 30 czerwca 2007 r. nie zostata objeta
konsolidacjq. Udziaty zostaty uwidocznione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako aktywa dtugoterminowe

w pozycji IV.3.a. ,Dlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych” w ppkt. ,Udziaty lub akcje”.

7. Data objecia kontroli 18 czerwca 2007 r.
8. Procent posiadanego kapitatu zaktadowego | 100,00%
9. Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym | 100,00%

Zgromadzeniu

W trakcie trwania okresu sprawozdawczego nie nastgpito potgczenie Spdtki z inng spotka.

Informacje o zatlozeniach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz znanych okolicznosciach wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
przez Spoétke dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke dominujaca i spotki Grupy Kapitalowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci zaréwno przez Spotke dominujaca, jak i spétki Grupy Kapitatowej.

Prezentacja i przeksztatcenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdania objete konsolidacja sktadaja sie z:

— sprawozdania jednostkowego Spoétki Skyline Investment S.A. jako spotki dominujacej,

- sprawozdania spétki zaleznej Skyline Teleinfo S.A., w ktdrej Skyline Investment S.A. posiada
100% udziatéw.

Krétkie oméwienie sprawozdania srédrocznego jednostkowego spdtki zaleznej Skyline Teleinfo,
w oparciu o ktdére zostata dokonana konsolidacja

Sprawozdanie $rédroczne sktadato sie z:

— Bilansu na dzien 30.06.2007 r., ktéry zamykat sie kwotg aktywow i pasywéw 1 264 tys. zt.

- Rachunku zyskéw i strat za okres 01.04.2007 do 30.06.2007 r. wykazujgcego wynik netto
53 tys. zh

— Sprawozdania z przeptywdw Srodkow pienieznych za okres 01.04.2007 do 30.06.2007 r.

— Zestawienia zmian w kapitale wiasnym na dzien 30.06.2007 r.

Nie objeto konsolidacjqg sprawozdan dwdch pozostatych spétek zaleznych: Skyline Bio
Sp. z 0.0. oraz Skyline Development Sp. z 0.0., gdyz na dzien 30.06.2007 nie rozpoczety one
dziatalnosci.
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Na skonsolidowane sprawozdania skfadajg sie:

— Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 r.

— Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.

- Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw srodkow pienieznych za okres 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r.

- Skonsolidowane zestawienia zmian w kapitale wiasnym na dzien 30.06.2007 r.

Powyzsze skonsolidowane sprawozdania sporzadzane sa po raz pierwszy za okres 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r.

Dla celdow poréwnawczych w Prospekcie zamieszczono jednostkowe dane finansowe Emitenta za
okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 r.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe nie podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta.

Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywoéw (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru

STOSOWANE METODY I ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

W sprawozdaniu finansowym Spoétka dominujaca i spotki Grupy Kapitatowej wykazujg zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na rzecz Spoiki
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci stosowane byty w oparciu o zasade ciggtosci.

Poczawszy od roku 2007 Spétka sporzadza kalkulacyjny rachunek wynikow.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Przy sporzadzeniu konsolidacji metodg petng zostaty wyeliminowane wzajemne rozliczenia spoétek
i przeptywy.

Sprawozdanie konsolidacyjne sporzadzane jest przez Spoétke po raz pierwszy.

Charakterystyka stosowanych metod wyceny (w tym amortyzacji, walut obcych) aktywow
i pasywow oraz przychoddéw i kosztow w zakresie dajacym prawo wyboru jednostce gospodarczej
(omowienie wg pozycji aktywdw i pasywow oraz rachunku zyskéw i strat), ponizej:

BILANS
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtlug cen nabycia lub kosztéow wytworzenia,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

e koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktére zostang wykorzystane
do produkdiji,
nabytg wartosc¢ firmy,
nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
nabyte prawa do wynalazkdéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
know-how.

Wartoséci niematerialne i prawne amortyzowane sa metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

e koszty prac rozwojowych 20%

e wartosc¢ firmy 20%

e nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 20-50%

e oprogramowanie komputeréw 20%

e pozostate wartosci niematerialne i prawne 20%

e wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt

w dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowo spisuje sie w koszty amortyzacji.
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SRODKI TRWALE

Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace
ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia s$rodkow trwatych
w budowie zalicza sie roéznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie $rodkéw trwatych.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkéw trwatych
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw ulegaé aktualizacji
wyceny.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Srodki trwate umarzane sgq wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.
Zastosowane stawki amortyzacyjne sq wzorowane na maksymalnych stawkach podatkowych i sg
nastepujace:

e budowle i budynki 2,5-10%,
e urzadzenia techniczne, maszyny

i sprzet komputerowy 10-30%,
e Srodki transportu 14-40%
e inne srodki trwate 10-20%.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie zalicza sie réwniez rdznice
kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan
finansujacych wytworzenie lub nabycie $rodkéw trwatych.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Za inwestycje diugoterminowe uznaje sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend,
udziatéw w zyskach lub innych pozytkdéw.

NIERUCHOMOSCI ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje niezaliczone do aktywoéw
trwatych nieuzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychoddw, lub innych
pozytkdw - wycenia sie wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty ich wartosci lub wedtug wartosci godziwej.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug cen nabycia. Aktywa finansowe, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartoséci rynkowej. Inwestycje dtugoterminowe wyrazone
w walutach obcych wyceniane sa po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP na dzien bilansowy. Na dzien bilansowy wycene aktywdéw finansowych wyrazonych
W cenie nabycia pomniejszajq odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

AKTYWA FINANSOWE I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku
zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze
stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne instrumenty finansowe
i zawarte transakcje terminowe, z ktorych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy
w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentow finansowych po ustalonej cenie
wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkdéw Ilub przekazanych w zamian innych
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sktadnikdw majatkowych, zas$ zobowigzania finansowe w wartoséci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, to
aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo aktywa o krotkim czasie trwania nabytego
instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia
o0 koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca. Skutki
okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z wyjatkiem pozycji zabezpieczajacych
i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to aktywa
finansowe powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych
oraz obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych, jezeli zbywajacy nie utracit kontroli nad tymi
instrumentami.

Wycenia sie je nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci, czy tez nie.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym krotkoterminowe papiery wartosciowe, np.
akcje kupowane na gietdzie, wprowadza sie do ksiag wg cen nabycia lub cen zakupu, jezeli koszty
transakcji sq nieistotne. Wycena nastepuje wedtug cen rynkowych, réznice spowodowane spadkiem
lub wzrostem w stosunku do cen nabycia zalicza sie do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy jednostka staje sie strong
wigzacej umowy.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w bilansie do wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera s aktywami finansowymi
i wykazywane sg w aktywach finansowych, zas instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig
zobowigzania finansowe i wykazywane sgq w zobowigzaniach finansowych.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pieniezne ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitatdbw wiasnych w takiej czesci, w jakiej dany
instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czes¢
nieefektywna odnosi sie w rachunek zyskow i strat.

Jezeli poddane zabezpieczeniu przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadza do
ujecia w bilansie sktadnika aktywdw lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego sktadnika,
zwigzane z nim zyski i straty, ktore uprzednio ujete zostaty bezposrednio w kapitale wiasnym, sg
usuwane z tej pozycji i uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania. Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajagcym
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy dany zabezpieczany sktadnik aktywdw
i zobowigzan wptywa na rachunek zyskdw i strat.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

154 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Poszczegdlne grupy zapasow sg wycenianie w nastepujacy sposob:

Materiaty cena nabycia - import lub
cena zakupu - zakupy krajowe

Ustugi niezakonczone koszt wytworzenia

Towary cena nabycia - import lub

cena zakupu - zakupy krajowe

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi wykonywanej na podstawie uméw obejmujg
koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego.

NALEZNOSCI

Wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim waluty
stosowanym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug
lub ceny nabycia towarow, a takze wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych
i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

SRODKI PIENIEZNE

Wykazuje sie w wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim NBP.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW CZYNNE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczag
przysztych okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji wykazywane sg rowniez koszty poniesione w zwigzku z planowang emisjq do
rozliczenia z kapitatem (z uzyskang nadwyzka z emitowanych akcji).

KAPITALY (FUNDUSZE) WLASNE

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy jednostki.

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztdw emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

Kapitaly rezerwowe tworzy sie w wysokosci wynikajacej z podjetych uchwat.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepisow w wartoséci netto przeszacowania $rodkdéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych w wysokosci wzrostu
wartosci rynkowej ponad wartos¢ w cenie nabycia.

REZERWY

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartoséci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz Srodki
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pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktow, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
obejmujg w szczegolnosci rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow s$rodkow
z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy obejmujq nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od
terminu zaptaty lub fakturowania.

KOSZTY

Jednostki prowadza ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

W ksiegach rachunkowych danego okresu ujmuje sie wszystkie koszty zwigzane z przychodami
danego okresu.

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdow obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zwigzane oraz uzasadniong czes$¢ kosztow posrednich.

Koszty sprzedazy obejmujq koszty promocji, reklamy i marketingu.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty funkcjonowania jednostki, a w szczegdlnosci koszty
zarzadu, koszty, ktorych nie mozna przyporzadkowac do kosztow realizowanych projektéw, koszty
dziatdw pracujacych na potrzeby catej jednostki.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej wptywajgq ponadto:

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki dominujacej
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia irozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.
Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
niezwigzanych z ogdélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

OPODATKOWANIE

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych s naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywéw a ich wartoscia podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztoséci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejésciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Nie wystepuja.

20.6.2. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KURSY WYMIANY
P Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Wyszczegolnienie w okresie (1) w okresie (2) w okresie (3) dzien okresu
2007.06.30 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658
2006.06.30 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434
2006.12.31 3,8974 3,7726 4,0434 3,8312

(1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie.
(2) Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o humerach: 86/A/NBP/2007, 36/A/NBP/2006.
(3) Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 21/A/NBP/2007, 122/A/NBP/2006.

20.6.3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro.

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2007 tys. zt tys. EUR
Aktywa razem 59 760 15 869
Aktywa trwate 606 161
Aktywa obrotowe 59 153 15 708
Pasywa razem 59 760 15 869
Kapitat wtasny 45 485 12 078
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 275 3791

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2006 tys. zt tys. EUR
Aktywa razem 14 585 3607
Aktywa trwate 35 9
Aktywa obrotowe 14 542 3 597
Pasywa razem 14 585 3 607
Kapitat wtasny 6 281 1 553
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 304 2 054
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Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu za ostatni dzien okresu 01.01-30.06.2007 r.
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,7658 z{/EUR.
Do przeliczenia danych bilansu za ostatni dzien okresu 01.01-30.06.2006 r. przyjeto kurs EUR

ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0434 z{/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zysku i strat w przeliczeniu na euro.

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk brutto na sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

tys. zt
6 166
325
864
299
5328
4221
33651
33651
27 272

tys. EUR
1 602

84

224

78

1384
1097

8 744

8 744

7 086

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2006 r. — 30.06.2006 r.

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw
Zysk brutto na sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

tys. zt
1527
27 432
666

2 620
984
-139

4 300
4 300
3483

tys. EUR
392

7 033
171

672

252

-36
1103
1103
893

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2007 r. -
- 30.06.2007 r. przyjeto kurs sredni EUR obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalony przez NBP na ten

dzien, tj. kurs 3,8486.

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2006 r. -
- 30.06.2006 r. przyjeto kurs sredni EUR obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalony przez NBP na ten

dzien, tj. kurs 3,9002.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu

na euro.
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.
tys. zt tys. EUR
A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1762 -458
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -11 872 -3 085
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2222 577
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/- B+/- C) -11 413 -2 965
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 636 3125
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1223 325
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WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

tys. zt tys. EUR

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3 539 907
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -5 763 -1478
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 4 810 1233
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/- B+/- C) 2 586 663
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1159 287
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3 745 926

Do przeliczania danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2007 r. -
- 30.06.2007r. przyjeto nizej opisane kursy euro:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. 3,8486 zt/euro;

do obliczenia danych pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 30.06.2007 r., tj. kurs 3,7658
zt/euro;

do obliczenia danych pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 30.06.2006 r., tj. kurs 4,0434
zt/euro.

Do przeliczania danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2006 r. - 30.06.2006r.
przyjeto nizej opisane kursy euro:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ustalonych przez NBP na ten
dzien, tj. 3,9002 zt/euro;

do obliczenia danych pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 30.06.2006 r., tj. kurs 4,0434
zt/euro;

do obliczenia danych pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 30.06.2005 r., tj. kurs 4,0401
zt/euro.

20.6.4. Roznice pomiedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci

Grupa Kapitatowa Skyline Investment do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na 30.06.2007 r. stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. (Dz.U z 2002r. Nr 76, poz. 694, z pdézniejszymi zmianami).

Po dokonaniu wstepnej analizy rdznic pomiedzy stosowanymi w Spotce dominujacej polskimi
zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktore zostatoby sporzadzone zgodnie
z MSSF, pomimo dotozenia nalezytej starannosci, nie zidentyfikowano istotnych rdznic dotyczacych
kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto.

Spétka dominujaca prowadzi prace zmierzajace do zastgpienia polskich zasad rachunkowosci
zasadami opartymi na MSSF.

Obszary wymagajace dostosowania do zasad MSSF to:
e oszacowanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i pracownicze i ujecie ich w ksiegach
i w sprawozdaniu finansowym przez aktuariusza,

e informacja dodatkowa wymaga pogiebienia i rozszerzenia w zakresie ujawniania ryzyk
w porownaniu do informacji dodatkowej wg UOR, zwtaszcza w obszarze instrumentéow
finansowych.
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20.6.5. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
BILANS (tys. zt)

Lp. | Wyszczegodlnienie Nota 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 606 43 511
1 Wartosci niematerialne i prawne 1.1 4 4 7
2. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwate 2.1 500 35 502
4. Naleznosci dtugoterminowe
a) od jednostek powigzanych
b) od jednostek pozostatych
5. Inwestycje dtugoterminowe 100
5.1 | Nieruchomosci
5.2 | Wartosci niematerialne i prawne
5.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 100
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 100
- Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenione metodq praw
wilasnosci
- pdzia!y Iub.akcje w jedpostkach zaIe;nyg:h 100
i wspotzaleznych nieobjetych konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach
4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 3 2
5.1 ngxvggozv\;ygtglu odroczonego podatku 3.1 > 3 2
5.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. AKTYWA OBROTOWE 59 153 14 542 44 761
. Zapasy 4.1 234 103 11
2. Naleznosci krotkoterminowe 5.1 5470 3722 7 496
2.1. | od jednostek powigzanych
2.2. | od pozostatych jednostek 5470 3722 7 496
3. Inwestycje krétkoterminowe 53 189 10 655 37 198
3.1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 6.1 53 189 10 655 37 198
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 6.3 51 966 6 909 24 563
C) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6.4 1223 3 745 12 635
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.1 260 62 56
AKTYWA RAZEM 59 760 14 585 45 272
Lp. | wyszczegélnienie Nota 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
PASYWA
I. KAPITAL WLASNY 45 485 6 281 16 713
Kapitat zaktadowy 8.1 8 000 2 405 6 500
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy
(wartos$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne
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Lp- | wyszczegélnienie Nota 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Kapitat zapasowy 8.2 10 213 392 393
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
a) Dodatnie réznice kursowe
b) Ujemne roznice kursowe
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 0 0 1409
Zysk (strata) netto 27 272 3483 8411
9. Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego
II KAPITAL MNIEJSZOSCI ] 0 0
III | UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0 o 0
PODPORZADKOWANYCH
Iv. ﬁg“z%vggﬁf"\‘;:NlleZERWY 14 275 8 304 28 559
1. Rezerwy na zobowigzania 6 391 807 1 542
1.1. (I}gzﬁgvalgvietgyguiu odroczonego podatku 0.1 6372 807 1542
1.2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19
a) diugoterminowa 18
b) krétkoterminowa 1
1.3. | Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowa
b) krotkoterminowa
2. Zobowigzania dtugoterminowe 101
2.1. | Wobec jednostek powigzanych
2.2. | Wobec pozostatych jednostek 101
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10.1 7 783 7 497 27 017
3.1. | Wobec jednostek powigzanych
3.2. | Wobec pozostatych jednostek 7 783 7 497 27 017
3.3. | Fundusze specjalne
4, Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. | Ujemna wartos¢ firmy
4.2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe
PASYWA RAZEM 59 760 14 585 45 272
Wyszczegollnienie 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Wartoé¢ ksiegowa (w tys. zt) 45 485 6 281 16 713
Liczba akdji 800 000 240 540 650 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 56,97 26,11 25,71
Rozwodniona liczba akcji (po dokonaniu splitu: 1 akcja 10 zt = 1 zt 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,5485 zt 6,2810 zt 1,6713 z
POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. zf) Nota 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu)
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2. Zobowigzania warunkowe 10.1.4. 164 142
2.1. | Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 164 142
gwarancje 164 142
3. Inne
3.1. | Leasing
3.2. | Weksle in blanco
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 164 142 0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (tys. zi)
Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE Nota O3-01.2007- 01-0%.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 6 491 4 270
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow 11.1 6 166 1527
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12.1 325 2743
II. Koszty sprzedanych produktéw, towarow 1163 3 286
i materiatéow, w tym:
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 864 666
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 299 2 620
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 5 328 984
IV. Koszty sprzedazy 13.1
V. Koszty ogdlnego zarzadu 13.1 1 095 1159
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 4 232 -175
VII. Pozostate przychody operacyjne 14.1 8 36
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 8 36
VIII. |Pozostale koszty operacyjne 15.1 19
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 19
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 221 -139
(VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 29 542 4 460
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki 16.1 20 12
3. Zysk ze zbycia inwestycji 16.2 4124 198
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 16.3 25 398 4 250
5. Inne
XI. Koszty finansowe 112 20
1. Odsetki, w tym: 17.1 110 20
- od jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 17.2 2
XII. |Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0
udzialéow jednostek powiazanych
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Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE Nota ?;6(.)016.2208077- ?;6(.)016.223068
XIII. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 33 651 4 300
XIV. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1 - XIII.2) 0 (1]

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XV. Odpis wartosci firmy jednostek o 0
podporzadkowanych

XVI. [Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0 1]
podporzadkowanych

XVII. |Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 33 651 4 300

XVIII. | Podatek dochodowy 18.1 6 379 817

1. Cze$c¢ biezaca 1 549 10

2. Cze$¢ odroczona 4 830 807

XIX. |Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wilasnosci
XXI. [(2yski) straty mniejszosci 0 0
XII. Zysk/strata netto /P-R-S+/-T/ 27 272 3483
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06,2007 _30.06.2006
Zysk (strata) netto (zannualizowany) w tys. zt 32 200 -238
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (przed splitem) 800 000 240 540
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 40,25 -0,99
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 10 000 000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 3,22 -0,02
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zl)
tp. [wrszczecoumente Caae e
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYIJNEJ]
I. ZYSK (STRATA) NETTO 27 272 3483
II. KOREKTY RAZEM -29 035 56
1. Zysk mniejszosci 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodg praw wiasnosci
3 Amortyzacja 66 22
4 Odpisy wartosci firmy 0 0
5 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
6. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90 20
7 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 124 -198
8 Zmiana stanu rezerw 4 848 807
9 Zmiana stanu zapaséw -223 3
10. Zmiana stanu naleznosci -2 909 899
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -1181 1796
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE $30.06.2007 _-30.06.2006
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -204 29
13. Inne korekty -25 398 -3 316
I1I. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] -1763 3539
(I+/-1I)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINE]
I. WPLYWY 15 551 1120
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 15 551 1120
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 15 551 1120
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. WYDATKI 27 423 6 883
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 80 6
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 844 2 627
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 6 844 2 627
- nabycie aktywdéw finansowych 6 844 2 627
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4, Inne wydatki inwestycyjne 20 500
I1I. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE] -11 872 -5 763
(I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE)]
I. WPLYWY 7 938 4 830
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 7 920 4 818
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe 18 12
II. WYDATKI 5716 20
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 5 606 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 110 20
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 030.06.2007  -30.06.2006

9. Inne wydatki finansowe

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-11) 2222 4 810

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM -11 413 2 586
(A.III+/-B.III+/-C.III)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIE2NYCH, W TYM: -11 413 2 586

- Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. S$RODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 12 636 1159

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 1223 3 745

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zt)

L POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE 01.01.2007- 01.01.2006- 01.01.2006-
P- lwrASNYM -30.06.2007 -30.06.2006 -31.12.2006

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 16 713 2798 4 207
a) |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) [korekty btedow podstawowych

I.a. |Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. |Kapitat podstawowy na poczatek okresu 6 500 2 405 2 405
1.1. |Zmiany kapitatu zaktadowego
a) |zwiekszenie (z tytutu) 1 500 4 095 4 095
- emisji akcji 155 4 095 4 095
b) |zmniejszenia (z tytutu)
1.2. |Kapitat zaktadowy na koniec okresu 8 000 6 500 6 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.1. |Zmiana naleznych wptat na kapitat zakladowy

a) |zwiekszenie (z tytutu)

b) |zmniejszenia (z tytutu)
2.2. [Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. |Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. |Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
3.2. |Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. |Kapitat zapasowy na poczatek okresu 392 206 206

4.1. |Zmiany kapitatu zapasowego 9 820 186 187

a) |zwiekszenie (z tytutu) 9 820 186 187
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo) 9 820 186 187

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wielko$c)

b) [zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia starty

- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji
wiasnych

- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji
wiasnych

4.2. |Kapitat zapasowy na koniec okresu 10 213 392 393
5. |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. [Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
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Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE 01.01.2007- 01.01.2006- 01.01.2006-
WLASNYM -30.06.2007 -30.06.2006 -31.12.2006
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) [zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkow trwatych
5.2. |[Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. |Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. |Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) |zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienie funduszy z aktualizacji wyceny
srodkéw trwatych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji
wiasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji
wiasnych
b) [zmniejszenie (z tytutu)
6.2. |Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 411 186 1595
7a |Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
podporzadkowanych
7.1. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 411 186 1595
a) |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) [korekty btedow podstawowych 1409 1409 1409
7.2. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, -9 820 -186 1595
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) [zmniejszenie (z tytutu) -9 820 -186 186
- podziat zysku 9 820 -186 186
7.3. |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 1 409 1 409
7.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty z przeksztatcenia do lat ubiegtych
7.5. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) |zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw podstawowych
b) [zmniejszenie (z tytutu)
- korekta wyniku o rozwigzane rezerwy
- korekta techniczna-przeksztatceniowa
- pokrycie straty - z wyniku finansowego
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
7.6. [Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. [Wynik netto 27 272 8 413 8411
a) |zysk netto 27 272 8 413 8411
b) [strata netto
c) |odpisy z zysku
d) |korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego
II. [Kapitat wtasny na koniec okresu (bz) 45 485 16 715 16 713
III. |Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Nota 1.1. (do pozycji I.1 Aktywow)

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
B Wartos¢ firmy
C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1
- oprogramowanie komputerowe 1
D Inne wartosci niematerialne i prawne
E Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE RAZEM 1 (1]

Nota 1.2. (do pozycji I.1 Aktywow)
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 30.06.2007 r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

a) koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

b) wartosé
firmy

c) nabyte
koncesje,
patenty,
licencje

i podobne
wartosci

W tym:
oprogramowanie
komputerow

Wartosci
niematerialne
i prawne
razem

h) zaliczki

na wartosci
niematerialne
i prawne

d) inne wartosci
niematerialne
i prawne

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia
(z tytutu)

- zakupu

C) zmniejszenia
(z tytutu)

- sprzedazy
- inne (likwidacja)

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- biezgcej amortyzacji

g) zmniejszenia
(z tytutu)

- likwidacja

h) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie
- zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

k) wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

48

49

41

44

48

49

41

a4
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Na dzien 30.06.2006 r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

c) nabyte
koncesje,
patenty,
licencje

i podobne
wartosci

a) koszty
zakonczonych  b) wartos¢
prac firmy

rozwojowych

W tym:
oprogramowanie
komputeréw

d) inne wartosci
niematerialne
i prawne

h) zaliczki

na wartosci niematerialne
niematerialne
i prawne

Wartosci

i prawne
razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia
(z tytutu)
- zakupu
- przemieszczenie
C) zmniejszenia
(z tytutu)
- likwidacja
d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- biezacej amortyzacji

g) zmniejszenia
(z tytutu)
- likwidacja

h) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

1541

1541

1535

1537

1541

1541

1535

1537

Nota 1.3. (do pozycji I.1 Aktywow) }
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

30.06.2007

30.06.2006

1. Wartosci niematerialne i prawne

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym: umowy leasingu

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE, RAZEM

Nota 2.1. (do pozycji I.2 Aktywow)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

30.06.2007

30.06.2006

1. Rzeczowe aktywa trwate
a) Srodki trwate, w tym:
- grunty

w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny

500

11

35

17

168

Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny

Dokument Rejestracyjny

- $rodki transportu 478 0
- inne $rodki trwale 11 18
b) | Srodki trwate w budowie
c) Zaliczki na $rodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 500 35
Nota 2.2. (do pozycji 1.2 Aktywow)
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2007 r. w tys. zt
grunty budynki,
(w tym: . ngale urzadzenia p . inne srodki
WYSZCZEGOLNIENIE wiytkamante ey techniczne SR grodid  trwale,
wieczystego ladowej i maszyny trwate razem
gruntu) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych 217 647 223 1087
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 9 51 0 60
- oddanie do uzytkowania
- zakupy 9 51 0 60
- inne
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
- pozostate
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec 226 698 223 1147
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 213 163 209 585
na poczatek okresu
g) zwiekszenie 57 62
- amortyzacja biezaca 57 62
h) zmniejszenie
- likwidacja
- sprzedaz
- przemieszczenie
- inne
i) skumul_owana amortyzacja (umorzenie) 215 220 212 647
na koniec okresu
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
k) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
) wartosc netto srodkéw trwatych na koniec 11 478 11 500
okresu
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Na dzien 30.06.2006 r. w tys. zt
grunty budynki,
(w tym: . quale urzadzenia . . inne Srodki
WYSZCZEGOLNIENIE uiytko'\,nll-:m: I:‘:;’:::x techniczne transs;gdrtkl: $rodki trwate,
wieczystego ladowej i maszyny trwate razem
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkdéw trwatych 216 20 216 522
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 1 0 6 7
- przeniesienie 1
- zakupy
- inne
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
- przemieszczenie
d) wartos¢ brutto srodkdéw trwatych na koniec 217 90 222 529
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 184 90 199 473
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 15 0 5 20
(z tytutu)
amortyzacja biezaca
g) zmniejszenie
- sprzedaz
- likwidacja
- przemieszczenie
g) skumul_owana amortyzacja (umorzenie) 199 90 204 493
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec 17 0 18 35
okresu
Nota 2.3. (do pozycji 1.2 Aktywow) )
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
Wiasne 22 35
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
L 478 0
0 podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 500 35
Nota 2.4. (do pozycji 1.2 Aktywow)
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. Nieamortyzowane, uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
SRODKI TRWALE RAZEM (] 0
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Nota 3.1. (do pozycji 1.5 Aktywow)

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na poczatek 2 0
okresu (z tego)
- Odniesionych na wynik finansowy
b) Zwiekszenia -
- powstanie réznic przejsciowych
- zmiana stawek podatkowych
- powstanie straty podatkowej
- inne
C) Zmniejszenia -
- odwrdcenie réznic przejsciowych
- zmiana stawek podatkowych
- odpisanie aktywow z tyt. odroczonego podatku doch.
- wykorzystanie straty podatkowej
d) Stan aktywdw na koniec okresu 2 0

Nota 4.1. (do pozycji I1.1 Aktywow)

ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) Materiaty 234 103
b) Potprodukty i produkty w toku
C) Produkty gotowe
d) Towary
e) Zaliczki na dostawy

ZAPASY, RAZEM 234 103

Nota 5.1. (do pozycji I1.2 Aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) Od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy
- inne

b) QOd pozostatych jednostek 5470 3722

- z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy 5 444 3113
- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 24 589

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- inne 2 20
- dochodzone na drodze sadowej

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM
c) Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 5470 3722
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Nota 5.2. (do pozycji I1.2 Aktywow)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
STAN NA POCZATEK OKRESU 0 0
2. ZWIEKSZENIA (z tytutu):
a) utworzenie odpisu aktualizujgcego
3. WYKORZYSTANIE (z tytutu):
a) odpisanie naleznosci
4, ROZWIAZANIE (z tytutu):
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI o o
KROTKOTERMINOWYCH NA KONIEC OKRESU
Nota 5.3. (do pozycji I1.2 Aktywow)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. W walucie polskiej 5470 3722
2. W walutach obcych (w tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5470 3722
Nota 5.4. (do pozycji I1.2 Aktywow)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)
— O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. Do 1 miesigca 5445 3722
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 25
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4, Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. Powyzej 1 roku
6. Naleznosci przeterminowane
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG - RAZEM (BRUTTO) 5470 3722
7. | Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG - RAZEM (NETTO) 5470 3722
Nota 5.5. (do pozycji I1.2 Aktywow)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)
— Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. Do 1 miesigca 210 553
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. Powyzej 1 roku
NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW, ROBOT I UStUG, PRZETERMINOWANE
RAZEM (BRUTTO)
6. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, 210 553

PRZETERMINOWANE RAZEM (NETTO)
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Nota 5.6. (do pozycji I1.2 Aktywow)

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE

- Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 0 0
1. Z tytutu dostaw towardw i ustug

- do ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
- objete odpisami aktualizujacymi
1a) Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego
- do ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
- objete odpisami aktualizujacymi 0 0
Nota 6.1. (do pozycji I1.3 Aktywow)
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspotzaleznych
C) w jednostkach stowarzyszonych
d) W znaczacym inwestorze
e) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach 51 966 6 909
- udziaty lub akcje 51 966 6 909
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1223 3 745
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1223 3 745
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 53 189 10 655

Nota 6.2. (do pozycji I1.3 Aktywow) i

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
w walucie polskiej 51 966 6 909
2. w walutach obcych
- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)
- po przeliczeniu na zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE 51 966 6 909

AKTYWA FINANSOWE RAZEM
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Nota 6.3. (do pozycji II.3 Aktywow)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
A. (Zwr;ii%géréagiilgzr:)sr:)a zt;ywalnoécia, notowane na gietdach 37 610 5673
a) akcje (wartos¢ bilansowa)

= warto$¢ godziwa 37 610 5673
= warto$¢ rynkowa
= warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa)
c) inne — wg grup rodzajowych
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)
C. (Zwr;ii%gétéagiilgzr?sr;azl;ywalnoécia, nienotowane na rynku regulowanym 14 356 1236
a) akcje (wartos¢ bilansowa)
= wartos$¢ godziwa
= wartos$¢ rynkowa
= warto$¢ wedtug cen nabycia 14 356 1236
b) obligacje (wartos¢ bilansowa)
c) inne — wg grup rodzajowych
D. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)

Wartos¢ wg cen nabycia, razem 18 605 2 760

Wartos¢ na poczatek okresu, razem 16 509 100

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 25398 4 250

WARTOSC BILANSOWA RAZEM 51 966 6 909

Nota 6.4. (do pozycji I1.3 Aktywow) .

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006

w walucie polskiej 1223 3 745
2. w walutach obcych

- w walucie (EUR)

- w walucie (USD)

- po przeliczeniu na zt

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 1223 3745

Nota 7.1. (do pozycji I1.4 Aktywow)

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 27 42
- koszty rozszerzenia spdiki
- wydatki zwigzane z publiczng emisjg akcji na GPW
- pozostate 233 20
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
- odsetki od leasingu
- zwiekszenie sprzedazy
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 260 62
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Nota 8.1. (do pozycji I.1 Pasywow)

KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 30.06.2007 r.

Kapitat £s . . : o
zakiadowy Wartos¢ nominalna jednej akcji = 10 zt
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$¢ serii/emisji wg Sposdb pokrycia Data dPrayvo do
. p L . " Y . X ! - . ywidendy
/emisja akcji uprzywilejowania akcji wartosci nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)
A imienne Jedna akcja 10 000 100 000 gotéwka 1997 r 1998 r
2 gtosy na WZA ' ’
L Jedna akcja
B imienne 2 glosy na WZA 229 540 2 295 400 aport 1998 r. 1999 r.
L Jedna akcja .
C imienne 2 glosy na WZA 1 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 r.
. Jedna akcja .
D imienne 2 glosy na WZA 409 460 4 094 600 gotowka 2006 r. 2007 r.
L Jedna akcja .
E imienne 2 glosy na WZA 150 000 1 500 000 gotowka 2007 r. 2007 r.
Razem 800 000 8 000 000

Na dzien 30.06.2007 r. struktura akcjonariatu powyzej 5% gtosow przedstawia sie nastepujgco:

w tys. zt
Ilogé Wartos¢é
Wyszczegollnienie akcjonariuszy, S -w tym: jednego Wartos¢
N ) - PP udziatéow I h .
udziatlowcow, innych wiascicieli . uprzywilejowanych udziatu kapitatu
(akcji) o
(akcji)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: % 8 000,00
z tego:
1. Jerzy Rey 3 202 500 40,0 3 200,50
2. Maciej Rey 2 080 000 26,0 2 080,00
3. Krzysztof Szczygiet 1 040 000 13,0 1 040,00
4. Pawet Maj 552 000 6,9 552,00
5. Pozostali 1225 500 14,1 800,00
Stan na 30.06.2006 r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 10 zt
zaktadowy
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$¢ serii/emisji wg Sposéb pokrycia Data dPray(\;o d;
/emisja akcji uprzywilejowania akcji wartosci nominalnej kapitatu rejestracji (»Q?j”dz?y)y
— Jedna akcja .
A imienne - gloséw na WZA 10 000 100 000 gotowka 1997 r. 1998 r.
o Jedna akcja
B imienne gloséw na WZA 229 540 2 295 400 aport 1998 r. 1999 r.
- Jedna akcja .
C imienne 2 gtosy na WZA 1 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 r.
Razem 240 540 2 405 400
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Nota 8.2. (do pozycji I.4 Pasywow)

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
2. utworzony ustawowo 10 213 392
3 utworzony zgonie ze statutem/umowg ponad wymagang ustawowo

) minimalng wartos¢

4, z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
5. inny

KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 10 213 392

Nota 9.1. (do pozycji I1.1 Pasywow)
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zi

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1 542 (1]
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wtasny
) odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartosc¢ firmy
2. Zwiekszenia 4 826 807
a) odniesionej na wynik finansowy okresu 4 826 807
- dodatnie réznice kursowe
- odsetki od naleznosci
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejéciowymi (z tytutu wyceny papieréw wartosciowych na
C) odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartos¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdéznic
przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartos¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. 6 368 807
na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 6 368 807
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartosc¢ firmy

Nota 10.1. (do pozycji I1.3 Pasywo6w)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspdizaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 7 783 7 497

- kredyty i pozyczki, w tym: 6 813 4 818
- dlugoterminowe w okresie splaty
- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
- inne zobowigzania finansowe (na zakup udziatéw)
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 705 2 609
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 69
- z tytutu wynagrodzen
- inne (wg rodzaju) 265 1
- z pracownikami z tytutu zaliczek
- zobowigzania leasingowe 265 1
- pozostate zobowigzania
g) Fundusze specjalne (wg tytutdw)
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 7 783 7 497

Nota 10.1.2. (do pozycji I1.3 Pasywow)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) w walucie polskiej 7783 7 497
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 7 783 7 497

Nota 10.1.3. (do pozycji I1.3 Pasywow) i .
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK

Stan na dzieh 30.06.2007 w tys. zt
Kwota kredytu/
Nazwa (firma) Kwota_kret'i(ytu/ pozyczki
: i ozyczki
Jednostk_l ze . . pozy pozostata Warunki Termin
wskazaniem Siedziba wg umowy ;
form do sptaty oprocentowania splaty
Yy
prawnej w w w w
tys. zt walucie tys. zt walucie
PKO BP Spoétka Warszawa, 5 300 - 1843 - WIBOR dla depozytéw  02.01.2008 r.
Akcyjna ul. Nowogrodzka jednomiesiecznych
35/41 + marza 3,20%

Zabezpieczenia

1.

Petnomocnictwo nieodwotalne i niewygasajace w wypadku likwidacji Spétki do dysponowania przez Bank
rachunkiem biezacym Kredytobiorcy w zakresie okre$lonym w tym petnomocnictwie

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie przepiséw ustawy Prawo bankowe
Sadowy zastaw rejestrowy na prawach wynikajacych z 27.600 sztuk akcji IDM S.A. (kod papieru

wartosciowego PLIDMSA00044) nalezacych do kredytobiorcy o tacznej wartosci nie mniej niz 750 000 zt,
zablokowanych na rachunku inwestycyjnym wraz z blokadg zastawionych papieréw wartosciowych

Kwota kredytu/ Kwota kredytu/

Nazwa (firma) . ™ pozyczki
i i ozyczki
JedHOStk_l ze A A pozy pozostata Warunki Termin
wskazaniem Siedziba wg umowy .
formy do sptaty oprocentowania sptaty
prawnej w w w w
tys. zt walucie tys. zt walucie
Deutsche Bank Warszawa 12 000 - 4 969 - WIBOR dla depozytéw  28.02.2007 r.
PBC Spoétka al. Armii trzymiesiecznych
Akcyjna Ludowej 26 + marza 1,20%

Zabezpieczenia

1.

Ustanowienie nieodwotalnej blokady na rzecz Banku na aktywach zgromadzonych na rachunku
inwestycyjnym (papiery wartosciowe i $rodki pieniezne w DM IDM S.A.) oraz $rodki pieniezne zgromadzone
na rachunku kredytowym tacznie do wysokosci kwoty zabezpieczenia stanowigcej co najmniej 180% kwoty
wykorzystanego kredytu
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Nota 10.1.4 (pozycje pozabilansowe) w tys. zt
Stan na
Zobowiazania warunkowe
poczatek roku
obrotowego 30.06.2007 r.

Ogotem, w tym m.in. z tytutu:
- gwarancji i poreczen 0 164
Skyline Investment 142 142
Skyline Teleinfo 0 22
- kaucji i wadiow
- indosu weksli
- zawartych, lecz jeszcze niewykonanych umow
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 45 485 6 281
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 800 000 240 540
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w szt.) 56,97 26,11
Rozwodniona liczba akcji (po splicie 1 akcja 10 zt = 1 zt) 8 000 000 2 405 400
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,5485 6,2810

Dane objasniajace dotyczace sposobu obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz
wartosci rozwodnionej na jedna akcje

Za srednig wazong przyjeto ilos¢ wyemitowanych akcji. Skonsolidowang warto$¢ ksiegowg Spoiki
stanowi suma aktywdw pomniejszona o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Warto$¢ ksiegowa
na jedna akcje stanowi iloraz skonsolidowanej wartosci ksiegowej Spotki przez sume ilosci
wyemitowanych akcji.

Wartos¢ ksiegowa rozwodniona na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej Spotki przez sume

ilosci wyemitowanych akcji oraz przewidywanej ilosci emitowanych akcji.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 11.1. (do pozycji I.1 RZiS) )
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOéCI) w tys. zt
“ 01.01.2007- 01.01.2006-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -30.06.2007  -30.06.2006
1. Sprzedazy produktow, ustug 6 166 1527
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I USLUG RAZEM 6 166 1527
| - w tym: od jednostek powigzanych
Nota 11.1.2. (do pozycji I.1 RZiS) i
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
2 01.01.2007- 01.01.2006-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -30.06.2007  -30.06.2006
1. Kraj, Polska 6 166 1527
- w tym: od jednostek powigzanych
a) Sprzedaz produktéw
- w tym: od jednostek powigzanych
b) Sprzedaz ustug 6 166 1527
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007  -30.06.2006
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 6 166 1527
| - w tym: od jednostek powigzanych
Nota 12.1 (do pozycji 1.2 RZiS) ) )
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW w tys. zt
- 01.01.2007- 01.01.2006-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE -30.06.2007  -30.06.2006
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw, materiatow, w tym: 325 2743
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
RAZEM 325 2743
Nota 12.1.2 (do pozycji I.2 RZiS) ) )
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007  -30.06.2006
1. Kraj, Polska 325 2743
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
RAZEM 325 2743
| - w tym: od jednostek powigzanych
Nota 13.1. (do pozycji I1.1, IV, V RZiS)
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENTE 30.06.2007 _30.06.2006
1. a) amortyzacja 66 22
b) zuzycie materiatdw i energii 518 96
c) ustugi obce 446 1020
d) podatki i optaty 14 3
€) wynagrodzenia 739 465
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 145 117
g) pozostate, koszty rodzajowe, 32 102
h) koszty sprzedanych towaréw i materiatow 299 2 620
KOSZTY WEDLUG RODZAJU RAZEM 2 259 4 445
2. Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
3. Ko_szty \,let\{vorzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna)
4. Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
5. Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 1095 1159
6. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 864 666
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Nota 14.1 (do pozycji VII RZiS)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE w tys. zt

. | wrszczzaoien i, e
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

a) - przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
- wartoé¢ netto niefinansowych aktywdw trwatych

b) dotacje

c) inne przychody operacyjne 8 36
-  odszkodowania
- pozostate przychody operacyjne 8 36
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE, RAZEM 8 36
Nota 15.1. (do pozycji VIII RZiS)
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007  -30.06.2006
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:
- odpis aktualizujacy naleznosci

C) Inne koszty operacyjne, w tym: 19 12
- przecena zapasow
- inne 19 12

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE, RAZEM 19 12

Nota 16.1. (do pozycji X.2 RZiS)

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06,2007 _ -30.06.2006
1. z tytutu udzielonych pozyczek
a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem
2. pozostate odsetki 20 12
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek
b) od pozostatych jednostek
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 20 12
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Nota 16.2. (do pozycji X.3 RZiS)

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU Z2YSKU ZE ZBYCIA INWESTYCJI w tys. zt
(. | wrszczesoumiewe o oz
1. z tytutu ze zbycia inwestycji
a) od jednostek powigzanych, w tym:

b) od pozostatych jednostek 4124 198
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ZYSKU ZE ZBYCIA INWESTYCJI 4124 198
FINANSOWYCH, RAZEM
Nota 16.3. (do pozycji X.4 RZiS) )

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU AKTUALIZACII WARTOSCI INWESTYCIJI

w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007  -30.06:2006
1. z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji 25 398 4 250
a) od jednostek powigzanych, w tym:

b) od pozostatych jednostek 25 398 4 250
;’S‘ZNYECS%ELIF;I:I;::OWE Z TYTULU AKTUALIZACII WARTOSCI 25 398 4 250
Nota 17.1. (do pozycji XI.1 RZiS)

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

wrszczeouNewe e oo

Koszty finansowe z tytulu odsetek

a) od kredytow i pozyczek 110 20

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 110 20

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 110 20
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Nota 17.2. (do pozycji XI.4 RZiS)
INNE KOSZTY FINANSOWE

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2007-
-30.06.2007

01.01.2006-
-30.06.2006

a) ujemne rdznice kursowe, w tym:
- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzenie rezerwy

- odpisy aktualizujace naleznosci

C) pozostate, w tym:

- opfaty i prowizje

INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM

Nota 18.1. (do pozycji XV RZiS)
PODATEK DOCHODOWY

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2007-
-30.06.2007

01.01.2006-
-30.06.2006

I. Podatek dochodowy biezacy
1. Zysk (strata) brutto

2. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutow)

a) zwiekszajace podstawe opodatkowania
- przychéd uwzgledniony dla potrzeb podatku dochodowego
- koszty niestanowigce kosztéw podatkowych

b) zmniejszajace podstawe opodatkowania
- przychody niestanowigce przejsciowo przychodoéw podatkowych
- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku podatkowego
- zmniejszenie z tyt. straty z lat ubiegtych

. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

ou s w

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat
- dotyczacy pozycji, ktdére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wiasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy
lub ujemng wartos¢ firmy

II. Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zyskow
i strat:

- zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przej$ciowych
- zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu straty podatkowej

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM
Podatek odroczony ujety w kapitale wtasnym

1549
33 651

25417
77
8 162

1 549

1 549

4 830

6 379

10
4 300

4 250

59

10

10

807

817
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Nota 19.1. (do pozycji XVI RZiS)
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 _ -30.06.2006
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 27 272 3483
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 800 000 240 540
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 34,09 14,48
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 10 000 000 10 000000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,7272 0,3483

Sposoéb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:
Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji
pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby
akcji ustalonej jako liczba akcji na dzien bilansowy powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej)
emisji przy zatozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie maksymalng liczbe akcji w ilosci
10 000 000 sztuk, w tym nowa publiczna emisja Akcji Serii F w ilosci 2 000 000 sztuk.

NOTY O_BJAéNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Dzialalnos¢ operacyjna

Dziatalnos¢ operacyjna obejmuje podstawowa dziatalno$¢ gospodarczg wykonywana przez Grupe
Kapitatowa. Z dziatalnosci operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty zwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjna lub finansowa.

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywéw trwatych
i obrotowych.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtownie pozyskiwanie i sptacanie zrdodet finansowania w postaci
kredytéw, pozyczek.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2007 30.06.2006
a) srodki pieniezne w kasie 4 2
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1218 3743
- rachunki biezace 731 3 680
- lokaty 485 63
- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 2 0
c) inne Srodki pieniezne
- czeki
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 1223 3745
Zmiana stanu $rodkow pienieznych -11 413 2 586
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -1763 3539
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej -11 872 -5 763
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej 2222 4 810

W pozycji ,Inne korekty przeptywow z dziatalnosci operacyjnej” wykazano odpis aktualizujacy
krétkoterminowe papiery wartosciowe
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1) Informacje o instrumentach finansowych
Grupa Kapitatowa identyfikuje nastepujace instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
— akcje i udziaty spétek nienotowanych na rynku regulowanym nabyte z przeznaczeniem do
sprzedazy,

2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
— akcje spétek notowane na gietdzie.

Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007

w tys. zt

Portfel Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia . Stan

okresu na koniec okresu
Aktywa finansowe 3273 34 337 37 610
przeznaczone do obrotu
- nadwyzka (zakup/sprzedaz) 976
- wycena do bilansu 33 361
Aktywa fma-nsowe dostepne 13 236 1120 14 356
do sprzedazy
- nadwyzka (zakup/sprzedaz)
Pozyczki udzielone i naleznosci
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Razem aktywa finansowe 16 509 35 457 51 966

Zestawienie stanow aktywow finansowych wg pozycji bilansowych:
w tys. zt

Aktywa finansowe przeznaczone Aktywa finansowe przeznaczone

Wyszczegolnienie do obrotu do sprzedazy

30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006

Dtugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach
powigzanych

Dtugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach
pozostatych

Krétkoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach
powigzanych

Krétkoterminowe aktywa

finansowe w jednostkach 37 610 14 356
pozostatych
Razem 37 610 14 356

Na krotkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 6 skfadajg sie krétkoterminowe
papiery wartosciowe - akcje bedace w posiadaniu Spotki dominujacej przeznaczone do obrotu:

- Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci rynkowej 31 694 tys. zt,

- PKM DUDA S.A. o wartosci rynkowej 366 tys. zi,

- NTT SYSTEM S.A. o wartosci rynkowej 4 868 tys. zt,

- Stalprofil S.A. o wartosci rynkowej 175 tys. zt.

1) Wycena rynkowa akcji, ktére posiada Spotka dominujgca, zostata dokonana w oparciu
o notowania z 29 czerwca 2007 r. Kwote wyceny posiadanych aktywdéw na dzien 30.06.2007 r.
odniesiono w przychody finansowe.
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W ciggu roku stosuje sie zasade FIFO przy zakupie i sprzedazy instrumentdow tego samego rodzaju
nabytych na rynku regulowanym.

2) Krotkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy w posiadaniu Spotki
dominujacej stanowigce sume wartosci udziatéw i akcji siedmiu spétek nienotowanych na rynku
regulowanym wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i udziaty tych spotek stanowiq portfel o tgcznej
wartosci 14 356 tys. zt. Wedtug posiadanej wiedzy warto$¢ wedtug cen nabycia nie wymaga odpisu
korygujacego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos¢ bilansowa.

Zgodnie z przyjetg zasada wycene aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy odnoszone
sq na przychody lub koszty finansowe.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

1) Zobowigzania z tytutu kredytéw

W Spoétce dominujacej:

— Kredyt na zakup papieréw wartosciowych spétek gietdowych zaciggniety w dniu 28 lutego
2007 r. w Deutsche Bank PBC S.A. w Krakowie, zgodnie z aneksem nr 1 z dnia 01 czerwca 2007
roku w kwocie docelowej 12 000 tys. zt, w formie linii kredytowej z terminem spfaty do dnia
28 lutego 2008 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania $rédrocznego zadiuzenie wynosito
4 969 tys. zt. Koszty obstugi kredytu - od kwoty wykorzystanego kredytu bank nalicza odsetki
w wysokosci 5,4% w skali roku. Stopa procentowa jest zmienna i sktada sie ze zmiennej stawki
WIBOR 3M i marzy banku w wysokosci 1,2%. Naliczane odsetki odnoszone s w koszty
finansowe. Zabezpieczeniem tego kredytu jest utrzymywanie w papierach wartosciowych z listy
obowigzujacej w banku w wysokosci 180% wykorzystania kredytu.

— Kredyt obrotowy nieodnawialny zaciggniety w Banku PKO BP w kwocie 5 300 tys. z
z przeznaczeniem na finansowanie zakupu udziatéw w firmie Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. Spfata
czesci kredytu w kwocie 3 456 tys. zt nastgpita w drodze cesji z umowy sprzedazy udziatéw Stot
Polski Sp. z o.0. Na dzien sporzadzenia sprawozdania zadtuzenie wynosito 1 843 tys. zi.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszony o marze banku 3,2% w skali roku.
Zabezpieczeniem jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz umowa zastawu na
prawach z papieréw wartosciowych.

W spétkach zaleznych zobowigzania z tytutu kredytéw w prezentowanym okresie nie wystapity.

2) Zobowigzania z tytutu leasingu

W Spétce dominujacej:

— Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup srodkoéw transportu wykazane
sq w bilansie w czesci krotkoterminowej w kwocie 256 tys. zt oraz w czesci dtugoterminowej
odnosnie do tej czesci, ktéra przypada powyzej 12 m-cy po dacie bilansowej w kwocie
66 tys. zt. Pozostate optaty z tytutu leasingu odnoszone sg w koszty biezacego okresu.
Zabezpieczeniem leasingu jest przewfaszczenie samochoddéw, depozyt gwarancyjny i weksel
in blanco.

W spétkach zaleznych:

— Spodtka Skyline Teleinfo S.A. podpisata umowe na leasing operacyjny z tytutu zakupu s$rodkéw
transportu na kwote 51 tys. zt. Cze$¢ pozostajgca do sptaty wykazywana jest w bilansie w czesci
krotkoterminowej w kwocie 9 tys. zt oraz 35 tys. zt w zobowigzaniach dtugoterminowych
bilansu.

3) Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania Grupy Kapitatowej wynosza 164 tys. zt. Emitent posiada zobowigzania warunkowe
w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu oméwione w notach nr 10.1.3 oraz 10.1.4
informacji dodatkowej, jak réwniez w rozdziatach dotyczacych sytuacji ekonomiczno-prawnej.
Zobowigzania w kwocie 164 tys. zt dotycza gwarancji z tytutlu nalezytego wykonania ustug
dotyczacych dziatalnosci teleinformatycznej i udzielone sg przez bank, ktdry udzielit gwarancji na
whniosek Spotki.

4) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut nie wystepuje.
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5) Dziatalno$¢ zaniechana

W Spotce dominujacej od kwietnia 2007 r. dziatalno$s¢ w zakresie ustug teleinformatycznych
przejeta nowo zawigzana spotka Skyline Teleinfo S.A. w 100% zalezna od Skyline Investment S.A.

6) Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

Grupa Kapitatowa nie ponosita naktadéw na srodki trwate w budowie.

7) Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

W I potroczu 2007 roku Spoétka kupita komputer za kwote 5 tys. zi.
Spotka dominujaca poniosta rowniez nakfady na inwestycje dtugoterminowe w kwocie 1 100 tys. zt

Na ,Inwestycje dtugoterminowe” sktadajq sie zatozone trzy spofki:

- Skyline Teleinfo Spdtka Akcyjna z kapitatem 1000 tys. zt
— Skyline Development Sp. z 0.0. z kapitatem 50 tys. zt
—  Skyline Bio Sp. z 0.0. z kapitatem 50 tys. zt

Spoétka dominujgca podpisata dwie umowy leasingowe na dwa $rodki transportu, do ewidencji
bilansowej weszty w miesigcu lipcu w kwocie 212 tys. zt.

Do konca 2007 r. Spotka planuje poniesienie nastepujacych naktadéow na:
a) aktywa trwate (wykonczenie i wyposazenie biura, system IT) w kwocie 500 tys. zt
b) sSrodki transportu (leasing operacyjny) w kwocie 48 tys. zt
c) aktywa finansowe krétkoterminowe przeznaczone do zbycia
(zakup udziatéw i akcji na rynku niepublicznym wykazanych w pkt 5.2.3
Dokumentu Rejestracyjnego), ktérych zakup zostanie sfinansowany

srodkami z emisji Akcji Serii F w kwocie 20 000 tys. zt
Inwestycje w spdtce powigzanej Skyline Teleinfo wyniosty:
— zakup maszyn i urzadzen technicznych w kwocie 4 tys. zt
—  $rodki transportu 51 tys. zt
- wartosci niematerialne i prawne 1tys. zt

8) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na przetomie 2006/2007 r. Spotka dominujgca sprzedata posiadane udziaty w Konsorcjum Stali
Sp. z o.0. dla cztonkéw Zarzadu lub cztonkdéw rodzin Zarzadu o wartosci tacznej 6 982,8 tys. zt.
Szczegoty transakcji prezentuje tabela w pkt 19 Dokumentu Rejestracyjnego ,Transakcje
z podmiotami powigzanymi”.

W I pétroczu 2007 r. Spétka dominujaca odkupita od Jerzego Reya udziaty w spotkach BODEKO
Sp. z 0.0. i Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. 0 wartosci tacznej 1 820 tys. zt.

W I potroczu 2007 r. Spoétka dominujaca udzielita pozyczki spotce zaleznej Skyline Development
w kwocie 110 tys. zi.

W I poétroczu 2007 r. Spétka dominujgca zakupita od podmiotu - Prof. Marek Wierzbowski
- Radcowie Prawni — Spotka Partnerska — ustugi prawnicze (na podstawie umow $wiadczenia ustug
prawniczych, ktérych przedmiotem jest doradztwo prawne przy pierwszej publicznej ofercie akcji
Emitenta, sporzadzanie raportéow z badania stanu prawnego spotek prawa handlowego oraz
doradztwo prawne przy przedsiewzieciach Emitenta).

Wartos$¢ zrealizowanych transz na koniec danego okresu
w tys. zt

Wyszczegolnienie 30.06.2007 30.06.2006

Prof. Marek Wierzbowski - Radcowie Prawni - Spotka Partnerska 55 -

*Podmiot powigzany od dnia 30 maja 2007 r.
Zrédto: Emitent
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Transakcje z podmiotami zaleznymi wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w tys. zt

Rodzaj transakcji

Od 01.01 do 30.06.2007

Od 01.01 do 30.06.2006

Sprzedaz do Skyline Teleinfo S.A.
Zakupy od Skyline Teleinfo S.A.

146
143

Wzajemne rozrachunki pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo

w tys. zt
Skyline Investment S.A. 30.06.2007 30.06.2006
Zobowigzania (w wartosci bilansowej) 174 0
Naleznosci (w wartosci bilansowej) 28 0

w tys. zt
Skyline Teleinfo S.A. 30.06.2007 30.06.2006
Zobowigzania (w wartosci bilansowej) 28 0
Naleznosci (w wartosci bilansowej) 174 0

9) Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Tytut nie wystepuje.

10) Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wyszczegoblnienie

Pracownicy produkcyjni

Kierownictwo

Razem etaty

(w etatach) i obstuga

30.06.2007 14,32 18,32
30.06.2006 13 16
31.12.2006 13 16

Zatrudnienie w Skyline Investment S.

A.

Wyszczegolnienie

Pracownicy produkcyjni

Kierownictwo

Razem etaty

(w etatach) i obstuga

30.06.2007 7 9
30.06.2006 13 16
31.12.2006 13 16

Zatrudnienie w Skyline Teleinfo S.A.

Wyszczegolnienie

Pracownicy produkcyjni

Kierownictwo

Razem etaty

(w etatach) i obstuga

30.06.2007 7,32 2,00 9,32
30.06.2006 0 0 0
31.12.2006 0 0 0
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11) Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt w Grupie Kapitatowej oraz w Spodtce

dominujacej i spotce zaleznej

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w Grupie Kapitatowej

w tys. zt
Wyszczegoblnienie 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Zarzad 346 234 288
Rada Nadzorcza 15 5 30
Wynagrodzenie osdb zarzadzajacych:
W Spoétce dominujacej
w tys. zt

. . - . Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Funkcja w zarzadzie Imie i nazwisko 2007.06.30 2006.06.30
Prezes Jerzy Rey 88 78
Wiceprezes Maciej Rey 45 78
Wiceprezes Krzysztof Szczygiet 47 78
Cztonek Zarzadu Jarostaw Tomczyk 60 0
Razem SKYLINE INVESTMENT 240 234
W spétce zaleznej

w tys. zt

. B I . Wynagrodzenie Wynagrodzenie
Funkcja w zarzadzie Imie i nazwisko 2007.06.30 2006.06.30
Prezes Krzysztof Szczygiet 53 0
Wiceprezes Maciej Rey 53 0
Razem SKYLINE TELEINFO 106 0

Panowie Krzysztof Szczygiet i Maciej Rey petnili funkcje w Zarzadzie Skyline Investment S.A. do
31 marca 2007 r., a od 01 kwietnia 2007 roku zostali powotani do zarzadu nowej spétki Skyline

Teleinfo S.A.

Wynagrodzenie osdb nadzorujacych:

W Spétce dominujacej Skyline Investment S.A. jak ponizej:

w tys. zt

Imie i nazwisko

30.06.2007

30.06.2006

Matgorzata Rey
Anna Rey
Magdalena Szczygiet
Piotr Wojnar

Witold Witkowski
Marek Wierzbowski
Jacek Rodak

Przemystaw Lasocki

w w w w w

T =

Razem

15

5

W spoétce zaleznej kapitatowo Skyline Teleinfo S.A. czlonkom rady nadzorczej nie wyptacano

wynagrodzen.

12) Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystgpity.
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13) Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres biezacy

Nie wystapity.

14) Zdarzenia po dacie bilansu (po 30.06.2007 r.)
Nie wystapity.

15) Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Spotka dominujaca powstata jako nowy podmiot zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada
prawnego poprzednika.

16) Skonsolidowane sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane
wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych o wskaznik
inflacji, poniewaz skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest
nieznaczaca.

17) Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych
w Prospekcie a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

18) Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach. Od tego roku, tj. 2007,
nastgpity jedynie zmiany w sposobie sporzadzania rachunku zyskéw i strat, obecnie Emitent
sporzadza go w uktadzie kalkulacyjnym. Na 30.06.2006 r. skonsolidowany rachunek zyskow i strat
zostat przeksztatcony, co nie spowodowato zmian wartosciowych, jedynie zmiany prezentacyjne.

19) Wystgpienie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujacg i jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
te jednostki dziatalnosci.

20) Potaczenie jednostek
W prezentowanych okresach do 30.06.2007 roku nie miato miejsca potaczenie Spétki dominujacej

oraz spétek zaleznych z innym podmiotem gospodarczym.

21) W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdrego nastgpito
faczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone po pofgczeniu spotek oraz wskazanie dnia potaczenia i stosowanej
metody rozliczenia (nabycia, taczenia udziatow)

Nie miato miejsce powyzsze zdarzenie.
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22) W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatdow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych - metod praw wiasnosci - nalezy przedstawic¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

22.1) W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej,
wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie skonsolidowanie sprawozdanie
finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesiqce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczace
zmian stanu aktywdéw, pasywdw oraz zyskéw i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie
nastgpity w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowanej

Nie dotyczy.

22.2) Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego,
dla ktérych przyjeto odmienne metody i zasady, w przypadku dokonywania odpowiednich
przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujacg, a w przypadku
odstgpienia od dokonywania przeksztatcen — uzasadnienie odstgpienia

Nie dotyczy.

23) Jesli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie
objasniajacej do sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od
konsolidacji lub metody praw wiasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce
jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalnos¢
jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodow ze
sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu
wilasnego z podziatem na grupy, warto$¢ aktywdw trwatych, przecietne roczne zatrudnienie
oraz inne informacje, jezeli sg wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Nie wystepuje.

24) Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wytacza na podstawie
odrebnych przepiséw jednostke podporzadkowang z obowigzku objecia konsolidacjg lub metodg
praw wiasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajgcymi wytaczenia,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalno$¢ jednostek
powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychoddéw ze
sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu
wilasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywdw trwatych, przecietne roczne zatrudnienie,
oraz inne informacje, jezeli sg wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Spétka dominujgca powotata jeszcze dwie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia o kapitale
50 tys. zt kazda, tj. Skyline Development Sp. z o0.0. i Skyline Bio Sp. z 0.0., odpowiednio aktami
notarialnymi repertorium A3189/2007 z dnia 18.06.2007 roku i repertorium A3186/2007 z dnia
18.06.2007 roku, wpisanych do Krajowego Rejestru Sadowego, odpowiednio w dniu 03.07.2007
roku pod numerem KRS 0000283949 i w dniu 02.07.2007 roku pod numerem KRS 0000283984.
Skyline Development Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarczg od 01.08.2007 r., natomiast
Skyline Bio Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia Prospektu nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci
gospodarczej.

Z uwagi na fakt nieprowadzenia na dzien 30.06.2007 r. dziatalnosci przez te spodtki, sa one
uwidocznione w sprawozdaniu skonsolidowanym jako aktyw dlugoterminowy w pozycji IV.3.a.
~Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych” w ppkt. ,Udziaty lub akcje”.
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20.7. Polityka dywidendy - opis polityki Emitenta dotyczacy
wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w tym
zakresie; wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok
obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi

Zasady polityki Zarzadu Emitenta odnosnie do wyplaty dywidendy w okresie ostatnich
3 lat obrotowych

Polityka Zarzadu Emitenta odnosnie do dywidendy opiera sie na zatozeniu, iz wyptaty realizowane
sq stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i z uwzglednieniem planéw rozwoju Spotki.

Zgtaszajac propozycje co do wyptaty dywidendy, Zarzad Emitenta ma na uwadze koniecznos¢
zapewnienia kapitatu niezbednego do rozwoju Spotki, a takze stope zwrotu osiggang przez
Emitenta na kapitatach wtasnych.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy. Zyski
za lata obrotowe 2004, 2005 oraz 2006 przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy.

Zasady polityki Zarzadu Emitenta odnosnie do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych
3 lat obrotowych

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Emitenta strategia rozwoju Skyline Investment S.A. zaktada,
ze przyszte zyski powinny by¢ w pierwszej kolejnosci przeznaczane na zasilanie kapitatu
obrotowego Spotki oraz na dziatalno$¢ inwestycyjng. W zwigzku z powyzszym, intencjg Zarzadu
Emitenta jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu niewyptacania dywidendy za rok obrotowy
2007.

Polityka dywidendy w nastepnych latach uzalezniona bedzie od przyszitej sytuacji finansowej Spétki
oraz jej planoéw rozwojowych. Zarzad Emitenta bedzie podejmowat decyzje o wyptacie dywidendy,
majac na uwadze zaréwno zapewnienie kapitatu niezbednego do rozwoju Spétki, jak i zapewnienie
wysokiej rentownosci prowadzonych projektow. Ostateczne decyzje o przeznaczeniu wypracowanego
zysku bedzie podejmowacé Walne Zgromadzenie Emitenta.

Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 KSH organem wfasciwym do podejmowania decyzji o podziale
zysku i wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie
podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czes¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

Zgodnie z art. 395 § 1 KSH zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego - w przypadku Emitenta w terminie do 30 czerwca.

Sposob ogloszenia informaciji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy bedg ogtaszane w trybie raportéw biezacych.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na ktdrych rachunkach beda zapisane akcje w dniu
dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawdo do dywidendy, oraz
konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy Emitenta odpowiadaja zasadom przyjetym dla
spotek publicznych.

Stosownie do art. 348 § 3 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata
powinna wskazywac:

« date ustalenia prawa do dywidendy (,dzien dywidendy”) oraz
e« termin wyptaty dywidendy.
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Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesigecy od dnia podjecia uchwaty.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIII Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego Emitent jest
obowigzany bezzwitocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu
wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent jest obowigzany
poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie
wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW miedzy dniem
ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypfaty dywidendy musi uptywac co najmniej dziewie¢ dni.

W przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy w terminie, roszczenie o wyptate dywidendy
ulega przedawnieniu na zasadach ogolnych okreslonych w kodeksie cywilnym.

Ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy

Nie istniejg zadne ograniczenia, jak rowniez uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.

20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe - informacje na temat
wszystkich postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan saqdowych lub arbitrazowych
(facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktore
wedlug wiedzy Emitenta moga wystapic) za okres obejmujacy
co najmniej 12 miesiecy, ktdore to postepowania mogty miec
lub mialy w niedawnej przeszitosci istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Emitenta

Z wyjatkiem wskazanych ponizej, wobec Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie tocza sie
i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami rzadowymi
ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta, a takze nie istniejq podstawy do
ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysztosci.

e Na mocy zawartej w dniu 12 marca 2007 r. ugody spotka Tele-Pern Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ptocku zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Emitenta kwoty 400 000,00 zt z tytutu
zalegtych optat wynikajacych z zawartych umoéw (pomiedzy stronami toczyto sie poprzednio
postepowanie arbitrazowe dotyczace przedmiotowych uméw, zakonczone wyrokiem Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 16 marca 2006 r., zasgadzajacym na
rzecz Emitenta taczng kwote 704 316,72 zi; Tele-Pern Sp. z 0.0. zaptacita na rzecz
Emitenta kwote 304 316,71 zt, pozostata kwota objeta jest przedmiotowg ugoda).

W dniu 13 lipca 2007 r. nastgpito potaczenie poprzez przejecie Przedsiebiorstwa
Eksploatacji Rurociggdw Naftowych ,Przyjazn” S.A. z siedzibg w Plocku (spotka
przejmujaca, PERN ,Przyjazn” S.A.) oraz Tele-Pern Sp. z 0.0. (sp6tka przejmowana). Tym
samym stosownie do art. 494 § 1 Ksh z dniem potaczenia PERN ,Przyjazin” S.A. wstapita we
wszystkie prawa i obowigzki Tele-Pern Sp. z o.o0.

Ugoda jest zawarta w formie aktu notarialnego i zawiera o$wiadczenie PERN ,Przyjazn”
S.A. (wczesniej oswiadczenie Tele-Pern Sp. z 0.0.) o poddaniu sie egzekucji, a takze
wskazuje, iz do 13 grudnia 2007 r. Emitent jest uprawniony do wystgpienia o nadanie
klauzuli wykonalnosci. Akt ten stanowi tytut egzekucyjny w rozumieniu art. 777 § 1 pkt 5
kpc.

Wobec faktu , iz kwota 400 000,00 zt miata zostac sptacona w ratach, w terminie do 1 lipca
2007 r., a Tele-Pern Sp. z 0.0. nie wywigzata sie w catosci z tego zobowigzania, Emitent
wystgpit o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci celem wszczecia
postepowania egzekucyjnego. Zadtuzenie PERN ,Przyjazn” S.A. wzgledem Emitenta wynosi
obecnie 10.299,60 PLN i stanowi zwrot optat komornika.

e Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie w 2007 roku przeprowadzit postepowanie kontrolne
w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od
0séb prawnych za 2002 r.

W toku czynnosci kontrolnych dokonano m.in. analizy zapiséw na jednym z kont Emitenta,
na ktérym zostata ujeta kwota 2.003.958,86 zt dotyczgca wydatku poniesionego na
podstawie faktury Spoétki na rzecz jej kontrahenta z tytutu wykonanej ustugi.
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W wyniku analizy ewidencji stwierdzono, ze wydatek wynikajacy z ww. faktury zostat
zakwalifikowany przez Emitenta do kosztéw uzyskania przychodu 2002 r. Po przeprowa-
dzeniu badania zapiséw umdw zwigzanych z ustuga, z tytutu ktdérej wystawiono ww.
fakture, kontrolujacy stwierdzit, ze uznanie tego wydatku za koszt uzyskania przychodu
byto bezzasadne, w zwigzku z czym w opinii kontrolujacego Spoétka naruszyta art. 15
ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Wedtug kontrolujagcego w rozliczeniu Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za
2002 r. zaistniata niedoptata w wysokosci 548.145,00 zt.

W zwigzku z przeprowadzong kontrolg nie zostata wydana zadna ostateczna decyzja,
w szczegolnosci Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie nie wydat decyzji
w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego Spétki w podatku dochodowym od
0sOb prawnych za 2002 r.

W dniu 11 stycznia 2008 r. Emitent otrzymat z Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
zawiadomienie ze wskazaniem terminu zakonczenia postepowania na dzien 22.02.2008 r.

Sprawa w toku. Emitent uznaje wstepne stanowisko Urzedu Skarbowego za niezasadne
i w przypadku jego podtrzymywania bedzie korzystat ze $rodkéw odwotawczych. Emitent
bedzie informowat o dalszych etapach postepowania w formie raportéow biezacych.

Wobec podmiotéw zaleznych Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie tocza sie i w okresie
ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani inne
postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta, a takze nie istnieja podstawy do
ewentualnego wszczecia takich postepowan w przyszitosci.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

W dniu 24 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu Emitenta w drodze emisji 150 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E, o wartosci
nominalnej 10 zlotych kazda. Akcje zostaty objete po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej,
tj. 10 zt za kazda akcje. Laczne wptywy z emisji akcji serii E wyniosty 1 500 000 zt. W dniu 1 marca
2007 r. wiasciwy Sad dokonat rejestracji ww. podwyzszenia. Kapitat zaktadowy po zarejestrowaniu
emisji wynosit 8 000 000 zt.

W dniu 4 stycznia 2007 r. Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
5 300 tys. zt. Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 30 listopada 2007 r. Umowa zostata opisana
w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 28 lutego 2007 r. Emitent zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
kredytu w formie linii kredytowej w bankowym rachunku inwestycyjnym (tzw. BRI) do kwoty
12 000 tys. zt. Umowa zostata aneksowana 1 czerwca 2007 r. Umowa zostata opisana w pkt 22.1
Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 17 pazdziernika 2007 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
kredyt rewolwingowy w wysokosci 6 800 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent uruchomit kwote 1 845 tys. zt. Umowa
zostata opisana w pkt 22.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

W okresie od 31 grudnia 2006 r. do dnia ztozenia Prospektu Emitent dokonat rejestracji trzech
podmiotow zaleznych:

e Skyline Teleinfo S.A. o kapitale zaktadowym 1 000 tys. z,
e Skyline Development Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50 tys. z,
e Skyline Bio Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym 50 tys. z.

Doktadny opis tych podmiotéw znajduje sie w pkt 5.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

W okresie od 31 grudnia 2006 r. do dnia ztozenia Prospektu Emitent dokonat inwestycji w piec
podmiotow za tgczng kwote 2 929 017 zt. Przedmiotem inwestycji byty spotki:

Bodeko Sp. z 0.0.,

Budrem Development Sp. z o.0.,
Orzet Biaty S.A.,

Ascor S.A.,

Selbud Inwestycje Sp. z o.0.
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Doktadny opis tych transakcji znajduje sie w pkt 5.2.1 i 5.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 1 marca 2007 r. Emitent dokonat sprzedazy udziatow spotki Stot Polski Sp. z 0.0. za kwote
3 456 tys. zt, osiqgajac na tej transakcji marze w wysokosci 2 456 tys. zt. Natomiast w dniu
5 wrzesénia 2007 r. Emitent dokonat sprzedazy juz na rynku regulowanym catosci posiadanych
akcji firmy Bomi S.A. za kwote 4 083 tys. zi, ktére zostaty nabyte za kwote 1 000 tys. zt, co
oznacza zysk brutto na inwestycji w kwocie 3 083 tys. z.

Od publikacji $rédrocznych sprawozdan finansowych (za okres I poétrocza 2007 r.) mamy do
czynienia ze spadkami kurséw i indekséw na GPW, co w konsekwencji w istotny sposéb wptyneto
na wyniki Emitenta. Spadek ceny posiadanych przez Emitenta akcji notowanych na GPW w okresie
1.07.2007-31.12.2007 r. skutkowat spadkiem wartosci portfela o 16 040 tys. zt. Powyzsza zmiana
ma bezposrednio przetozenie na wartos¢ zysku brutto Emitenta (spadek jego wartosci); z drugiej
strony, od publikacji $rédrocznych sprawozdan finansowych Emitenta nastgpity nastepujace
zdarzenia, ktére pozytywnie wptynety na wyniki finansowe:

e Emitent sprzedat w dniu 5 wrzesnia 2007 r., juz na rynku regulowanym, catos¢
posiadanych akcji firmy Bomi S.A. za kwote 4 083 tys. zt, ktdre zostaty nabyte za kwote
1 000 tys. zt, co oznacza zysk brutto na inwestycji w kwocie 3 083 tys. zi.

e W dniu 22 pazdziernika miat miejsce debiut na GPW firmy Orzet Biaty S.A.; Emitent posiada
24 680 sztuk akcji, ktére na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie ich
nabycia (tj. 20,45 zt/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007 akcje te
zostana wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny z dnia 31.12.2007 r. wynoszacej
22,96 zi/sztuke.

e W dniu 6 grudnia 2007 r. miat miejsce debiut na GPW firmy Konsorcjum Stali S.A.; Emitent
posiada 450 000 sztuk akcji, ktore na dzien 30 czerwca 2007 r. byty zaksiegowane po cenie
ich nabycia (tj. 20,00 zi/sztuke); w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2007
akcje te zostang wycenione wedtug wartosci godziwej, tj. ceny PDA z dnia 31.12.2007 r.
wynoszacej 68,90 zt/sztuke.

W ramach Grupy Kapitatowej Emitenta Skyline Development Sp. z 0.0., podmiot w 100% zalezny
od Skyline Investment S.A., dokonat nastepujacych czynnosci:

e w dniu 21 sierpnia 2007 r. spétka podpisata umowe zakupu niezabudowanej nieruchomosci
sktadajacej sie z trzech dziatek o tacznej powierzchni 1,7963 ha potozonej w miejscowosci
Zakroczym za kwote 1 500 tys. z;

e w dniu 31 grudnia 2007 r. spotka nabyta prawa do umowy przedwstepnej zakupu
niezabudowanej nieruchomosci skfadajacej sie z pieciu dziatek o fgcznej powierzchni 78 ha
za prawie 7,05 min zt. Termin podpisania wiasciwej umowy sprzedazy przy spetnieniu sie
wszystkich warunkow zawieszajacych zostat ustalony na dzien 31 sierpnia 2008 r. Wartos¢
zakupu gruntu ustalona w umowie sprzedazy to 5,25 min zt (umowy zostaty opisane
w pkt 6.5 Dokumentu Rejestracyjnego).

W 2007 roku Emitent podpisat trzy umowy pozyczek z:

e Skyline Development Sp. z 0.0. - dwie umowy pozyczki na taczng kwote 1 550 tys. zi.
Pozyczki oprocentowane sg na zasadach rynkowych. Do dnia ztozenia Prospektu nie
wptynety jeszcze zadne kwoty z tytutu sptaty badz obstugi tego zadtuzenia;

e jedng, na kwote 4 450 tys. zt z Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. (Emitent posiada 19,05%
udziatu w tej spotce) - wartoséci wyptaconych do tej pory $rodkéw to 2 674 tys. zt. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie otrzymat zadnych wpfat z tytutu sptaty badz obstugi
tego zadluzenia (umowa zostata opisana w Prospekcie w pkt 22.1 Dokumentu
Rejestracyjnego).

Powyzsze zdarzenia zostaty odzwierciedlone w szacunkowych wynikach Grupy Kapitatowej Emitenta
za rok obrotowy 2007 zamieszczonych w pkt 13.2.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Ponadto 3 stycznia 2008 r. Emitent podpisat kolejng umowe pozyczki ze Skyline Development
Sp. z 0.0. Wartos$¢ pozyczki wynikajaca z umowy to 350 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest na
zasadach rynkowych. Do dnia zlozenia Prospektu wyptacono z tytulu tej umowy transze
w wysokosci 275 tys. zt, nie wplynety jeszcze zadne kwoty z tytutu sptaty badz obstugi tego
zadtuzenia.

Dodatkowo, w okresie 22-25 stycznia 2008 r. Emitent dokonat sprzedazy 177 990 sztuk akcji DM
IDM S.A.
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21. INFORMACIE DODATKOWE
21.1. Informacje dotyczace kapitatu zaktadowego Emitenta

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8 000 000,00 zt (osiem milionéw ziotych) i dzieli sie na:
8 000 000 (osiem milionéw) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

1) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 2 295 400 (dwa miliony dwiescie dziewiecédziesiat pie¢ tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3) 10 000 (dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4)4 094 600 (cztery miliony dziewiecdziesigt cztery tysigce szescset) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

5) 1 500 000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w catosci optacony.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miato miejsce optacenie ponad 10%
kapitatu Emitenta w postaci aktywdw innych niz gotéwka. Akcje serii B zostaty zaoferowane spodtce
~Nowoczesne Technologie Informatyczne” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i zostaty pokryte
wktadem niepienieznym w postaci srodkéw trwatych (urzadzen technicznych, $rodkéw transportu,
wartosci niematerialnych i prawnych) oraz materiatéw instalacyjnych. Warto$¢ aportu wyniosta
2 295 400,00 PLN. Powyzszy wktad niepieniezny podlegat badaniu biegtego rewidenta Gabrieli
Pigtek, z ktérego to badania zostata sporzadzona opinia z dnia 10 kwietnia 1998 r. Uchwata
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B podjeta zostata przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 kwietnia 1998 r. Cene emisyjna akcji serii B
ustalono na 10,00 PLN za akcje. W dniu 24 kwietnia 1998 r. Sad Rejonowy dla miasta Warszawy
w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
w zwigzku z emisjq akcji serii B.

Z wyjatkiem wyzej wymienionych, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie
miata miejsca sytuacja optacenia ponad 10% kapitatu Emitenta w postaci aktywdw innych niz
gotowka.

Akcje Emitenta nie sgq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

21.1.2. Akcje, ktdore nie reprezentujq kapitatu

Emitent nie emitowat akcji niereprezentujacych kapitatu.

21.1.3. Akcje Emitenta posiadane przez Emitenta, przez inne osoby w jego
imieniu lub przez podmioty zalezne Emitenta

Weditug wiedzy Zarzadu nie wystepujg akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych osoéb
w imieniu Emitenta lub podmiotéw zaleznych Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe

z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega

ich zamiana i subskrypcja
Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat

zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji z prawem pierwszenstwa ani warrantéow
subskrypcyjnych.
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21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego, lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub
wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo,
Ze stanie sie on przedmiotem opcji

Emitent oswiadcza, iz kapitat Spétki nie jest przedmiotem opcji oraz ze nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi

Spétka powstata na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej sporzadzonego w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem w Warszawie Jadwiga Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej przy
ul. Jasnej 26 w dniu 12 grudnia 1997 r. (Rep. A 5410/97) i zostata zarejestrowany w dniu
18 grudnia 1997 r. w rejestrze RHB prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta Warszawy XVI
Wydziat Gospodarczy, a nastepnie w dniu 12 sierpnia 2002 r. w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 1 stycznia 2004 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 2 405 400,00 PLN i dzielit sie
na 240 540 akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, w tym:

e 10 000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku pie¢ gtoséw
na jedng akcje,

e 229 540 akcji imiennych serii B, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy
na jedng akcje,

e 1 000 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy
na jedng akcje.

Cena emisyjna akcji serii A, B oraz C zostata ustalona na 10,00 PLN za akcje.

Dnia 19 wrzesnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (Uchwata Nr 2) w drodze emisji 409 460 akcji
imiennych serii D, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje, o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda. Akcje serii D zostaty zaoferowane dotychczasowym oraz nowym
akcjonariuszom w ramach subskrypcji prywatnej. Cene emisyjna akcji serii D ustalono na
10,00 PLN za akcje. W dniu 2 listopada 2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 2 405 400,00 PLN do kwoty 6 500 000,00 PLN, tj. o kwote
4 094 600,00 PLN.

Na dzien 1 stycznia 2007 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 6 500 000,00 PLN i dzielit sie
na 650 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, w tym:

e 10 000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku pie¢ gtoséw
na jedng akcje,

e 229 540 akcji imiennych serii B uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy
na jedng akcje,

e 1 000 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na
jedna akcje,

e 409 460 akcji imiennych serii D, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy
na jedng akcje.

Dnia 24 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (Uchwata Nr 5) w drodze emisji 150 000 akcji
imiennych serii E, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje, o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda. Akcje serii E zostaty zaoferowane dotychczasowemu akcjonariuszowi
Jerzemu Reyowi w ramach subskrypcji prywatnej. Cene emisyjna akcji serii E ustalono na 10,00
PLN za akcje. W dniu 1 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 6 500 000,00 PLN do kwoty 8 000 000,00 PLN, tj. o kwote 1 500 000,00 PLN.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 14/2007 z dnia 30 maja 2007 r. zniesiono
uprzywilejowanie akcji serii A, B, C, D i E, a takze zamieniono akcje serii A, B, C, D oraz akcje
serii E z akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego w dniu 27 czerwca 2007 r.

Uchwata Nr 4/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 lipca 2007 r.
dokonano podziatu akcji Spétki, o dotychczasowej wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda,
w stosunku 1:10. W wyniku podziatu wszystkich dotychczasowych akcji Spotki powstato 8 000 000
nowych akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:

100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4 094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 24 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie zmiany danych
w rejestrze w zwigzku z dokonanym przez Emitenta podziatem akcji Spotki, zgodnie z wnioskiem
Emitenta z dnia 9 sierpnia 2007 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8 000 000,00 PLN i dzieli sie na
8 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:

100 000 akgji serii A,

2 295 400 akcji serii B,
10 000 akgji serii C,

4 094 600 akdji serii D,
1 500 000 akcji serii E.

21.2. Informacje dotyczace Statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca
w Statucie Spotki, w ktdrym sq one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu jest:

1) produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.2)

2) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej (PKD 31.20.B)

3) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 31.62.B)

4) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji nadajnikow
telewizyjnych i radiowych (PKD 31.20.B)

5) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu
medycznego, w tym chirurgicznego (PKD 31.10.B)

6) produkcja instrumentéw i przyrzaddéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (PKD 33.20.A)

7) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow
i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych (PKD 33.20.B)

8) produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2)

9) sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 51.84.2)

10) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu
wodnego (PKD 51.65.2)

11) pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 51.70.B)

12) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A)

13) wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - przemystowych
(PKD 45.21.C)
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14) wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych
- lokalnych (PKD 45.21.D)

15) wykonywanie robét budowlanych murarskich (PKD 45.25.D)

16) wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych gdzie indziej niesklasyfikowanych
(PKD 45.25.E)

17) rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne (PKD 45.11.2)

18) wykonywanie robdt ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkdéw
(PKD 45.21.A)

19) wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (PKD 45.21.F)

20) wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (45.22.2)

21) wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3)

22) wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4)

23) naprawa elektrycznych artykutdw gospodarstwa domowego (PKD 52.72.Z)

24) transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C)

25) radiokomunikacja (PKD 64.20.D)

26) pozostate ustugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G)

27) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.2Z)

28) wynajem maszyn i urzadzen biurowych (PKD 71.33.2)

29) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 71.34.2)

30) wypozyczanie artykutdw uzytku osobistego i domowego (PKD 71.40.2)

31) dziatalnos$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2)

32) przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

33) dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2)

34) konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych (PKD 72.50.2)

35) pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka (PKD 72.60.2)

36) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno-fizycznych i astronomii (PKD
73.10.A)

37) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G)

38) dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20.A)

39) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.84.B)

40) pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 80.42.Z)

41) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 67.13.2Z)

42) pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22 Z)

43) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B)

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

Faktycznie wykonywana dziatalnos¢ Emitenta polega na $wiadczeniu ustug doradztwa
w pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla firm lub ich wtascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych
na rynku niepublicznym. Spotka taczy dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng poprzez inwestycje
w spotki niepubliczne, dla ktérych jednoczesnie, lecz nie zawsze, petni role doradcy finansowego
przy publicznej emisji akcji, co doktadniej zostato wyjasnione w pkt 6.1 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

21.2.2. Podsumowanie postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych sie do cztonkéw organdw administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych

Zarzad Spotki jest wieloosobowy, jego sktad kazdorazowo ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie

Zarzadu sa powotywani iodwotywani przez Rade Nadzorcza na okres wspdlnej piecioletniej
kadencji, przy czym Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwota¢ Cztonkéw Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz prowadzi wszelkie sprawy Spotki, z wyjatkiem spraw
zastrzezonych ustawg lub Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie 2 (dwdch)
cztonkéw Zarzadu lub tez jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.

Zarzad zdolny jest do podejmowania wigzacych uchwat, jesli obecna jest wiekszos¢ Cztonkow
Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, a w przypadku rownosci
gtoséw, decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
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Cztonek Zarzadu moze wykonywac swa funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia Cztonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowal sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wiadz.
Czlonek Zarzadu powinien uchylaé¢ sie od dziatan nielojalnych wobec Spétki, zmierzajacych
wytacznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. Cztonek Zarzadu powinien bezzwtocznie
poinformowa¢ Zarzad w przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub
innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spotki, w celu rozwazenia mozliwosci
jej wykorzystania przez Spétke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu Ilub
przekazanie jej osobie trzeciej nastepuje za zgodg Zarzadu jedynie wowczas, gdy nie narusza to
interesu Spotki.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spétki z interesami Czionka Zarzadu, jego wspdtmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie
(konflikt intereséw), Czionek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich
spraw i moze zazadal zaznaczenia tego w protokole. Cztonkowie Zarzgadu powinni takze
informowac¢ Rade Nadzorcza o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcja.

Do obowigzkdéw Zarzadu Spoétki nalezy w szczegolnosci:

1. zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pdzniej niz
W ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego;

2. zwolywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wilasnej, na wniosek
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna dziesiatq)
cze$¢ kapitatu zaktadowego;

3. prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym
rowniez Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci;

4. przekazywanie informacji i okresowych raportow Gietdzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach
i zakresie okreslonym przepisami prawa;

5. opracowywanie i zatwierdzanie rocznych i kwartalnych plandéw dziatalnosci gospodarczej
Spotki;

6. przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie
podziatu zyskow, zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpisow
na fundusze celowe;

7. udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Zarzad moze powierzy¢ poszczegdlnym Czionkom Zarzadu realizacje lub nadzér nad sprawami
bedacymi w kompetencji Zarzadu w scisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny
za powierzone zadania skfada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Odwotac prokure moze kazdy
Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza skiada sie z 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdédw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym skifad Rady
Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych:

a. co najmniej 3 (trzech) cztonkdéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza skfada sie z 5 cztonkow,
b. oraz co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie z od
6 (szesciu) do 9 (dziewieciu) cztonkédw,

a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdéw, a w przypadku réwnosci gtosow,
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sa za posrednictwem listow poleconych, co
najmniej na 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia. Zaproszenie na posiedzenie Rady
Nadzorczej powinno zawieral porzadek obrad posiedzenia, pod rygorem bezskutecznosci jej
zwotania.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego albo
Sekretarz, z wyjatkiem pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej kazdej nowej kadencji, ktore
zwotywane jest przez Prezesa Zarzadu. Zwotania Rady Nadzorczej mogg zadac¢ Zarzad albo cztonek
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Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje
posiedzenie w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia otrzymania wniosku, przy czym jesli
Przewodniczacy Rady nie zwoftat posiedzenia w tym terminie, wnioskodawca moze zwotaé je
samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowigzki i uczestnicza w posiedzeniach Rady
Nadzorczej osobiscie, z tym zastrzezeniem, ze Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac¢ swdj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym nie moze to dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Na pierwszym posiedzeniu danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady. Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy mogg by¢
w kazdej chwili odwotani uchwata Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty
mandatu czionka Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji okresla Walne
Zgromadzenia w formie uchwaty.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiadac nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie zyciowe, reprezentowa¢ wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswiecié
niezbedng ilo$¢ czasu pozwalajacg mu w sposdb wiasciwy wykonywacé swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej.

O zaistniatym konflikcie interesow Cztonek Rady powinien poinformowaé pozostatych Cztonkow
Rady. Konflikt intereséw rozumiany jest jako zespdt zdarzen mogacych powodowal podejrzenie
o brak bezstronnosci wobec Spdtki ze wzgledu na Cztonka Rady lub jego bliskich. W takim
przypadku Cztonek Rady obowigzany jest powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji i do
nieuczestniczenia w gtosowaniu.

Niezwtocznie po powotaniu Cztonka Rady Przewodniczacy Rady aktualnej kadencji lub, w przypadku
powotania Rady na kolejng kadencje, Przewodniczacy Rady dotychczasowej kadencji przekazuje
Cztonkom Rady Regulamin wraz ze wzorem os$wiadczenia o osobistych, faktycznych
i organizacyjnych powigzaniach z Akcjonariuszami Spotki. Cztonek Rady zobowigzany jest do
niezwlocznego przekazania ww. oswiadczenia Zarzadowi Spotki w celu podania do publicznej
wiadomosci. Kopia o$wiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przechowywana jest w
dokumentach Rady.

Z uwzglednieniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu spétek handlowych do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

b) Ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty.

c) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny
okreslonej w pkt a) i b).

d) Ustalanie liczby cztonkdw Zarzadu Spoétki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spofki
oraz powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu i cztonkdéw Zarzadu.

e) Zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu.

f) Delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynnosci cztonkdéw
Zarzadu niemogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat
w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji cztonka
Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okre$lone w uchwale Rady Nadzorczej.
Delegowany cztonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany ztozy¢ Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu.

g) Ustalanie wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu.

h) Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spétki.

i) Podejmowanie uchwat w sprawie utworzenia i likwidacji oddziatéw, filii, przedstawicielstw
i innych jednostek organizacyjnych Spofki.

j) Zatwierdzanie przedstawionej przez Zarzad struktury organizacyjnej Spotki i jej jednostek
organizacyjnych.

k) Opiniowanie projektow wszelkich uchwat przedktadanych przez Zarzad do uchwalenia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

) Dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie finansowe.
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m) Inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, przy czym za
Rade Nadzorcza, na podstawie kazdorazowego upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty,
podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny jej cztonek wskazany uchwata Rady
Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka
Zarzadu.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przyjetego przez siebie Regulaminu zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejgcych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych
informacji nalezy skorzystac z porady os6b uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawnej.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta obejmujg m.in.:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na
kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za
dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy okreslonym
przez Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty
dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja
roszczenie o wypfate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do wypftaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego (art. 349 § 1 KSH).

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Emitenta mocg uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu
o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz
gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byC objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji (art. 474 KSH); Statut Emitenta nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Akcje Emitenta mogq by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy
w drodze ich nabycia przez Emitenta w celu umorzenia (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki i wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposdb
i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokos$¢, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia,
a takze sposodb obnizenia kapitatu zaktadowego.

Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktora
zgodnie z art. 348 § 1 KSH moze zostaé przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajduje
nastepujaca procedura: walne zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktoérej: (a) wyraza zgode
na nabycie przez zarzad akcji wiasnych w celu umorzenia; (b) przeznacza, w granicach
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4)
5)

okreslonych przez art. 348 § 1 KSH, okreslong czes¢ zysku spdtki na finansowanie nabycia akcji
wilasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych spoétki, ktére
majq zosta¢ nabyte w celu umorzenia; (d) okreéla maksymalny okres, w ramach ktorego
Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia. Po nabyciu akgcji
wiasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powziecia
przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Statut Emitenta nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji Emitenta.
Prawo do zbywania posiadanych akdcji.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

1)

2)

3)

4)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do wykonywania
na Walnym Zgromadzeniu prawa gtosu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego Emitenta (art.
400 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
KSH.

Stosownie do postanowien art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze
Statutem Iub dobrymi obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zostaé wytoczone przez Zarzad,
Rade Nadzorczg oraz poszczegolnych cztonkdéw tych organdw lub akcjonariusza, ktory:

- gtosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymag
gtosowania nie dotyczy akcji niemej);

- zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

— nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwofane zostato
w sposob wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie, ktdéra nie byta objeta porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi
miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami ustawy, moze zosta¢ zaskarzona
w trybie art. 425 KSH, w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego
przeciwko Emitentowi.

Prawo do wniesienia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wygasa z uptywem szesciu
miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomosc¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz
z uptywem dwéch lat od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH
na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej. Jezeli w sktad Rady Nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiot okreslony
w odrebnej ustawie, wyborowi podlegajq jedynie pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej. Osoby
reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlinej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw.

Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy obsadza
sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie
zostaty oddane przy wyborze czionkédw Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

W gtosowaniu nad wyborem Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji przystuguje
tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen, z uwzglednieniem art. 353 § 3.
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Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do
wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow.

5) Prawo do uzyskania informacji o Emitencie w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji (art. 429 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym odmdwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz
moze rowniez ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie spoétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

6) Uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
(art. 328 § 6 KSH).

7) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

8) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH).

9) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

10) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdéb. Wniosek moga ztozyc
akcjonariusze posiadajacy jedng dziesiqtgq kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majq prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410
§ 2 KSH).

11) Prawo do przegladania ksiegi protokotéow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 2 KSH).

12) Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 i487 KSH, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

13) Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Emitenta bezptatnie
odpisow dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek),
w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Emitenta) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Emitenta).

14) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

15) Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow
lub gtosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumienn z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie.

16) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) zgodnie z art.
84 Ustawy o ofercie publicznej. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Przed podjeciem uchwaty Zarzad Emitenta przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie dotyczaca zgtoszonego wniosku.

Stosowna uchwata powinna okresla¢ w szczegélnosci (art. 84 ust. 4):

- oznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode
na pi$mie,
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— przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba Zze wnioskodawca wyrazit
na piSmie zgode na ich zmiane,

- rodzaje dokumentéw, ktére Emitent powinien udostepnié biegtemu,

— termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4,
wnioskodawcy moga wystgpi¢ z wnioskiem o wyznaczenie biegtego rewidenta do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji,
ze wskazaniem tych zasad, ktére majq bardziej znaczacy zakres,
niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych Emitent moze wydac akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyznac indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktére wygasajq najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie,
o ktorym mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku
w przypadku likwidacji spoétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie dotyczy spofki
publicznej (z wytaczeniem akcji imiennych uprzywilejowanych spétek publicznych, ktére nie sa
dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym), a ponadto jednej akcji nie mozna przyznac wiecej
niz 2 gtosy (z zastrzezeniem praw nabytych przed dniem wejscia w zycie kodeksu spétek
handlowych, kiedy jednej akcji mozna byto przyznaé nie wiecej niz 5 glosow na walnym
zgromadzeniu) i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia
wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie
dywidendy mogg przyznawac uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe
dywidende przeznaczonag do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych
(nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one
Z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wylaczone prawo gtosu (akcje
nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo
czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyznac¢ prawo do wyrdwnania z zysku
w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegdlnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spotki,
uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywaé przyznane mu
szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcja uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego,
w ktérym wnidst w petni swdj wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi idotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania
cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki.
Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu
terminu lub ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy
stosowac¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych
z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdélnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci
wymagajg odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku
Emitenta wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH oraz par. 25.1 Statutu zmiana
Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 gtosow przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego Emitenta, i wpisu
do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub
odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe
warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
KSH wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH). Zmiana Statutu nie
dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego winna by¢ zgtoszona do Sadu Rejestrowego
w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).
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21.2.5. Opis zasad okreslajgcych sposdb zwotywania dorocznych Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen,
wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy witasnej lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub akcjonariusza, lub akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 (jedna
dziesiatg) kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zostaC zwotane
w terminie 2 (dwoch) tygodni od momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli:

a) Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

b) Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pomimo ztozenia wnioskow Rady
Nadzorczej oraz akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedng
dziesigtq) kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére
powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke sg imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢
zwotane za pomoca listdw poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierskg, wystanych co
najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

W ogtoszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotac
nalezy dotychczas obowigzujgace przepisy, jak tez podac tres¢ projektowanych zmian.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Lista podpisana przez Zarzad winna by¢ wytozona
w lokalu Emitenta przez okres trzech dni powszednich poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia.
Akcjonariusze mogg przegladac liste w lokalu Emitenta oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztow
jej sporzadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spotki, a w Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem obrad maja by¢ sprawy finansowe Spétki,
powinien rowniez uczestniczy¢ biegly rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Spoétki oraz gtéwny ksiegowy Spoétki. Nieobecnosé Czionka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na
Walnym Zgromadzeniu wymagda pisemnego wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione
na Walnym Zgromadzeniu przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu
mogg uczestniczy¢ takze eksperci oraz goscie zaproszeni przez organ zwotujacy dane Walne
Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego. Niezwlocznie po
wyborze przewodniczacego winna by¢ sporzadzona lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikow
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i przystugujacych im gtosow,
podpisana przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 1/10 czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje ztozong przynajmniej
Z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo do wyboru jednego cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad
(porzadek obrad ustala Zarzad Spétki), chyba ze caty kapitat jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Walne
Zgromadzenie moze podjac¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Rada Nadzorcza lub akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego moga
zadac umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia pozniej niz
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na miesigc przed datg jego otwarcia, woéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akgcji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub Statutu stanowiag inaczej. W przypadku przewidzianym w art. 397
KSH do uchwaty o rozwigzaniu Spétki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtosow, jezeli Statut
nie stanowi inaczej.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
kwalifikowana wiekszoscig 3/4 gtoséw oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek.

Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spétki badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobistych. Ponadto tajne glosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby
jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapadaja zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikdéw.

Akcjonariusze uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed wejsciem na sale obrad
okazujg dowdd tozsamosci i potwierdzajg obecnos$¢ wiasnorecznym podpisem na liscie 0sob
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu wylozonej przy wejsciu do sali obrad oraz
odbierajq karty do gtosowania przygotowane przez Zarzad. Petnomocnicy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu skfadajg ponadto petnomocnictwo
udzielone im przez akcjonariuszy, w przypadku oséb prawnych okazujg réwniez aktualny odpis
z wlasciwego rejestru, do ktérego wpisany jest akcjonariusz, a nastepnie podpisuja sie na liscie
obecnosci czytelnie petnym imieniem i nazwiskiem przy nazwisku lub nazwie mocodawcy.

Petnomocnictwo do dziatania w imieniu akcjonariusza powinno by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci. Petnomocnictwo sporzadzone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na
jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Na Walnym Zgromadzeniu w imieniu jednego akcjonariusza moze, w tym samym czasie,
wystepowac tylko jeden petnomocnik.

W przypadku obecnos$ci na Walnym Zgromadzeniu tak akcjonariusza, jak i jego petnomocnika
prawo gtosu przystuguje akcjonariuszowi.

Cztonek Zarzadu i pracownik Spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela dajg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostang ztozone
w Spéice, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie bedg odebrane
przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji moga by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia
akcji u notariusza, w banku lub domu maklerskim majgcym siedzibe lub oddziat w Rzeczypospolitej
Polskiej. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentéw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie
bedaq wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia. W przypadku uzyskania przez Spotke
statusu spotki publicznej, akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje zdematerializowane majg prawo
uczestniczy¢ i wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu, jezeli ztoza w Spdtce imienne
Swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja takze uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, jezeli
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej, co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z § 3 art. 340 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub
w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.
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21.2.6. Opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby
spowodowad opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktoére mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta,
jezeli takie istniejg, regulujgcych progowq wielkos¢ posiadanych akcji,
po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowgq wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkdw natozonych zapisami Statutu Spétki, jej regulaminami,
ktorym podlegajg zmiany kapitatu, w przypadku gdy zasady te sq
bardziej rygorystyczne, niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Statut nie okresla warunkoéow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposéb bardziej
rygorystyczny, niz przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

22. ISTOTNE UMOWY

22.1. Podsumowanie istotnych umow, innych niz umowy
zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta,
ktoérych strona jest Emitent lub dowolny cztonek jego Grupy
Kapitatowej, za okres dwadch lat bezposrednio poprzedzajacych
date publikacji Dokumentu Rejestracyjnego

Na mocy umowy nr 202-127/1/1/2/2007 kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej
zawartej w dniu 04 stycznia 2007 r. pomiedzy Emitentem (Kredytobiorca) a Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) Bank udzielit Kredytobiorcy do dnia 3
stycznia 2008 r. kredytu w walucie polskiej w kwocie 5 300 000,00 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu udziatéw w firmie Konsorcjum Stali Sp. z o.o.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowity:

a) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,

b) klauzula potracenia z rachunku biezacego Kredytobiorcy w PKO BP S.A.,

c) zastaw rejestrowy na 750 szt. udziatdw w firmie Konsorcjum Stali Sp. z o.0. (obecnie:
akcjach Konsorcjum Stali S.A.) stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego (zastaw
rejestrowy na prawach),

d) zastaw rejestrowy na 887 145 szt. akcji firmy NTT System S.A. stanowigcych 2% kapitatu
zaktadowego (zastaw rejestrowy na prawach z papieréw wartosciowych),

e) nieodwotalna blokada akcji DM IDM S.A. w ilosci 400 000 sztuk notowanych na GPW na
rachunku papieréw wartosciowych o wartosci co najmniej 2 800 000,00 PLN, do czasu
ustanowienia zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w punkcie g),

f) zastaw rejestrowy na akcjach DM IDM S.A. w ilosci 400 000 sztuk o wartosci co najmniej
2 800 000 PLN,

g) nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania $rodkdw pienieznych i papierow wartosciowych
z rachunku pienieznego i papieréw wartosciowych - dotyczy punktu g)

h) nieodwotalna blokada akcji NTT System S.A. w ilosci 887 145 szt. na rachunku papierow
wartosciowych do czasu ustanowienia zastawu, o ktdrym mowa w punkcie d),

i) nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych
z rachunku pienieznego i papierow wartosciowych - dotyczy punktu d),

j) blokada na rachunku terminowej lokaty zatozonej w PKO BP S.A. w kwocie 65 000,00 PLN,
do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach spétki NTT System S.A.
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Po dokonaniu sptaty wiekszosci kredytu Bank zwolnit w marcu 2007 r. zabezpieczenie w postaci
zastawu rejestrowego na akcjach Konsorcjum Stali S.A. wymienionego w pkt ¢) powyzej oraz
przelewu wierzytelnoéci wymienionego w pkt e) (do sptaty kredytu pozostata wowczas kwota
ok. 1,8 min zt).

W zwigzku z petng sptatg udzielonego kredytu Bank dokonat zwolnienia zabezpieczen sptaty
kredytu w postaci:

a) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,

b) klauzula potracenia z rachunku biezacego Kredytobiorcy w PKO BP S.A.,

c) zastaw rejestrowy na 750 szt. udziatdw w firmie Konsorcjum Stali Sp. z o.0. (obecnie:
akcjach Konsorcjum Stali S.A.) stanowigcych 15% kapitatlu zaktadowego (zastaw
rejestrowy na prawach); Po zarejestrowaniu przez KRS emisji akcji serii B objetych przez
inwestoréw w ramach publicznej oferty w ilosci 230 041 sztuk udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i gtosach wynosi 13,93%,

d) zastaw rejestrowy na 887 145 szt. akcji firmy NTT System S.A. stanowigcych 2% kapitatu
zaktadowego (zastaw rejestrowy na prawach z papieréw wartosciowych),

e) nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania srodkdw pienieznych i papieréw wartosciowych
z rachunku pienieznego i papierdw wartosciowych - dotyczy punktu g),

f) nieodwotalna blokada akcji NTT System S.A. w ilosci 887 145 szt. na rachunku papieréw
wartosciowych do czasu ustanowienia zastawu, o ktérym mowa w punkcie d),

g) nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych
z rachunku pienieznego i papieréw wartosciowych - dotyczy punktu d),

h) blokada na rachunku terminowej lokaty zatozonej w PKO BP S.A. w kwocie 65 000,00 PLN
do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach spétki NTT System S.A.

Formalnie obowigzuje jeszcze zabezpieczenie w postaci:

- nieodwotalnej blokady akcji DM IDM S.A. w iloéci 400 000 sztuk notowanych na GPW
na rachunku papieréw wartosciowych o wartosci co najmniej 2 800 000,00 PLN,

- zastawu rejestrowego na akcjach DM IDM S.A. w ilosci 400 000 sztuk o wartosci
co najmniej 2 800 000 PLN,

jednakze Bank niezwiocznie dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do
zniesienia powyzszych zabezpieczen.

Przedmiotowy kredyt zostat sptacony w wiekszosci srodkami uzyskanymi z tytutu umowy o kredyt
rewolwingowy nr 49/07/309/03 zawartej dnia 17 pazdziernika 2007 r. pomiedzy Emitentem
a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (opisana ponizej niniejszego pkt 22.1).

Wyzej opisang umowe nr 202-127/1/1/2/2007 Emitent zakwalifikowat jako umowe istotng ze
wzgledu na wartosc.

Umowa nr 8126-0052 o udzielenie gwarancji bankowej zawarta dnia 06 czerwca 2006 r.
pomiedzy Emitentem (Zleceniodawca) a Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie
(Bank).

Na mocy umowy Bank udziela na zlecenie Zleceniodawcy z dnia 29.05 2006 r. bezwarunkowej,
nieodwotalnej i nieprzenosnej gwarancji bankowej nr 812-0052, stanowigcej zatacznik do
przedmiotowej umowy.

Gwarancja zostata udzielona w celu zabezpieczenia dobrego wykonania umowy wzgledem BOT
ELEKTROWNIA BELCHATOW S.A. z tytulu umowy z dnia 07.07.2005 r. zawartej pomiedzy
przedsiebiorstwem Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie jako ,Wykonawcq” a BOT
ELEKTROWNIA BELCHATOW S.A. z siedzibg w Rogowcu jako ,Zamawiajagcym”. Gwarancja nie moze
by¢ wykorzystywana na inne cele.

Okres waznosci gwarancji koriczy sie dnia 22.04.2009 r.

Gwarancja moze ulega¢ zmniejszeniu zgodnie z zapisami gwarancji bankowej stanowiacej zatacznik
do przedmiotowej umowy. Suma ewentualnych ptatnosci realizowanych przez Bank w ramach
gwarancji nie moze przekroczy¢ w okresie trwania gwarancji kwoty 141 516,19 PLN.

Prawne zabezpieczenie udzielonej gwarancji stanowia:

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Zleceniodawcy w Deutsche Bank PBC S.A.,

b) os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Zleceniodawcy w Deutsche Bank PBC S.A.,

c) depozyt $rodkdw pienieznych na rachunku Banku ztoZzony przez Zleceniodawce w trybie
art. 102 ustawy Prawo bankowe w kwocie 63 200,00 PLN,
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d) zastaw rejestrowy na prawach wynikajacych z akcji IDM, kod papieru PLIDMSA000444
w ilosci 27 600 szt. akcji, zablokowanych na rachunku inwestycyjnym prowadzonym przez
Internetowy Dom Maklerski S.A. o tacznej wartosci nie mniejszej niz 868 000,00 PLN
nalezacych do Zleceniodawcy wraz z blokada zastawionych papieréw wartosciowych.

Dokumentacja potwierdzajagca ustanowienie powyzszych zabezpieczen jest zatgcznikiem do
przedmiotowej umowy oraz stanowi jej integralng czesc.

Bank - przez caty okres kredytowania Zleceniodawcy - jest uprawniony w szczegdlnosci do kontroli
ustanowionych zabezpieczen.
Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

Umowa kredytu w formie linii kredytowej w rachunku BRI nr KRA/0703603 zawarta dnia
28 lutego 2007 r. pomiedzy Emitentem (Kredytobiorca) a Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie (Bank), aneksowana 01 czerwca 2007 r.

Na mocy umowy Bank udziela Kredytobiorcy na jego wniosek kredytu w formie odnawialnej linii
kredytowej w rachunku BRI w kwocie 12 000 000,00 PLN na okres do dnia 28 lutego 2008 r.

Kwota udzielonego kredytu moze by¢ przeznaczona wylacznie na zakup, i wytacznie za
posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A., papierow wartosciowych znajdujacych sie
w publicznym obrocie i notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW),
przy czym to Bank okresla liste papieréw wartosciowych, na ktére moga by¢ sktadane zlecenie
kupna, tj. tych, ktére mogg by¢ nabywane ze srodkéw pochodzacych z udzielonego kredytu (Biata
Lista), z wytaczeniem akcji Domu Maklerskiego IDM S.A. o nazwie IDMSA.PL. Biata lista jest
uaktualniania raz w miesiagcu (w ostatnim dniu roboczym miesiaca, a w wyjatkowych,
uzasadnionych interesem Banku przypadkach, Bank ma prawo dokonania zmiany listy w trakcie
miesigca).

Za caty okres kredytowania od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobierze odsetki wyliczone
w oparciu o stope procentowg w wysokosci 5,4% w skali roku. Stopa procentowa jest zmienna
i sktada sie ze zmiennej stawki WIBOR 3M i marzy Banku w wysokosci 1,2%.

Sptate kredytu stanowig nastepujace zabezpieczenia:

1. Nieodwotalna blokada na rzecz Banku obejmujaca aktywa zgromadzone na rachunku
inwestycyjnym, oraz s$rodki pieniezne zgromadzone na rachunku BRI, trwajaca az do
catkowitej sptaty wraz z odsetkami, prowizja iewentualnymi kosztami, tacznie do
wysokosci kwoty zabezpieczenia stanowigcej co najmniej 150% kwoty wykorzystanego
kredytu (Kwota Zabezpieczenia).

2. Nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania aktywami zgromadzonymi na rachunkach,
o ktérych mowa w punkcie powyzej, az do catkowitej sptaty kredytu, tgcznie do wysokosci
aktualnego zadtuzenia Kredytobiorcy wzgledem Banku. Petnomocnictwo to oznacza brak
mozliwosci anulowania lub zmiany przez Kredytobiorce zlecen wystawionych przez Bank.

Kredytobiorca zobowigzat sie do dywersyfikacji portfela na co najmniej 4 spodtki, stanowigce
zabezpieczenie kredytu, gdzie zadna ze spdtek nie moze mie¢ wiecej niz 30% udziatu
w zabezpieczeniu kredytu od dnia 31 maja 2007 r.

W trakcie trwania okresu kredytowania Bank moze zazada¢ ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen kredytu, np. poprzez zwiekszenie Kwoty Zabezpieczenia.

Kredytobiorca jest zobowigzany do utrzymania zabezpieczenia w papierach wartosciowych z listy
obowigzujacej w Banku w wysokosci 180% wykorzystania kredytu, tzn. jezeli warto$¢ Kwoty
Zabezpieczenia spadnie ponizej 180% wykorzystanej kwoty kredytu, Kredytobiorca ma obowigzek
uzupetni¢ brakujaca kwote w ciggu 3 dni roboczych bez dodatkowego wezwania ze strony Banku.

Jezeli wartos¢ Kwoty Zabezpieczenia spadnie ponizej kwoty stanowigcej 180% wykorzystanej
kwoty kredytu i Kredytobiorca nie uzupetni tej wartosci w ciggu trzech dni, lub gdy wartos¢ Koty
Zabezpieczenia spadnie ponizej kwoty krytycznej stanowigcej 150% wykorzystanego kredytu, Bank
jest upowazniony do zaspokojenia swoich wierzytelnosci poprzez sprzedaz, poczawszy od
najblizszej sesji GPW, odpowiedniej ilosci papierow wartosciowych. Wybdr rodzaju zlecenia,
papierow wartosciowych oraz momentu ich sprzedazy nalezy do Banku. Bank ma réwniez prawo do
sprzedazy papieréw wartosciowych poza rynkiem regulowanym.

Na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Kredytobiorce Bank jest upowazniony do
ingerencji w zlecenia ztozone przez Kredytobiorce lub ustanowionego przez niego petnomocnika,
dotyczace aktywdw rachunku inwestycyjnego poprzez ich odwotanie lub modyfikacje, w przypadku
niesptacenia w terminie przez Kredytobiorce zobowigzan wobec Banku.
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Kredytobiorca ztozyt oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji, ktéra moze by¢ wszczeta przez Bank
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego, do kwoty zadtuzenia w wysokosci 24 000 000,00
PLN. Bank moze wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci
najpoézniej w terminie do dnia 28.02.2011 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zadiuzenie Emitenta wynikajace z powyzszej umowy
wynosi 5 302 tys. zt. Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

Umowa pozyczki z dnia 18 lipca 2007 r. zawarta pomiedzy SELBUD Sp. z 0.0. (obecnie
Selbud Inwestycje Sp. z 0.0.) z siedzibq w Warszawie (Pozyczkobiorca) a Emitentem
(Pozyczkodawca).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i szczegdtowych warunkdw, na jakich Pozyczkodawca
udzieli Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie nie wiekszej niz 4 450 000,00 PLN. Aktualne zadtuzenie
Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. wynikajgace z umowy pozyczki wynosi 2 674 000 PLN.

Udzielona pozyczka bedzie dostepna dla Pozyczkobiorcy przez okres 24 miesiecy od dnia zawarcia
umowy.

Pozyczka bedzie wyptacana w transzach, w wysokoséci wskazanej przez Pozyczkobiorce.
Pozyczkobiorca zobowigzany jest do wystepowania o transze pozyczki w facznej kwocie
nieprzekraczajacej kwoty zatwierdzonej uchwata Rady Nadzorczej podjetej wiekszosciq 4/5
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 7,5% w stosunku rocznym wedlug statej stopy
procentowej.

Pozyczkobiorca zobowigzat sie dokonal sptat wszystkich transz wraz z naleznymi odsetkami
w terminie 24 miesiecy od wyptaty danej transzy pozyczki.

Prawne zabezpieczenie sptaty pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa.

W przypadku naruszenia przez Pozyczkobiorce istotnych warunkéw umowy lub wygasniecia, lub
istotnego obnizenia wiarygodnosci ustanowionego zabezpieczenia spfaty pozyczek, Pozyczkodawca
zastrzegt sobie prawo, wedtug wtasnego wyboru, do:

a) zadania dodatkowego zabezpieczenia pozyczki lub

b) wskazania nowego, wczesniejszego terminu sptaty pozyczki

c) wezwania Pozyczkobiorcy do natychmiastowej sptaty catosci lub czesci pozyczki wraz
z odsetkami do dnia wczesniejszej sptaty, w terminie okreslonym w wezwaniu skierowanym
do Pozyczkobiorcy.

Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢, jest to umowa z podmiotem powigzanym.

Umowa pozyczki zawarta dnia 30 lipca 2007 r. pomiedzy Emitentem (Pozyczkodawca)
a Skyline Development S.A. z siedzibg w Warszawie (Pozyczkobiorca).

Przedmiotem umowy jest okreslenia zasad i szczegdtowych warunkdw, na jakich Pozyczkobiorcy
zostanie udzielona pozyczka w kwocie 1 500 000,00 zi.

Pozyczka bedzie dostepna przez okres 24 miesiecy od dnia zawarcia przedmiotowej umowy.
Pozyczka bedzie wyptacana w transzach, wyptata poszczegdinych transz pozyczki bedzie
nastepowata na pisemny wniosek Pozyczkobiorcy.

Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy
procentowej.

Zabezpieczenie sptaty pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

W przypadku naruszenia przez Pozyczkobiorce istotnych warunkéw Umowy lub wygasniecia lub
istotnego obnizenia wiarygodnosci ustanowionego zabezpieczenia sptaty pozyczek, Pozyczkodawca
zastrzega sobie prawo, wedtug witasnego wyboru, do:

a. zadania dodatkowego zabezpieczenia pozyczki lub
b. wskazania nowego, wczesniejszego terminu sptaty pozyczki, lub
C. wezwania Pozyczkobiorcy do natychmiastowej sptaty catosci lub czesci pozyczki wraz

z odsetkami do dnia wczesniejszej sptaty, w terminie okreslonym w wezwaniu
skierowanym do Pozyczkobiorcy.
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Przedmiotowa umowa jest umowa zawartg z podmiotem zaleznym Emitenta. Do chwili obecnej
wartos¢ udzielonej pozyczki z tytutu powyzszej umowy wynosi 1 500 000,00 zt.

Umowa o kredyt rewolwingowy nr 49/07/309/03 zawarta dnia 17 pazdziernika 2007 r.
pomiedzy Emitentem (Kredytobiorca) a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
(Bank).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw i zasad, na jakich Bank udziela Kredytobiorcy
kredytu rewolwingowego w wysokoséci 6.800.000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci.

Okres kredytowania wynosi od 17.10.2007 r. do 16.10.2008 r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, na dzien zawarcia przedmiotowej umowy wynosi 6,33% p.a.
(stawka referencyjna: WIBOR 1W, marza Banku: 1,40 p.p.).

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy, wynikajacych z przedmiotowej
umowy, strony zawarty w dniu 17 pazdziernika 2007 r. umowe blokady rachunku inwestycyjnego
Kredytobiorcy prowadzonego w DM IDM S.A., polegajacej na wytaczeniu mozliwosci dokonywania
poprzez Kredytobiorce wyptat i przelewdéw s$rodkoéw pienieznych, kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych, transferow papieréw wartosciowych oraz innych dyspozycji w odniesieniu do akcji
NTT System S.A. w ilosci 927.145 sztuk oraz akcji DM IDM S.A. w ilosci 400.000 sztuk, ktorych
wykonanie spowodowatoby, ze wartos¢ akcji, srodkéw pienieznych oraz naleznosci ze sprzedazy
dowolnych instrumentéw zdeponowanych na rachunku inwestycyjnym spadtaby ponizej iloczynu
150% i kwoty wykorzystanego kredytu.

Kredytobiorca zobowigzat sie do utrzymywania wartosci waloréw objetych zabezpieczeniem
w formie blokady $rodkéw na rachunku inwestycyjnym na poziomie nie nizszym niz iloczyn
wskaznika 150% i kwoty wykorzystanego kredytu. Jezeli wartos¢ aktywow spadnie ponizej
wskaznika 150%, tj. wartos$¢ papieréw wartosciowych zdeponowanych na rachunku inwestycyjnym
bedzie mniejsza niz iloczyn wskaznika 150% i wartosci wykorzystanego kredytu, Kredytobiorca
zobowigzuje sie, w terminie 2 dni roboczych, bez dodatkowego wezwania ze strony Banku do
podwyzszenia zabezpieczenia poprzez zasilenie rachunku inwestycyjnego $rodkami pienieznymi lub
papierami wartosciowymi do poziomu wymaganego. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku
i gdy wartos¢ zabezpieczenia spadnie ponizej wskaznika 150% (tj. wartos¢ papierdow wartosciowych
zdeponowanych na rachunku inwestycyjnym bedzie mniejsza niz iloczyn wskaznika 150%
i wartosci wykorzystanego kredytu) lub jezeli na zamkniecie sesji warto$¢ wyceny rachunku
inwestycyjnego bedzie mniejsza niz 135%, Bank jest upowazniony do zaspokojenia swoich
wierzytelnosci poprzez sprzedaz odpowiedniej ilosci papierdw wartosciowych, przy czym wybor
rodzaju zlecenia, papierdw wartosciowych oraz moment ich sprzedazy nalezy do Banku. Bank ma
réowniez prawo do sprzedazy papierow wartosciowych poza rynkiem regulowanym.

Ponadto Kredytobiorca udzielit Bankowi nieodwotalnego pethomocnictwa do pobrania z rachunku
wskazanego w przedmiotowej umowie oraz z rachunkéw prowadzonych w Banku na rzecz
Kredytobiorcy kwoty niesptaconego w catosci lub w czes$ci wymagalnego kredytu wraz z odsetkami,
prowizjg i innymi kosztami.

Kredytobiorca wyrazit takze zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do
kwoty 10.200.000,00 PLN w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan (Bank ma prawo nadac
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 16.10.2011 r.).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zadtuzenie Emitenta wynikajace z powyzszej umowy
wynosi 1 845 tys. zt. Umowa istotna ze wzgledu na wartosc.

Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 22 maja 2007 r., aneksowana dnia 15 listopada
2007 r., pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. z siedziba w Warszawie (Konsorcjum Stali),
sp6tka Bodeko Sp. z 0.0. z siedzibq w Zawierciu (Bodeko), wszystkimi wspolnikami spotki
Bodeko Sp. z 0. 0. (,,Wspélnicy”) oraz akcjonariuszami Konsorcjum Stali reprezentujacymi
tacznie ponad 76,24% w kapitale zakladowym Konsorcjum Stali (,,Akcjonariusze”).

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspotpracy Stron majacej na celu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Konsorcjum Stali oraz wprowadzenie jego akcji do obrotu na rynku regulowanym,
dokonanie potgczenia Konsorcjum Stali z Bodeko w trybie art. 492 § 1 KSH, a w efekcie
- utworzenie ogdlnopolskiej sieci dystrybucji wyrobéw hutniczych.

Wspolnicy ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ z Bodeko, a Akcjonariusze - solidarng
odpowiedzialno$¢ z Konsorcjum Stali z tytutu wykonania umowy.
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Umowa zaktada, iz potaczenie Bodeko i Konsorcjum Stali nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH,
poprzez przejecie Bodeko jako spétki przejmowanej przez Konsorcjum Stali - jako spotke
przejmujacg (,Potaczenie”). W zwigzku z powyzszym, Konsorcjum Stali dokonat stosownego
zawiadomienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w wyniku czego Prezes
Urzedu wyrazit zgode na dokonanie koncentracji (decyzja nr RKT-13/2007 opisana w pkt
Dokumentu Rejestracyjnego).

Warunkiem przeprowadzenia Potaczenia jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego Konsorcjum Stali
w drodze emisji nie wiecej niz 931 406 akcji serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda, zaoferowanie
ich w drodze oferty publicznej oraz wprowadzenie wszystkich akcji Konsorcjum Stali do obrotu na
GPW S.A. w Warszawie, a takze ostatecznego przejécia wtasnosci udziatdw Bodeko na Konsorcjum
Stali na mocy umowy sprzedazy udziatow opisanej w pkt 1 powyzej. Poftaczenie ma nastgpic¢
poprzez przeniesienie catego majatku Bodeko na Konsorcjum Stali w zamian za akcje, ktére
Konsorcjum Stali wyda Wspolnikom.

Akcjonariusze zobowigzali sie do odbycia zwotanego przez Zarzad Konsorcjum Stali
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, celem podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Konsorcjum Stali, o ktdrym mowa powyzej, a takze uchwate w sprawie ubiegania sie
o0 dopuszczenie wszystkich akcji Konsorcjum Stali do obrotu gietdowego oraz o ich dematerializacji.

Konsorcjum Stali zobowigzato sie do ztozenia do Komisji Nadzoru Finansowego prospektu
emisyjnego wraz ze stosownym whnioskiem w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii B w terminie do
31 sierpnia 2007 r.

Umowa przewiduje, iz niezwlocznie po =zarejestrowaniu przez wilasciwy sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Konsorcjum Stali o emisje akcji serii B strony podejmag
dziatania majace na celu Potgczenie. W szczegdlnosci akcjonariusze zobowigzali sie do podjecia
uchwaty o Potaczeniu z Bodeko, o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Konsorcjum Stali w drodze
emisji akcji serii C, ktére zostang wydane Wspdlnikom w procesie Potaczenia, a takze uchwaty
0 ubieganiu sie o odpuszczenie akcji serii C do obrotu gietdowego.

Wspdlnicy zobowigzali sie do podjecia uchwaty o potaczeniu Bodeko z Konsorcjum Stali oraz do
przystapienia do spotki przejmujacej i wyrazenia zgody na brzmienie jej statutu.

Strony zobowigzaty sie dotozy¢ wszelkich staran, aby walne zgromadzenie Konsorcjum Stali oraz
zgromadzenie wspolnikow Bodeko, na ktérych zostang podjete wspomniane wyzej uchwaty
dotyczace Potaczenia, odbyty sie nie pozniej niz do 31 marca 2008 r.

Umowa przewiduje obowigzek zmiany umowy spétki Bodeko Sp. z 0. 0. w terminie do 31 maja
2007 r. poprzez ustanowienie organu nadzoru w postaci trzyosobowej rady nadzorczej, a takze
powotania do jej sktadu Roberta Wojdyny oraz Marka Skwarskiego (cztonkéw Zarzadu Konsorcjum
Stali) oraz wskazanej w umowie trzeciej osoby, niewchodzacej w sktad organéw Konsorcjum Stali.

Strony ustality, iz po przeprowadzeniu Potaczenia spdtka przejmujaca bedzie nadal dziata¢ pod
firma Konsorcjum Stali S.A., a jej rada nadzorcza bedzie 5-osobowa. Ustalono takze, iz zarzad
spotki przejmujacej bedzie 6-osobowy, a takze ustalono jego sktad osobowy: Prezesem Zarzadu
ma by¢ aktualny Prezes Zarzadu Konsorcjum Stali Robert Wojdyna, Wiceprezesem - Janusz
Koclega, obecny Prezes Zarzadu Bodeko, a pozostatymi jego cztonkami: Marek Skwarski, Krzysztof
Przybysz, Ireneusz Dembowski oraz Tadeusz Borysewicz.

Umowa zawiera klauzule o zakazie konkurencji przewidujaca zakaz prowadzenia przez Wspdlnikéw
oraz akcjonariuszy dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem Bodeko oraz Konsorcjum Stali.

W przypadku naruszenia zakazu konkurencji, zastrzezono obowigzek zapfaty przez naruszajacego
kary umownej w wysokosci 100.000 zt za kazdy rozpoczety tydzien prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej lub 5.000.000 zt za kazdy stwierdzony przypadek takiego naruszenia postanowien
umowy, w zaleznosci od wyboru uprawnionego.

Umowa zawiera takze klauzule poufnosci, wedle ktérej Strony nie mogg ujawnia¢ oraz
wykorzystywac informacji stanowiacych tajemnice przedsiebiorstwa drugiej Strony, a takze
zwigzanych z niniejsza umowa, lub Potgczeniem, przy czym nie dotyczy to informacji powszechnie
znanych, a takze przypadkéw, gdy obowigzek ujawnienia wynika z przepiséow prawa lub Strony
wyrazajq zgode na ujawnienie lub wykorzystanie informacji.

Na wypadek naruszenia klauzuli poufnosci zastrzezono kare umowna w wysokosci 5.000.000 zt na
rzecz tej Strony, ktdérej naruszenie dotyczyto. Klauzula poufnosci obowigzuje takze w okresie 3 lat
po wygasnieciu, rozwigzaniu lub odstgpieniu od umowy.
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Umowa przewiduje, iz w przypadku, gdy nie dojdzie do Potaczenia, w okresie 3 lat od wygasniecia,
rozwigzania lub odstapienia od umowy Konsorcjum Stali ani Bodeko nie mogg podejmowac zadnych
dziatan majacych na celu przejecie jakiegokolwiek pracownika jednej ze spotek (jej podmiotu
zaleznego) przez drugg spoétke (lub jej podmiot zalezny). Jako ,przejecie” rozumie¢ nalezy
czynnos¢ faktyczng lub prawng prowadzaca do rozpoczecia osobistego $wiadczenia ustug przez
dang osobe za wynagrodzeniem na rzecz spotki.

Na wypadek naruszenia tego postanowienia zastrzezono kare umowng w wysokosci 12-miesiecznego
wynagrodzenia pracownika, ktérego przejecie dotyczy.

Akcjonariusze zobowiagzali sie, iz w okresie od podpisania niniejszej umowy, az do zarejestrowania
Potaczenia (,Okres Standstill”) nie podejma uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Konsorcjum Stali w drodze emisji akcji, ktore miatyby zosta¢ zaoferowane w drodze oferty
prywatnej jakiemukolwiek podmiotowi trzeciemu w zamian za aport w postaci udziatéw lub akcji
jakiegokolwiek podmiotu trzeciego, bez uzyskania pisemnej zgody Wspdlnikdw.

Pisemnej zgody Wspdlnikbw wymaga takze zmiana parametréw emisji akcji serii B lub serii C
w stosunku do wskazanych w umowie. Za udzielenie zgody uwaza sie wyrazenie jej na piSmie przez
Wspdlnikéw, ktdrym przystuguje wiecej niz 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Bodeko.

W Okresie Standstill, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, w zadnej
z majacych sie potaczy¢ spodtek nie wolno podejmowad czynnosci majacych na celu m.in.:
(i) umorzenie lub odkupienie akcji wtasnych, (ii) potaczenie z podmiotem trzecim, podziat lub
likwidacje, (iii) emisje jakichkolwiek papieréw warto$ciowych innych niz w ramach emisji
dokonywanych w wykonaniu niniejszej umowy, (iv) zmiane przedmiotu dziatalnosci, (v) sprzedaz
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub jakichkolwiek $rodkdéw trwatych
lub dokonania wypfaty jakichkolwiek srodkéw pienieznych przez strone, gdyby wartos¢ takiej
transakcji miata przekracza¢ 3.000.000 zi, z wyjatkiem wymagalnych zobowigzan istniejacych
przed zawarciem niniejszej umowy i ujawnionych drugiej Stronie, a ktdre staty sie wymagalne
w Okresie Standstill, (vi) istotnej zmiany stanu zatrudnienia Iub wysokosci wynagrodzen
w przedsiebiorstwie spotki, (vii) zaciggniecie zobowigzania pienieznego, w szczegdlnosci na
podstawie umowy kredytu i pozyczki, jak réwniez wystawienie przez spétke weksla, udzielenie
poreczenia, gwarancji lub jakiegokolwiek innego zabezpieczenia, gdyby wartos$¢ swiadczenia przez
spotke w wykonaniu takich zobowigzan kazdorazowo przekraczata 3.000.000 z, (viii) obcigzanie
aktywéw spdétki prawami na rzecz o0sOb trzecich, w szczegolnosci ograniczonymi prawami
rzeczowymi, i nie zawiera¢ umow zobowigzujacych do takiego obciazenia, gdyby warto$¢ takiego
obcigzenia przekraczata 3.000.000 zt, (ix) zwolnienia z dtugu, zrzeczenia sie roszczen, zawarcia
ugody sadowej obejmujacej zrzeczenie sie roszczen, o ile miatyby one dotyczy¢ wierzytelnosci
Strony o wartosci przekraczajacej 3.000.000.

Powyzsze zobowigzania nie dotycza sytuacji, w ktorych zaniechanie dziatania wykraczajgcego poza
ramy czynnosci podejmowanych w zwyklym toku dziatalnosci danej spétki mogto prowadzi¢ do
powstania istotnego zobowigzania, niezwigzanego z biezacq dziatalnoscia danej spotki
z jakiegokolwiek tytutu Ilub wszczecia przeciwko niej postepowania administracyjnego Ilub
sgdowego, gdyby wartos¢ swiadczenia w wykonaniu takiego zobowigzania lub warto$¢ przedmiotu
takiego postepowania mogta przekroczy¢ 3.000.000 zt.

Wspdlnicy zobowiagzali sie, iz w okresie od zarejestrowania Pofaczenia do dnia, w ktéorym uptynie
12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan PDA Konsorcjum Stali na GPW w Warszawie S.A., nie
beda zbywaé ani obcigzaé¢ na rzecz osob trzecich wszystkich objetych przez siebie akcji serii C
(,Lock-up”). W celu realizacji i zabezpieczenia Lock-up, Wspdlnicy w terminie 7 dni od dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitalu o emisje akcji serii C dokonajg blokady wszystkich
posiadanych przez siebie akcji serii C na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane
bedq akcje serii C na powyzej wskazany okres.

Akcjonariusze: Skyline Investment S.A., Marek Skwarski, Robert Wojdyna, Krzysztof Przybysz,
Jerzy Wojdyna, Matgorzata Rey zobowigzali sie, iz w okresie 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania PDA Konsorcjum Stali na GPW w Warszawie S.A. nie bedq zbywa¢ ani obcigza¢ na rzecz
0sOb trzecich wszystkich posiadanych przez siebie akcji Konsorcjum Stali (,Lock-up”). W celu
realizacji i zabezpieczenia Lock-up, akcjonariusze nie pézniej niz w dniu pierwszego notowania PDA
Konsorcjum Stali na GPW w Warszawie S.A. dokonajg blokady wszystkich posiadanych przez siebie
akcji Konsorcjum Stali na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg akcje, na
wskazany wyzej okres.

Umowa przewiduje, iz w przypadku gdy jedna ze Stron nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
postanowienia umowy, Strona, ktdérej takie niewykonanie Iub nienalezyte wykonanie moze
wyrzadzi¢ szkode, wezwie Strone naruszajaca do wykonania umowy lub zmiany sposobu jej
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wykonywania, zakreslajac w tym celu rozsadny termin nie krétszy niz 14 dni. Po bezskutecznym
uptywie terminu Strona wzywajgaca moze odstgpi¢ od umowy oraz zazada¢ od Strony naruszajacej
umowe zaptaty kary umownej w wysokosci 25.000.000 zi.

Kazda ze Stron zobowigzata sie, ze warunkiem przeniesienia jakichkolwiek akcji Konsorcjum Stali
przez nig posiadanych na rzecz osoby trzeciej bedzie zobowigzanie nabywcy do przejecia praw
i obowigzkow, ktore zostaty natozone na zbywce w niniejszej umowie.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot. Jest to umowa, ktorej jedng ze stron jest podmiot
powigzany.

Umowy zestawione powyzej zostaty zakwalifikowane jako istotne ze wzgledu na wartos¢, ktéra
przekracza 10% kapitatdow witasnych Emitenta (umowy istotne ze wzgledu na wartosc¢), oraz ze
wzgledu na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta (umowy istotne ze wzgledu na przedmiot).

22.2. Podsumowanie innych, niezawartych w ramach normalnego
toku dziatalnosci istotnych umow, ktoérych strona jest cztonek
Grupy Kapitatlowej Emitenta, zawierajacych postanowienia
powodujace powstanie zobowigzania dowolnego cztonka
Grupy lub nabycie przez niego prawa o istothym znaczeniu
dla Grupy Kapitatowej w dacie dokumentu

Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie sg stronami innych umoéw niezawartych w ramach

normalnego toku dziatalnosci zawierajacych postanowienia lub powodujgcych powstanie

zobowigzania dowolnego cztonka Grupy lub nabycie prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy
Kapitatowej w dacie dokumentu rejestracyjnego.

23. INFORMACIJE OSléB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O UDZIALACH

W Dokumencie Rejestracyjnym zostaty zamieszczone informacje pochodzace od 0sob trzecich, tj.:

e Pkt 6.1.1 opis rynku Skyline Teleinfo S.A. zostat przygotowany w oparciu o dane
pochodzace z ,,Computerworld” z dnia 9 maja 2006 r. ,Uwaga w centrum” str. 10

e Pkt 6.2.1 ,Rynek fuzji i przeje¢” zostat przygotowany w oparciu o dane pochodzace z:

— corocznych badan rynku fuzji i przeje¢ prowadzonych przez firme
PriceWaterhouseCoopers zamieszczonych na stronie www.pwc.com.pl

— serwisu Kancelarii Gessel www.gessel.pl

— serwisu Gazety Gietdy Parkiet www.parkiet.com, ,Hossa i koniunktura gospodarcza
zrodzity szalenstwo na rynku fuzji i przeje¢”, Katarzyna Latek, 13 stycznia 2007 r.

e Pkt 6.2.2 ,Rynek pre-IPO” zostat przygotowany w oparciu o dane pochodzace z:

— serwisu www.finanseosobiste.pl, ,Byle zdazy¢, zanim obudzi sie niedzwiedz”,
15 czerwca 2007 r.

— serwisu Gazety Gietdy Parkiet www.parkiet.com, ,Oferty Pre-IPO przyciggaja coraz
wieksza uwage przedsiebiorstw, inwestorow i instytucji finansowych”, Jacek Piecko,
16 kwietnia 2007 r.

e Pkt 6.2.3 ,Rynek IPO” zostat przygotowany w oparciu o dane pochodzace z:

— Gazety Gieldy Parkiet, RAPORT GP RYNEK KAPITALOWY, ,Prognoza pierwszych ofert
publicznych na warszawskim parkiecie”, Nr 129 (1999), 5 lipca 2007 r.
— serwisu www.ipo.pl, opracowanie ,Analiza debiutéw gietdowych 2006”

e Pkt 6.2.4 ,Pozycja konkurencyjna Emitenta i jego Grupy Kapitatowej” zostat przygotowany
w oparciu o dane pochodzace z:

— Gazety Gieldy Parkiet, Dodatek Specjalny ,Na gietde z dobrymi partnerami”, 22 czerwca
2007 r.

Informacje pochodzace od oséb trzecich zostaty doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim
Emitent jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanej przez
osobe trzecig, nie zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje
bytyby niedoktadne lub wprowadzaty w biad.
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24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Przez caty okres waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Relaksowej 45
mozna zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami w formie papierowej:

e tekst jednolity Statutu Spétki w formie obecnie obowigzujacej,

e sprawozdania finansowe Skyline Investment S.A. za lata 2004, 2005 i 2006 wraz z opiniami
biegtego rewidenta oraz sprawozdania finansowe za I pdtrocze 2007 r.,

e Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Regulamin Rady Nadzorczej oraz
Regulamin Zarzadu.

Dokumenty wskazane wyzej nie bedg udostepniane w wersji elektronicznej.

Emitent oswiadcza i informuje, iz nie ma raportow, pism i innych dokumentéw, wycen i o$wiadczen
sporzadzonych przez ekspertdw na wniosek Emitenta, do ktérych odniesienia lub ktorych
fragmenty znajduja sie w niniejszym Prospekcie.

25. INFORMACIJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Ponizej przedstawiono przedsiebiorstwa, w ktérych posiadany prze Emitenta bezposrednio udziat
w kapitale moze mie¢ znaczacy wptyw na ocene jego witasnych aktywdéw i pasywow, sytuacji
finansowej oraz zyskdw i strat.

W odniesieniu do Emitenta nie wystepujg przedsiebiorstwa, w ktorych posiadatby on posrednio
udziat w kapitale mogacy miec¢ znaczacy wptyw na ocene jego wiasnych aktywow i pasywow,
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000279883.

Emitent posiada 13,93% w kapitale zaktadowym spétki i 13,93% gtosdow na walnym zgromadzeniu
spotki.

Po zarejestrowaniu przez KRS emisji akcji serii B objetych przez inwestoréw w ramach publicznej
oferty w ilosci 230 041 sztuk udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach wyniesie 13,93%.

Czionkami rady nadzorczej tej spétki sg osoby zwigzane z Emitentem (Pan Jerzy Rey - Prezes
Zarzadu Emitenta, petni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej spotki, ponadto Pan Jarostaw
Tomczyk - Czionek Zarzadu Emitenta, petni funkcje zastepcy przewodniczacego rady nadzorczej
spotki). Cztonkami zarzadu tej spotki nie sg osoby zwigzane z Emitentem.

Pomiedzy Emitentem a spdtkg zachodzg nastepujace powigzania gospodarcze:

e Emitenta i spotke wigze umowa, o ktérej mowa w pkt 6.5 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego, nr 1/30.04.20007 z dnia 30 kwietnia 2007 r. zawarta w zwigzku
z zamiarem Konsorcjum Stali S.A. przeprowadzenia oferty publicznej akcji oraz
wprowadzenia dotychczasowych akcji spotki do obrotu na rynku regulowanym;

e Umowa o sporzadzenie wniosku do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
wartos¢ umowy 100 tys. zt; umowa zostata zrealizowana.

Przedmiot dziatalnosci spotki:

Spotka jest jedna z najwiekszych hurtowni hutniczych w kraju, specjalizujacq sie w sprzedazy
wyrobdw hutniczych oraz produkcji zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych; po zakonczeniu
procesu fuzji z firma Bodeko Sp. z o.0. firma stanie sie trzecim najwiekszym dystrybutorem stali
w kraju.

Kapitat wyemitowany spotki wynosi 3 230 041 zt.

Spotka posiada rezerwy w wysokosci 537 000 zt.

Za ostatni rok obrotowy (2006) spotka wykazata 8 195 000 zt zysku.

Wartos$¢, wedtug ktérej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych ujawnia
akcje posiadane na rachunkach, stanowi kwota 9 000 000,00 zt (warto$¢ z bilansu Skyline
Investment S.A. na dzien 30 czerwca 2007 r.).

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane akcje w spétce.
Z tytutu posiadanych akcji Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.
Emitent nie posiada wobec spotki zadnych zobowigzan ani naleznosci.
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Bodeko Sp. z o.0. z siedzibg w Zawierciu, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000013469.

Emitent posiada 5,01% w kapitale zaktadowym spétki i 5,01% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw
spotki.

Cztonkami rady nadzorczej i zarzadu tej spétki nie sq osoby zwigzane z Emitentem.

Pomiedzy Emitentem a spdtkq nie wystepujg zadne powigzanie gospodarcze.

Przedmiot dziatalnosci spofki:

Spotka jest jedna z najwiekszych hurtowni wyrobdw hutniczych w kraju specjalizujaca sie
w sprzedazy wyrobow ze stali oraz produkcji zbrojen budowlanych; po zakonczeniu procesu fuzji
z Konsorcjum Stali S.A. firma stanie sie trzecim najwiekszym dystrybutorem stali w kraju.

Kapitat wyemitowany spétki wynosi 11 805 000 zt.
Spotka posiada rezerwy w wysokosci 7 093 000 zt.
Za ostatni rok obrotowy (2006) spotka wykazata 11 163 000 zt zysku.

Wartos¢, wedtug ktorej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentdéw rejestracyjnych ujawnia
udziaty posiadane na rachunkach, stanowi kwota 1 500 000,00 zt (warto$¢ z bilansu Skyline
Investment S.A. na dzien 30 czerwca 2007 r.).

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane udziaty w spétce.
Z tytutu posiadanych udziatdw Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.
Emitent nie posiada wobec spotki zadnych zobowigzan ani naleznosci.

Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba w Krakowie, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 000000483.

Emitent posiada 1,01% w kapitale zaktadowym spétki i 1,01% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki.
Cztonkami rady nadzorczej i zarzadu tej spétki nie sg osoby zwigzane z Emitentem.

Pomiedzy Emitentem a spdtkg wystepujg nastepujace powigzanie gospodarcze: Skyline Investment
S.A. S$wiadczyta ustugi teleinformatyczne dla opisywanej spétki na podstawie umowy z dnia
28 marca 2006 r. w przedmiocie modernizacji i rozbudowy infrastruktury teleinformatycznej
poprzez budowe nowej serwerowni. Umowa zostata zrealizowana (w roku 2006 Emitent wystawit
faktury na rzecz DM IDM S.A. na taczng kwote 1,8 min PLN), jednakze obowigzuje ona nadal
w zakresie udzielonej przez Emitenta gwarancji na cato$¢ zadania obejmujacego wykonanie prac
projektowych, dostawe urzadzen i materiatdw oraz wykonane prace montazowe, instalacyjne
i roboty budowlane. Gwarancja zostata udzielona na okres 36 miesiecy (prace budowlane) oraz 12
miesiecy (caty pozostaty zakres umowy). Zgodnie z umowa wady i usterki ujawnione w trakcie
trwania gwarancji zostang usuniete przez wykonawce, tj. Emitenta, nieodptatnie.

Obecnie Emitenta nie wigzg z opisywang spotka zadne umowy.

Przedmiot dziatalnosci spotki:

DM IDM S.A. jest niezaleznym, niebankowym, dynamicznie rozwijajacym sie biurem maklerskim.
Spétka funkcjonuje na rynku od 14 lat, jest pierwszym w Polsce brokerem, ktérego akcje notowane
sq na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat wyemitowany spoétki wynosi 9 069 000 zt.

Spoétka posiada rezerwy w wysokosci 6 398 000 zt.

Za ostatni rok obrotowy (2006) spotka wykazata 28 749 000 zt zysku.

Wartos¢, wedtug ktorej Emitent zobowigzany do publikowania dokumentéw rejestracyjnych ujawnia
akcje posiadane na rachunkach, stanowi kwota 31 694 152,00 zt (wartos¢ z bilansu Skyline
Investment S.A. na dzien 30 czerwca 2007 r.).

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane akcje w spoice.

Z tytutu posiadanych akcji Emitent nie uzyskat w ostatnim roku obrotowym dywidendy.

Emitent nie posiada wobec spotki zadnych zobowigzan ani naleznosci.

Ponizej przedstawiono przedsiebiorstwa bedgce podmiotami zaleznymi Emitenta, w ktdrych
w zwigzku z faktem powstania spotek w 2007 r. Emitent nie odnotowat wartosci, wedtug ktérej
ujawnia udziaty badz akcje posiadane na rachunkach, jednakze ze wzgledu na strategie dziatalnosci
Emitenta bedg one miaty znaczenie dla jego rozwoju w przysztosci.

216 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Skyline BIO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem
KRS 0000283984.

Emitent posiada 100% w kapitale zakladowym spétki i 100% gtosédw na zgromadzeniu wspdlnikow
spotki.

Cztonkami rady nadzorczej i zarzadu tej spotki sa osoby zwigzane z Emitentem (Pan Jerzy Rey
- Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Jarostaw Tomczyk - Cztonek Zarzadu Emitenta oraz Pani Aneta
Smolska - Prokurent i jednoczeénie Dyrektor Zarzadzajacy Emitenta petnig obecnie funkcje
cztonkéw rady nadzorczej spotki, a ponadto Pan Pawet Maj - Prokurent Emitenta i jednoczesnie
Dyrektor Inwestycyjny Emitenta — petni obecnie funkcje prezesa zarzadu spotki).

Oprocz wigzacej Emitenta ze spdtkq umowy, na mocy ktérej Emitent podnajmuje spodtce lokal
biurowy, pomiedzy Emitentem a spétkg nie zachodzg powigzania gospodarcze.

Przedmiot dziatalnosci spofki:

Spoétka zostata zatozona w celu realizacji inwestycji dotyczacych odnawialnych zrddet energii oraz
przetwarzania odpadow produkcji roslinnej i zwierzecej. Spotka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci
operacyjnej.

Kapitat wyemitowany spoétki wynosi 50 000,00 zt, przy czym w dniu 04 grudnia 2007 r. zostata
podjeta przez nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikdw Skyline BIO Sp. z 0.0. uchwata w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 58.500,00 zt. Spoétka
niezwtocznie podejmie dziatania w celu dokonania rejestracji w sadzie rejestrowym zmian
wynikajacych z podjecia ww. uchwaty. Po zarejestrowaniu ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitent bedzie posiada¢ 85,47% w kapitale zaktadowym oraz 85,47% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki.

Spoétka zostata zawigzana w dniu 18 czerwca 2007 r., a nastepnie zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 02 lipca 2007 r., totez spétka nie mogta odnotowac zysku czy tez straty
za ostatni rok obrotowy ani wyptaca¢ wspdlinikom dywidendy z tytutu posiadanych udziatéw w
spotce. Spoétka nie posiada rezerw.

W zwigzku z faktem powstania spotki w drugiej potowie 2007 r. Emitent nie odnotowat wartosci,
wedtug ktdrej ujawnia posiadane udziaty. Na dzien ztozenia Prospektu Emitent wykazuje posiadane
udziaty w bilansie w poz. ,Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty
lub akcje” po cenie nominalnej, tj. 50 000,00 zt.

Emitent nie posiada wobec spotki zadnych zobowigzan ani naleznosci.

Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000283949.

Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki i 100% gtosdow na zgromadzeniu wspolnikdw
spotki.

Cztonkami zarzadu tej spotki sg osoby zwigzane z Emitentem (Jerzy Rey — Prezes Zarzadu Emitenta
petni obecnie funkcje prezesa zarzadu spétki, a ponadto: Pan Jarostaw Tomczyk — Czionek Zarzadu
oraz Pan Pawet Maj - Prokurent Emitenta i jednoczesnie Dyrektor Inwestycyjny Emitenta petnig
obecnie funkcje cztonkdw zarzadu spotki). W wyzej wymienionej spotce nie dziata rada nadzorcza.

Oprdcz wigzacych Emitenta ze spotkg trzech umow pozyczek na taczng kwote 1,9 min zt:

e z dnia 30 lipca 2007 r. w kwocie 1 500 000,00 zt (pozyczka zostata udzielona w peinej
wartosci, umowa pozyczki zostata przedstawiona w punkcie 22.1 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego),

e z dnia 31 pazdziernika 2007 r. w kwocie 50 000,00 zt (pozyczka zostata udzielona w petnej
wartosci),

e z dnia 3 stycznia 2008 r. w kwocie 350 000,00 zt (na dzien zatwierdzenia Prospektu
przekazano z tego tytutu kwote 275 000,00 zt),

oraz umowy, na mocy ktérej Emitent podnajmuje spotce lokal biurowy, pomiedzy Emitentem
a spoétka nie zachodzg inne powigzania gospodarcze.

Przedmiot dziatalnosci spotki:

Spoétka zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z rynkiem nieruchomosci,
w szczegolnosci dotyczacej obrotu gruntami komercyjnymi. Firma zrealizowata swojg pierwszg
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inwestycje (podpisana umowa zakupu nieruchomosci — inwestycja opisana w pkt 5.1.2 Dokumentu
Rejestracyjnego).

Kapitat wyemitowany spotki wynosi 50 000,00 PLN, przy czym w dniu 04 grudnia 2007 r. zostata
podjeta przez nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow Skyline Development Sp. z 0.0. uchwata
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 58.500,00 zt. Spétka
niezwtocznie podejmie dziatania w celu dokonania rejestracji w sadzie rejestrowym zmian
wynikajacych z podjecia ww. uchwatly. Po zrejestrowaniu ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitent bedzie posiada¢ 85,47% w kapitale zaktadowym oraz 85,47% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki.

Spoétka zostata zawigzana w dniu 18 czerwca 2007 r., a nastepnie zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 3 lipca 2007 r., totez spotka nie mogta odnotowac zysku czy tez straty
za ostatni rok obrotowy ani wyptaca¢ wspdinikom dywidendy z tytutu posiadanych udziatéw
w spoitce. Spétka nie posiada rezerw.

W zwigzku z faktem powstania spoétki w drugiej potowie 2007 r. Emitent nie odnotowat wartosci,
wedtug ktdrej ujawnia posiadane udziaty. Na dzien ztozenia Prospektu Emitent wykazuje posiadane
udziaty w bilansie w poz. ,Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty
lub akcje” po cenie nominalnej, tj. 50 000,00 zt.

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane udziaty w spétce.

Emitent nie posiada wobec spoétki zadnych zobowigzan ani naleznosci (oprécz wyzej wymienionych
wynikajacych z zawartej umowy pozyczki).

Skyline Teleinfo S.A. z siedzibq w Warszawie, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000276913.

Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu
spotki.

Cztonkami rady nadzorczej tej spotki sq osoby zwigzane z Emitentem (Pan Jerzy Rey - Prezes
Zarzadu Emitenta - petni obecnie funkcje cztonka rady nadzorczej spétki, ponadto Pan Jarostaw
Tomczyk - Czionek Zarzadu Emitenta - réwniez petni obecnie funkcje czionka rady nadzorczej
spotki). Cztonkami zarzadu tej spotki nie sg osoby zwigzane z Emitentem.

Oprdécz wigzacej Emitenta ze spotka umowy, na mocy ktdrej Emitent podnajmuje spoétce lokal
biurowy, oraz oprécz wzajemnych rozliczern/faktur wynikajacych z wygaszania dziatalnosci
teleinformatycznej przez Emitenta i przeniesienia jej do Skyline Teleinfo S.A., a takze wigzacej obie
spotki umowy na prace instalacyjne w nowej siedzibie Emitenta, pomiedzy Emitentem a spdtka nie
zachodzg powigzania gospodarcze.

Przedmiot dziatalnosci spofki:

Spotka specjalizuje sie w kompleksowych ustugach i dostawach obejmujacych proces
przygotowania, analizy, projektowania, montazu i uruchomienia zaawansowanych technologii
budynkowych w zakresie instalacji niskopradowych, telekomunikacyjnych i zasilania

gwarantowanego oraz infrastruktury fizycznej centrdw przetwarzania danych (Data Center),
wdrozenia systeméw transmisji danych w ramach sieci lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN),
wdrozenia zaawansowanych systemdw pamieci masowych i technologii klastrowych.

Kapitat wyemitowany spotki wynosi 1 000 000,00 zt. Spotka zostata zawigzana w dniu 28 lutego
2007 r., a nastepnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 marca 2007 r.,
totez spotka nie mogta odnotowaé zysku czy tez straty za ostatni rok obrotowy ani wyptacaé
akcjonariuszom dywidendy z tytutu posiadanych akcji w spétce. Spotka nie posiada rezerw.

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane akcje w spbice.

Emitent wykazuje posiadane akcje w ksiegach rachunkowych w poz. ,Dilugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty lub akcje” po cenie nominalnej, tj. 1 000 000,00 zt.
Emitent posiada wobec spotki zobowigzanie w kwocie 42 884,25 zt oraz naleznosci w kwocie
29 400,13 zt (stan na dzien 30 czerwca 2007 r.).
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty wskazane
w Dokumencie Rejestracyjnym pkt 1 Czesci III niniejszego Prospektu. Skyline Investment Spétka
Akcyjna, bedac odpowiedzialna za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie, oswiadcza,
zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, ze
informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

2. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi oferowanymi przez Emitenta na rynku
kapitatowym zostaty przedstawione w pkt 3 Czes¢ II niniejszego Prospektu — Czynniki Ryzyka.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie kapitatu
obrotowego

Zarzad Emitenta oéwiadcza, ze w dacie zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim

i wystarczajacym kapitatem obrotowym w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb

operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu. Emitentowi

nie sg znane problemy z kapitatem obrotowym, ktére mogg wystapi¢ w przysztosci.

3.2. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie kapitalizacji
i zadtuzenia

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. kapitat wtasny oraz zadtuzenie
Skyline Investment S.A. majg wartos¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty
przedstawione ponizej.

Tabela 1. Kapitalizacja i zadluzenie (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.12.2007 r.
Zadluzenie krétkoterminowe ogoétem: 7.249,13
- zabezpieczone 6.939,35
1) kredyt krotkoterminowy (zabezpieczony na akcjach z tzw. biatej listy) 6.814,11
2) umowa leasingowa (zabezpieczona wekslem in blanco) 125,24
3) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 0,00
- niezabezpieczone 309,78
1) zobowigzania z tytutu dostaw 309,78
2) zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 0,00
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00
4) zobowigzania pozostate 0,00
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0,00
6) dywidenda 0,00
Zadluzenie dlugoterminowe: 169,71
- zabezpieczona wekslem umowa leasingowa 169,71
1) kredyt dtugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2006 roku 0,00
2) leasing 169,71
Kapitat wiasny: 51.900,16
- kapitat podstawowy 8.000,00
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Wyszczegodlnienie 31.12.2007 r.
- kapitat zapasowy 10.212,74
- kapitat rezerwowy 0,00
- kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
- wynik z lat ubiegtych 0,00
- wynik roku biezacego 33.687,42
Wartos$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej

(wg stanu na dzien 31.12.2007 r.):

A. Srodki pieniezne 2.033,94
B. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych 0,00
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 57.977,78
D. Ptynnos$¢ (A+B+C) 60.011,72
E. Biezace naleznosci finansowe 0,00
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 6.814,11
G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 0,00
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 586,89
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 7.401,00
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -52.610,72
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0,00
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 0,00
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -52.610,72

Zrédio: Emitent

W Spétce Emitenta nie wystepuje zadtuzenie posrednie i warunkowe.
Gwarancje udzielone przez Emitenta:

¢ Gwarancja bankowa udzielona z tytutu zabezpieczenia dobrego wykonania umowy na rzecz
BOT Elektrownia Betchatéw do facznej kwoty 141 516,19 zt - gwarancja wazna do dnia
22 kwietnia 2009 r.

3.3. Opis interesow oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych
w emisje lub Oferte

Oferujacy

Wynagrodzenie Millennium Domu Maklerskiego S.A., bedacego podmiotem oferujagcym akcje
Emitenta, jest wypadkowa ceny emisyjnej oraz liczby nabytych akcji Emitenta. W zwigzku
z powyzszym Millennium Dom Maklerski S.A. jest zainteresowany uplasowaniem wszystkich Akcji
Oferowanych po mozliwie najwyzszej cenie. Ponadto pomiedzy dziataniami Millennium Domu
Maklerskiego S.A. i Emitenta nie wystepujg zadne, choc¢by potencjalne, konflikty interesow.

Osoby zaangazowane w oferte nie posiadajq akcji Emitenta.

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska petni funkcje Doradcy
Prawnego pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw pozyskanych z Oferty
Publicznej.

Partner spotki bedacej Doradca Prawnym pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta — Prof. Marek
Wierzbowski petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.

3.4. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Szacowane wptywy z emisji Akcji Serii F wyniosg maksymalnie 30,7 min zt netto, przy zatozeniu
maksymalnej ceny emisyjnej 16,00 zt.
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Srodki z emisji Emitent przeznaczy w catosci na dziatalnoéé inwestycyjna na rynku niepublicznym,
w tym na zakup udziatéw/akcji, obejmowanie nowych udziatéw/akcji oraz udzielanie pozyczek na
rozwdj spoétek, ktoérych Emitent jest wspodtwiascicielem. Emitent nie wyklucza mozliwosci, iz tgczna
warto$¢ inwestycji na rynku niepublicznym przekroczy planowane wpltywy netto z emisji Akcji
Serii F; w przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent pozyska brakujace $rodki ze sprzedazy
posiadanych juz aktywdéw lub w formie finansowania zewnetrznego. W ocenie Emitenta catos$¢
pozyskanych wptywow z emisji zostanie wykorzystana w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego organy zarzadzajace Emitenta podjety wiazace
decyzje w stosunku do nastepujgcych projektow:

e Koncept-L - podpisana umowa inwestycyjna dotyczaca objecia 10% akcji reprezentujacych
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu za kwote 1,5 min zt. Spétka jest
dostawca szerokiej gamy urzadzen do automatycznego znakowania oraz identyfikacji
towardw; firma ofertuje kompleksowe rozwigzania w roznych dziedzinach automatycznej

identyfikacji - od wydruku koddw kreskowych, ich odczytu, do przetwarzania
i przechowywania danych.
e Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. - udzielenie pozostatej kwoty pozyczki wynikajacej

z podpisanej umowy w wysokosci 1,8 mIn zt (umowa pozyczki jest opisana w pkt 22.1
Dokumentu Rejestracyjnego). Spétka specjalizuje sie w obrocie nieruchomosciami
komercyjnymi (grunty pod budowe galerii handlowych, sieci super- i hipermarketéw) oraz
dziatalnosci deweloperskiej. Celem pozyczki jest zakup przez Selbud Inwestycje kolejnych
nieruchomosci — kredyt jest uruchamiany w transzach pod potrzeby danej inwestycji spotki.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent prowadzi rownolegle negocjacje dotyczace wejscia
kapitatowego do kilkunastu podmiotéw, z czego ponizsze projekty sg na zaawansowanym etapie
rokowan:

Firma A - zakup 15,0% udziatdéw przedsiebiorstwa za kwote 1,7 min zt

Firma B - zakup 21,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 18,9 min zt

Firma C - objecie 10,0% udziatdow w kapitale przedsiebiorstwa za kwote 0,5 min zt
Firma D - objecie 50,0% udziatéw w kapitale przedsiebiorstwa za kwote 2,0 min z
Firma E - zakup 15,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 1,0 min z

Firma F — zakup i objecie 40,0% udziatéw przedsiebiorstwa za kwote 3,3 min zt.

e o o o o o

Nazwy firm zostaty objete wnioskiem o zwolnienie z publikacji w Prospekcie.

Celem nabycia udziatdow i akcji w powyzszych podmiotach (w formie zakupu lub objecia
w podwyzszonym kapitale) jest ich dalsza odsprzedaz, poprzez wprowadzenie firmy na GPW
i sprzedaz posiadanego pakietu inwestorom gietdowym lub sprzedaz posiadanego pakietu
udziatow/akcji inwestorowi strategicznemu. W zwigzku z powyzszym nabycie 50% lub wiecej
udziatéw lub akcji w niektérych spoétkach nie bedzie skutkowato objeciem tych firm przez Emitenta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metodg konsolidacji proporcjonalnej wg MSR 31.

Do czasu podpisania wigzacych umow inwestycyjnych nie jest mozliwe szczegdétowe opisanie
poszczegolnych inwestycji kapitatowych, ktore zostang sfinansowane z emisji Akcji Serii F. Podanie
do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych przedmiotu tych negocjacji, jak rowniez ich
wartosci moze spowodowal pogorszenie pozycji negocjacyjnej lub wrecz zerwanie rozmow.
Niezwtocznie po zawarciu odpowiednich umdéw inwestycyjnych stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Do momentu wykorzystania $rodkéw z emisji Akcji Serii F pozyskane $rodki beda inwestowane
w lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje skarbowe Iub komercyjne, lub tez postuza do
zmniejszenia krotkoterminowego zadtuzenia w rachunku biezacym.

Priorytetem wykorzystania przez Emitenta srodkow z emisji Akcji Serii F jest wywigzanie sie z juz
podjetych wigzacych zobowigzan wskazanych powyzej. W nastepnej kolejnosci Emitent przeznaczy
$rodki na projekty, ktére na dzien zatwierdzenia Prospektu sg w zaawansowanym stadium
negocjacji.

Z uwagi na wcigz prowadzone negocjacje z firmami A-G cele emisji Akcji Serii F mogg ulec zmianie.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, Emitent przeznaczy pozyskane srodki na nabycie udziatow
lub akcji w pozostatych podmiotach, z ktérymi obecnie prowadzi negocjacje. W przypadku zmiany
celéw emisyjnych Akcji Serii F, Emitent poinformuje o tym fakcie w formie raportu biezacego.
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4. INFORMACIJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH
LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu
papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie 2 000 000 akcji zwykltych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 2 000 000,00 PLN.

Ponadto na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do obrotu 100 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 10 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, 4 094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E oraz nie wiecej niz 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda, jak rowniez wprowadzanych jest nie wiecej niz 2 000 000 Praw do
Akcji Oferowanych (,PDA”).

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone
te papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Uchwata taka, na mocy art. 415 KSH, dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech
czwartych gtoséw oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢
zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym zatgczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie
przepisow Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych - od dnia odpowiednio zatwierdzenia
prospektu albo ztozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo
zawiadomienie nie moga zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 KSH).

4.3. Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sq papierami
imiennymi, czy tez na okaziciela oraz czy maja one forme
zdematerializowana

Prawa do Akcji zwigzane z Akcjami Oferowanymi odnoszg sie do akcji na okaziciela. Akcje
Oferowane wyemitowane zostaty jako akcje zdematerializowane.

Akcje dopuszczane do obrotu sa akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta ulegng dematerializacji
z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A., o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Przed ich dematerializacjg zostang one ztozone do depozytu prowadzonego przez
firme inwestycyjng zgodnie z art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréow wartosciowych zdematerializowanych
jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4. Waluta emitowanych papierow wartosciowych
Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1,00 PLN.
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4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami,
zwiazanych z papierami wartosciowymi oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu
Spotek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotow
uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH).

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéow w zakresie
tego prawa. Na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy,
ktory moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty
o podziale zysku (art. 348 KSH). Ustalajac dzien dywidendy, walne zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW
o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o terminach dnia dywidendy i terminie
wypfaty, przesytajac niezwiocznie, nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate
wilasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajg
liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych
przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajgq do KDPW informacje o:

o wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zostaé przekazane uczestnikowi w zwigzku
Zz wyptatg dywidendy;

e tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od osdb prawnych, ktéry powinien zostaé
pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika;

e liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami
podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW s$rodki przeznaczone na
realizacje prawa do dywidendy.

Zwyczajne walne zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).
W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wypfate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg
w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowaé stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy migedzynarodowej,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie),
bedzie mogt zagdac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdélne procedury zwigzane
z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
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z utworzonych z zysku kapitatdow zapasowego i rezerwowych, ktdore mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy Ilub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszeinstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akciji

(prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogdéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie spotki, moca uchwaty walnego
zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej 4/5 gtosow.

Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom,
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta, w przypadku gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udzialu w majatku spétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji
Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli

sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy.

Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Ograniczenia dotyczace zbywania akcji zostaty
opisane w pkt 4.8 Dokumentu Ofertowego.

Posiadaczom PDA réwniez przystuguje prawo do ich zbywania.

Prawo do obcigzania posiadanych papieréw wartosciowych zastawem lub uzytkowaniem

W okresie gdy akcje spétki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sag
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340
§ 3 KSH).

Posiadaczom PDA rowniez przystuguje prawo do ich zastawiania oraz oddawania w uzytkowanie.

Akcje spé6tki moga zostaé¢ umorzone

Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego Zgromadzenia, po czym Zarzad,
dziatajac w granicach upowaznienia wynikajacego z tej uchwaty, nabywa od akcjonariusza akcje
wiasne spotki celem ich umorzenia oraz zwotuje Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty
w sprawie umorzenia akcji nabytych przez spétke w celu umorzenia oraz celem podjecia uchwaty
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego (§ 6 Statutu).

Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie ze Statutem Emitenta w okresie, kiedy Akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

akcjonariuszom

e Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na
walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).
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W Swietle art. 9 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz art. 406 § 3 KSH
warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibga na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem
walnego zgromadzenia, $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikéw, przy czym udzielenie petnomocnictwa wymaga zachowania
formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Petnomocnikami na walnym zgromadzeniu nie mogaq
by¢ cztonek zarzadu ani pracownik spétki.

Przy podejmowaniu uchwat dotyczacych odpowiedzialnoéci akcjonariusza wobec spotki
z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia ze zobowigzania wobec
spotki oraz sporu miedzy nim a spotka, akcjonariusz ten nie moze gtosowac ani osobiscie, ani
przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby.

e Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH).

We wniosku o zwotanie walnego zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego
obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nie zostanie
zwofane nadzwyczajne walne zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzadu do
ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 KSH).

e Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
KSH.

Stosownie do postanowien art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem
lub dobrymi obyczajami i godzaca w interes spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa
o uchylenie uchwaty. Powddztwo moze zosta¢ wytoczone przez zarzad, rade nadzorczg oraz
poszczegolnych cztonkéow tych organdw lub akcjonariusza, ktory:

- glosowat przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
gtosowania nie dotyczy akcji niemej),

- zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu,

- nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, gdy zostato ono zwotane w sposéb wadliwy lub
podjeto uchwate w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi
miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

W sytuacji, kiedy uchwata jest sprzeczna z przepisami KSH, moze zostac¢ zaskarzona w trybie
art. 425 KSH, w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wytoczonego przeciwko
spotce. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od daty ogtoszenia uchwaty walnego zgromadzenia,
nie pdézniej niz po uptywie roku od dnia podjecia uchwaty.

e« Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami.

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne
zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny
sposdéb powotania rady nadzorczej.

Jezeli w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiot okreslony w odrebnej
ustawie, wyborowi podlegaja jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktdéra przypada z podziatu ogdlinej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéow rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztionkdw.

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy obsadza sie
w drodze gtosowania, w ktéorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktdrych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.
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W gtosowaniu nad wyborem rady nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji przystuguje
tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen, z uwzglednieniem art. 353 § 3.

Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do
wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wybordw.

« Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych).

Uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
(art. 84 Ustawy o ofercie); jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta
do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do
Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o ofercie).

e« Prawo do uzyskania informacji o spdtce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH.

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do
Sadu Rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH). Wniosek
nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ziozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o0 zobowigzanie spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

e Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie (art. 328 § 6 KSH).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne
Swiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg
by¢ realizowane wylgcznie na podstawie zapisow na rachunku papieréow wartosciowych.
Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem
walnego zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza
akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa,

- liczbe papieréw wartosciowych,

- rodzaj i kod papieru wartosciowego,

- firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

- warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,

- imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréow
wartosciowych,

- informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych Ilub
o ustanowionych na nich obcigzeniach,

- date i miejsce wystawienia swiadectwa,

- cel wystawienia $wiadectwa,

- termin waznosci $wiadectwa,

- w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo dotyczace tych samych papieréw
wartosciowych byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu
swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa opatrzony
pieczecig wystawiajgcego.

« Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

e Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH).

226 Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny Dokument Ofertowy

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu podpisana przez
zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtosow
powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

o Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

e Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoséci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje ztozong co najmniej z trzech oséb.

Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy jedna dziesiqtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego
cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

« Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 2 KSH).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotow. W protokole nalezy
stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwata i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dofgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia.
Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotéw.

« Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spdtce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 KSH, jezeli spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub
dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

e Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spdétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek),
w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu spdtki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

e« Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega
akcyjna), do ktoérej nalezy wpisywacé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres
akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z data wpisu.

o Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat.

Akcjonariusz moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw Iub
gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumiert z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).
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4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorych zostaty
utworzone lub wyemitowane papiery wartosciowe

W dniu 25 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w przedmiocie emisji Akcji Oferowanych o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 7/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firma SKYLINE Investment Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
z dnia 25 lipca 2007 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spé6tki w drodze oferty publicznej nowej
emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spétki do kwoty nie wyzszej
niz 10 000 000,- zt (dziesie¢ miliondw ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 2 000 000,-
zt (dwa miliony ziotych).

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1, dokona sie w drodze emisji nie wiecej niz
2 000 000 (dwa miliony) sztuk akcji serii F.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii F bedq akcjami na okaziciela i zostang zaoferowane
w drodze publicznej oferty.

4. Kazda akcja nowej emisji serii F ma warto$¢ nominalng 1,- zt (jeden zitoty).
5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii F.

6. Akcje nowej emisji serii F zostang objete za wkfady pieniezne. Wktady na pokrycie akcji
wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

7. W interesie Spoétki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa
pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii F w stosunku do liczby posiadanych akcji
(pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spodtki uzasadniajgca pozbawienie prawa
poboru oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

8. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie z zysku osiggnietego przez Spétke za
rok 2007, tj. od dnia 1 stycznia 2007 roku.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego wprowadza sig€ nastepujace zmiany do Statutu
Spotki:
I.
8§ 8 ust. 1 w brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8 000 000,00 zt (osiem milionéw ztotych) i dzieli sie na:
8 000 000 (osiem milionéw) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

1) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 2 295 400 (dwa miliony dwiescie dziewieédziesiat pie¢ tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3) 10 000 (dziesiec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4)4 094 600 (cztery miliony dziewiecdziesigt cztery tysigce szes$éset) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

5) 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E”.

otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 10 000 000,- zt (dziesie¢ miliondéw ztotych)
i dzieli sie na nie wiecej niz 10 000 000 akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda,
w tym:
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1) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 2 295 400 (dwa miliony dwiescie dziewiecdziesigt piec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3) 10 000 (dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4)4 094 600 (cztery miliony dziewiecdziesiat cztery tysigce szescset) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

5) 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

6) Nie wiecej niz 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F.

II.

8§ 8 ust. 2 w brzmieniu:
.Przed zarejestrowaniem Spétki kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci”.

otrzymuje brzmienie:

~Akcje serii A zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje serii B zostaty
pokryte w catosci wktadem niepienieznym, akcje serii C zostaty pokryte w catoéci wkiadem
pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego odpowiednio w drodze
emisji akcji serii B i C. Akcje serii D, E i F pokryte zostaty w catoéci wktadem pienieznym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego odpowiednio w drodze emisji akcji serii D, E
i F”.

§3
1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:
1) okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji, w tym termindw otwarcia i zamkniecia

subskrypcji, podziatu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami, zasad
ptatnosci za akcje oraz zasad przydziatu akcji;

2) dokonania przydziatu akcji serii F;

3) zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng, ktdorej przedmiotem beda akcje
nowej emisji serii F;

4) odstgpienia od emisji akcji przed dniem publikacji Prospektu emisyjnego lub odstapienia od
emisji akcji z waznych powoddw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego;

5) ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h.;

6) ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w trybie art.
431 § 4 k.s.h.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajagcego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty i oswiadczenia Zarzadu, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 5).

84

Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu wynikajacych z uchwaty
numer 4/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lipca 2007 r. w sprawie podziatu
akcji Spoétki (Split) oraz zmiany Statutu Spofki.

Opinia Zarzadu Spotki SKYLINE Investment Spotka Akcyjna uzasadniajaca wytaczenie
prawa poboru akcji nowej emisji serii F oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji
nowej emisji serii F:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej oferty akcji serii F pozwoli na
szybsze pozyskanie kapitatu przez Spoétke, celem zapewnienia $rodkéw niezbednych do jej
prawidtowego funkcjonowania.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki,
podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii F jest pozadane i lezy w interesie
Spoétki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestorow, zwtaszcza
dtugoterminowych, oraz umozliwi akumulacje kapitalu w Spotce, co przyczyni sie do
umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz
wobec kontrahentow. Pozyskanie nowych inwestorow przez Spotke umozliwi takze wzrost jej
wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.
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Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii F nie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji, nalezy zatem przyja¢, iz bedac w interesie Spoiki,
wylaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F w oparciu o Ksiege Popytu.

Ustalajac cene emisyjng, Zarzad opierac sie bedzie o:

a. wielkos$¢ i wrazliwos¢ cenowg popytu zgtoszonego w okresie budowy Ksiegi Popytu,
b. obecna i oczekiwang sytuacje na rynkach kapitatowych w Polsce oraz
C. dokonang przez inwestoréw oceng obecnej i przysztej sytuacji biznesowej Spotki,

czynnikdw ryzyka i innych informacji zawartych w Prospekcie lub dostepnych
z innych zrédet.

Uchwata nr 8/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki dziatajacej pod firma SKYLINE Investment Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 25 lipca 2007 roku
w sprawie: ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D, E, F oraz praw do akcji
serii F do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki SKYLINE Investment Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie stanowi, co nastepuje:

§ 1.

1. Postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. akgcji serii A, B, C, D, E, F oraz praw do akcji serii F.

2. Postanawia sie o dematerializacji akcji serii A, B, C, D, E, F oraz praw do akcji serii F.

§ 2.
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do:

1. dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem
i wprowadzeniem akcji serii A, B, C, D, E, F oraz praw do akcji serii F do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2. zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w zakresie okreslonym w § 1
niniejszej uchwaty, umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538).

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7. Data emisji papierow wartosciowych

Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 7/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjeta w dniu 25 lipca 2007 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Oferowanych zostata zarejestrowana w I kwartale 2008
roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow
wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papierow
wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu.
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4.8.2. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz z Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie oraz w Ustawie o obrocie, ktére wraz z Ustawg o nadzorze
zastgpity przepisy Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

e papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

« dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem Ilub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub
zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie. Okresem zamknietym jest:

« okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentow finansowych spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

e w przypadku raportu rocznego - dwa miesiqce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzadzony raport;

e w przypadku raportu poéfrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport;

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio Ilub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj
i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sq obowigzane do przekazywania do KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wiasny rachunek transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych powigzanych
z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie kazdy:

« kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow
w spétce publicznej lub

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtoséw, lub
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o kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 2% ogodlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow w spotce
publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, lub

« kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawierac
informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze
o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséow. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno dodatkowo
zawierac informacje dotyczace zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku
kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie
pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym KNF oraz spotke.
Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktéorym wigze sie powstanie tych
obowigzkéw.

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséow o wiecej niz 10% ogdinej liczby gtoséw w okresie
krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi
mniej niz 33%, albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy
przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze
nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych
akcji (art. 72 ust. 1). W przypadku gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogodlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku
zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie
3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze udziat ten
nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséow (art. 72
ust. 2).

Ponadto przekroczenie:

e 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogdinej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlinej
liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie
ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie),

e 66% o0golnej liczby glosdow w spoétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki
(art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progédw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie
3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogodlnej liczby
gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spoétki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie
wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza
w ogdlnej liczbie gtosdéw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej
liczby gtosdw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie). Obowigzek,
o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 iart. 74 ust. 2, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej nastgpito
w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu,
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ztym ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie).
Ponadto, przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia
stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do
ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego
Z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki (art. 74 ust. 4 Ustawy
o ofercie).

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art.
74 ust. 1 Ustawy o ofercie nabyt - po cenie wyzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu - kolejne
akcje tej spotki w inny sposdb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego
nabycia, do zapfacenia roéznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu,
z wyfaczeniem oso6b, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym
w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie.

Obowigzki, o ktdrych mowa w art. 72 ustawy, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w
przypadku nabywania akcji od Skarbu Panistwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie
3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty
publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktorych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstajg
w przypadku nabywania akcji:

« wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

« od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadfosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

e zgodnie z umowg o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych,

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu
zastawu,

« w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity
depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spoiki,
wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi
na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majgq by¢ przedmiotem
wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od
ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
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wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3
ustawy). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki,
ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig,
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku ich
braku - bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF
moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoéw, zgtosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1
ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sa notowane dane akcje, o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania
podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spoétki, moga nabywac akcje spétki, ktorej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie
moga zbywac takich akcji ani zawiera¢ uméw, z ktédrych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez
nie tych akcji w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, powinna
zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywajg rowniez
na:

« podmiocie, ktdéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtosow
w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spédtce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;

e« funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji
facznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

« podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wyfaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie,
w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierdw wartosciowych,
z ktorych podmiot ten jako zarzadzajacy moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg podmiot ten zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gfosu;

« podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska, ktéry
w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentéw wykonuje, na
zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata
wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania;
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o wszystkich podmiotach tacznie, ktore taczy pisemne Ilub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczgacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

« podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac
akcje spofki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie obowigzki mogg by¢ wykonywane
przez jedna ze stron porozumienia wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia,
o ktérym mowa w punkcie przedostatnim, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci
okreslonych w tym przepisie przez:

e« matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

e 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

¢ mocodawce lub jego pethomocnika niebedacego firmg inwestycyjng upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych,

« jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajgq réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie
za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdrymi moze on
dysponowac wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw, wlicza sie:

e po stronie podmiotu dominujgcego - liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé¢
maklerskg, ktéry wykonuje czynnosci okreslone w punkcie wymienionym powyzej - liczbe
gtosow z akcji spétki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

o liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wyfaczone z mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe,
z ktorymi  wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtosdw, jaka posiadacz tych papierow
wartosciowych moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze
odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek
nabycia akcji spotki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych
pakietow akcji spétek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy, w zakresie
dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

« w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie,

o przez firme inwestycyjng w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg
rynku regulowanego,

e« w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji na zasadach okreslonych
przez KDPW w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy, w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie
w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoétki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych
w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.
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4.8.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkow wynikajgcych

z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych

Ustawa o obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposob nastepujacy:

na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200 tysiecy ztotych, chyba Ze osoba ta
zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem
jej papieréw wartosciowych w sposdb, ktéry wylacza ingerencje tej osoby w podejmowane na
jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160
ust. 1 ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy
ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé
maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych w sposdb, ktory wylgcza
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej
starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1
ustawy).

Ustawa o ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposdb nastepujacy:

zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

akcji spodtki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
1 ustawy),

wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtosow
nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
2 ustawy ),

akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw
powodujgcy powstanie obowigzkow, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy, ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia
wykonania obowigzkdéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostatlo wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw;

zgodnie z art. 97 ustawy na kazdego, kto:
nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

przekracza okreslony prég ogdinej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéow, o ktérych mowa
w art. 72-74 ustawy,

nie zachowuje warunkdéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akdcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2i 5
ustawy,

podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreSlonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian Iub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,
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- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadkach okreslonych w art. 74
ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza, niz okreslona na
podstawie art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkow okreslonych w art. 72-74
oraz 79 ustawy,

- dopuszcza sie czynéw, o ktédrych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000 tysiecy ztotych, przy
czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie
na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skifad porozumienia dotyczgacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spétki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary
pienieznej, i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu
kary pienieznej.

4.8.4. Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajgcy z Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz odpowiedzialnos¢ z tytutu
niedochowania tego obowigzku

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw z dnia 16 lutego 2007 r. naktada na przedsiebiorce
obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw,
jezeli faczny swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub taczny obrot na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio

uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw). Wartos¢ denominowana w euro podlega

przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji
(art. 5 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

e przejecia — miedzy innymi poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

e potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

e utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat

obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

o jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie, rownowartosci 10.000 tysiecy euro,

¢ polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wihasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz, ze:

Skyline Investment S.A. 237




Dokument Ofertowy Prospekt Emisyjny

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla
w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

e polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy,

e nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktoérej
naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

e przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji, w zaleznos$ci od wskazanego wyzej sposobu koncentracji,
dokonuja:

e przedsiebiorca przejmujacy kontrole,

e wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy,

« wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,
« przedsiebiorca nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwoch przedsiebiorcow zaleznych - zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie poézniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajq, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji nie zostata ona dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie,
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie, we wniosku,
o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu miedzy innymi wyrokdéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcq funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
50-krotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie
albo nieumys$lnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach w niej okreslonych, nakaza¢ w szczegoélnosci zbycie
akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spoétki, nad
ktorg przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie
5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes
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Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy.

4.8.5. Rozporzadzenie Rady WE w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE)
Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje
tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, czyli dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi
podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wilasnoséci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e zawarciu odpowiedniej umowy,
e ogtoszeniu publicznej oferty lub
o przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ miejsce réwniez w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy, w przypadku gdy:

e« faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000 milionéw euro oraz

e laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy, w przypadku gdy:

o laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 milionéw euro,

e W kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondéw euro, z czego faczny obrot co
najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej
25 milionéw euro oraz

e laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionédw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne
instytucje finansowe badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi prowadzone na wilasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem,
ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywow badz tych papierdw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze
taka sprzedaz nastepuje w cigqgu jednego roku od daty nabycia.
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4.9. Oferty przejecia lub procedury przymusowego wykupu
(squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papierow
wartosciowych

Ustawa o ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy akcjonariuszowi spotki publicznej, ktoéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spofki,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spodtce, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akgcji
w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja byc¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku Iub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie podzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sq
notowane na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dofacza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby
gtosdw w tej spdice. Zadanie to sktada sie na pi$mie i s mu zobowigzani, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosow w tej spodtce, oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace,
a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspodlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi
i zaleznymi, co najmniej 90% ogodlnej liczby gtosdéw.

4.10. Publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do kapitatu
Emitenta dokonane przez osoby trzecie w ciggu ostatniego
roku obrotowego i biezacego roku obrotowego

W cigqgu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego nie byty dokonane publiczne
oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11. Informacje o potraconych u zrédla podatkach dochodowych
z tytutu papierow wartosciowych i wskazanie, czy Emitent
bierze odpowiedzialnos¢ za potracanie podatkow u zrédia

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do
akcji oraz prawa poboru.

Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego
z papieréw wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do
Swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.
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4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedtug nastepujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

« podstawe opodatkowania stanowi caty przychod uzyskany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

e podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF),

o platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktoéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw sformutowanym w pismie z dnia
5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papierdw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych odbywa sie weditug nastepujacych
zasad okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych:

e podstawe opodatkowania stanowi caty przychod uzyskany z tytutu dywidendy,
¢ podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o PDOP),

« kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19
Ustawy o PDOP,

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki
(art. 22 ust. 4 Ustawy o PDOP):

a. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu
w zyskach o0séb prawnych, o ktéorych mowa w pkt a, jest spdtka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catoséci swoich dochoddéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania,

c. spotka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spdtki, o ktérej mowa w pkt a,

d. odbiorcg dochoddéw (przychoddow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt b, albo
- zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce
wypftacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) przez spétke uzyskujaca dochody
z tytutu udziatlu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uptywa po dniu uzyskania tych dochodow. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatdow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwodch lat, spdtka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokosci 19% dochoddw (przychodéw) do 20. dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio
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do podmiotdw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o PDOP. Zwolnienie ma
zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg
Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej;

e. ptatnikiem podatku jest spdotka wyptacajagca dywidende, ktéra potraca kwote
zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq na
rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o PDOP).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papieréow
wartosciowych

4.11.2.1. Opodatkowanie dochoddéw o0séb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegajq
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierdow
wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP osoby prawne, ktore dokonaty sprzedazy papierow
wartosciowych, zobowigzane s do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest
jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty) okreslony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej wynikajacej z umow
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla
celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji) wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierdw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spotkach majacych osobowos$¢ prawna, podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od przedstawionej
zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych
oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw
nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

e roznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rbéznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami
uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e rdznica miedzy sumgq przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spoétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
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e rdznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatdow (akcji) w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkladow w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody 2z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatdbw w spotkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia
udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian
za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF zastosowanie stawki podatkowej wynikajacej z umow
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji) wydane przez wiasciwy organ
administracji podatkowej.

4.11.2.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn nabycie przez osoby
fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych
z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn,
jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt

obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub

e prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy
i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

4.11.2.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mys$l przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym badz za
ich posrednictwem oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie stanowi czynnos$¢ cywilnoprawng
zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci
prawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie
odrebnych przepisow jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego
podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miala miejsca, sprzedaz akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w $wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

4.11.2.5. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa pfatnik,
ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany
lub podatek pobrany, ale niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna
od woli pfatnika.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMACIJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty
oraz dziatania wymagane przy skladaniu zapisow

5.1.1. Parametry Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym:

- 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 2295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 4094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- do 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- do 2 000 000 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela Serii F.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do 2 000 000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda i tagcznej wartosci nominalnej do 2 000 000 z.

Akcje w Publicznej Ofercie oferowane sg w dwdch transzach:

- Transzy Detalicznej, w ktorej oferowanych jest 500 000 Akcji Serii F
- Transzy Duzych Inwestordéw, w ktorej oferowanych jest 1 500 000 Akcji Serii F.

5.1.2. Harmonogram Oferty

Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

e 3 marca 2008 r. do godziny 15.00 - book-building

e 3 marca 2008 r. - ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny
Emisyjnej

e 4 marca 2008 r. - rozpoczecie przyjmowania zapiséw w Transzy
Detalicznej oraz Transzy Duzych Inwestorow

e 7 marca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapisow w Transzy
Detalicznej

e 7 marca 2008 r. - zakonczenie przyjmowania zapisow w Transzy Duzych
Inwestorow

e 11 marca 2008 . - przydziat akcji w Transzy Duzych Inwestoréw

e 11 marca 2008 . - przydziat akcji w Transzy Detalicznej
za posrednictwem systemu GPW

e 12 marca 2008 r. - zamkniecie Publicznej Oferty

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogq ulec zmianie. Nowe terminy zostana podane do
publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw
realizacji Publicznej Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Terminy realizacji Publicznej Oferty moga ulec zmianie. Zmiany termindw realizacji Publicznej
Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu. Nowe terminy zostang podane do
publicznej wiadomosci nie poézniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie lub
liczbie oferowanych papierow wartosciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie Oferujgcemu oswiadczenia na pismie w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.
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5.1.3. Budowanie Ksiegi Popytu — book-building

Przed rozpoczeciem zapisow na Akcje Oferowane Oferujacy przeprowadzi dziatania marketingowe,
tzw. Book-building - proces tworzenia Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane majace na celu:

- zdefiniowanie inwestorédw zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie,
— okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow.

Przed rozpoczeciem procesu tworzenia Ksiegi Popytu Emitent opublikuje przedziat cenowy, ktérego
gorna granica nie bedzie przekracza¢ ceny maksymalnej (w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o ofercie publicznej), o ktérej mowa w punkcie 5.3.1 ponizej.

Informacja dotyczaca ustalenia przedziatu cenowego zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o ofercie
publicznej.

W trakcie procesu tworzenia Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie Oferujacy
kierowa¢ bedzie do potencjalnych inwestoréow pisemne propozycje udziatu w Transzy Duzych
Inwestorow.

Inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu w Transzy Duzych Inwestordow, ktorzy nie otrzymali
propozycji udziatu w tworzeniu Ksiegi Popytu powinni skontaktowac¢ sie (w okresie tworzenia Ksiegi
Popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie) z Oferujacym w celu skierowania do nich
propozycji uczestnictwa, o ktérej mowa powyzej. Oferujacy nie ma obowigzku skierowania
propozycji uczestnictwa w ofercie do inwestordw, ktdrzy zgtosza sie z taka prosba.

Wylacznie inwestorzy, do ktorych skierowane zostang ww. propozycje, mogg przekazac
Oferujgcemu deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie
w Transzy Duzych Inwestoréw. Deklaracje beda zawierac liczbe Akcji Oferowanych w Publicznej
Ofercie, ktérych nabyciem sg zainteresowani inwestorzy. Cena proponowana w deklaracji musi
zawiera¢ sie w ogtoszonym przedziale cenowym, a liczba akcji objetych deklaracjg nie moze
przekraczac liczby akcji oferowanych w Transzy Duzych Inwestordw.

Zarzadzajacy pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie mogg ztozy¢ jedng zbiorczg deklaracje
w odniesieniu do rachunkdéw papieréw wartosciowych przez nich zarzadzanych.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych mogg ztozy¢ jedng zbiorczg deklaracje w imieniu funduszy,
ktorymi zarzadzaja.

Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji bedq mogty by¢ sktadane 3 marca 2008 roku do
godziny 15.00.

W wyniku tych dziatan powstanie tzw. Ksiega Popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie
w Transzy Duzych Inwestorow (lista inwestorow deklarujacych zainteresowanie nabyciem AKcji
Oferowanych w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestorow ze wskazaniem liczby akcji,
ktorych nabyciem sg zainteresowani, oraz ceny, jaka sa gotowi za nie zaptaci¢). Wysokosc
ujawnionego popytu postuzy do podjecia decyzji o wysokosci ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

Ksiega Popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestoréw nie zostanie
podana do publicznej wiadomosci.

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych
Inwestorow nie stanowi zobowigzania dla zadnej ze stron. Oferujacy nie bedzie zobligowany do
skierowania zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy
Duzych Inwestoréw do inwestoréw, ktdrzy wzieli udziat w tworzeniu Ksiegi Popytu, jak réwniez
moze skierowac zaproszenie do ztozenia zapisu na ilos¢ akcji mniejszg niz okreslona przez
inwestora w deklaracji zainteresowania nabyciem akcji ztozonej w trakcie budowania Ksiegi Popytu.
Jednoczesnie zwraca sie uwage inwestorom, iz udzial w procesie budowania Ksiegi
Popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie bedzie warunkiem koniecznym do
umieszczenia inwestora na Liscie Wstepnego Przydziatu.

Na podstawie deklaracji ztozonych do Ksiegi Popytu Oferujacy przygotuje i przedstawi Zarzadowi
Spotki propozycje tzw. Listy Wstepnego Przydziatu, tj. listy inwestordéw, ktéorym zostang
przydzielone Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestoréw w przypadku
ztozenia i opfacenia przez nich zapisu. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okresla¢ liczby akcji
wstepnie przydzielonych poszczegélnym inwestorom (inwestorom umieszczonym na Liscie
Wstepnego Przydziatu, ktdérzy ztoza i optacg zapis, zagwarantowany zostanie przydziat akcji
okreslonych w tej liscie). Lista Wstepnego Przydziatu bedzie obejmowac jedynie tych inwestordw,
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ktorzy wzieli udziat w tworzeniu Ksiegi Popytu i tylko do tej grupy inwestoréw zostang skierowane
zaproszenia do zitozenia zapiséw na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych
Inwestorow.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent podejmie decyzje o wysokosci ostatecznej
ceny emisyjnej Akcji Serii F. Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii F
zostanie podana przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane poprzez
przekazanie informacji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej) do KNF oraz do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w
art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

5.1.4. Zasady sktadania zapisow

Dziatanie przez pelnomocnika
Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Petnomocnik dokonujacy zapisu w imieniu inwestora zobowigzany jest przedtozy¢ w MDM pisemne
petnomocnictwo do ztozenia zapisu, a w przypadku zapiséw sktadanych w Transzy Duzych
Inwestoréow - petnomocnictwo dodatkowo powinno zawiera¢ upowaznienie do wskazania rachunku
dla zwrotu $rodkdéw pienieznych oraz do ztozenia dyspozycji deponowania akcji.

Petnomocnictwo powinno zosta¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis
mocodawcy poswiadczony notarialnie lub przez pracownika MDM.

Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastepujgce
dane o osobie petnomocnika i mocodawcy:

- dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia),
typ, serie i numer dokumentu tozsamosci, adres staty i adres do korespondencji,

- w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjnq prowadzonej dziatalnosci, REGON,
numer rejestru sadowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oséb
fizycznych reprezentujacych osobe prawng,

- w przypadku jednostki nieposiadajacej osobowosci prawnej: firme i forme organizacyjng
prowadzonej dziatalnosci, REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane 0soéb
fizycznych reprezentujacych jednostke.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty
zwigzane z tak udzielonym petnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za zgodnos$¢ z prawem
miejscowym przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego, chyba ze MDM odstgpi od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Petnomocnictwo moze rdwniez zosta¢ sporzgadzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy
zostanie ona zaakceptowana przez MDM.

Nie ma ograniczen co do liczby petnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw. Dokument
petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w MDM.

Wyzej wymienione wymogi odnosnie do petnomocnictwa nie majg zastosowania w przypadku
skfadania zapiséw w imieniu i na rzecz klientow podmiotéw zarzadzajacych aktywami na zlecenie.
W takim przypadku przedstawienie petnomocnictwa nie jest wymagane.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz zgodnie z obowigzujagcymi przepisami od dokumentu
petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optfata skarbowa.

Procedura sktadania zapiséw w Transzy Detalicznej

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje w Transzy Detalicznej sg osoby fizyczne
i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami,
jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem, iz osoba
uprawniona do sktadania zapisbw zobowigzana jest do posiadania rachunku papierdw
wartosciowych w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na akcje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.
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Z uwagi na fakt, ze przydziat akcji w Transzy Detalicznej nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego GPW, inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek
papierow wartoéciowych w MDM lub u depozytariusza.

W ramach Transzy Detalicznej mozna skfadaé zapisy na nie mniej niz 20 i nie wiecej niz 20 000
akcji. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapisow, ktére fgcznie nie mogg przekroczy¢ 20 000
Akcji Oferowanych w Transzy Detalicznej. Zapisy opiewajace na wyzszg liczbe akcji beda
traktowane jak zapisy na 20 000 Akcji Oferowanych w Transzy Detalicznej. Ztozenie zapisu
w Transzy Detalicznej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapisow w Transzy Duzych
Inwestorow.

Zapisy na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Detalicznej bedq przyjmowane w POK
wymienionych w pkt 10.7. Dokumentu Ofertowego.

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem
przypadku opisanego w pkt 5.1.6 ponizej) i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej
wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z MDM umozliwiajaca sktadanie dyspozycji za posrednictwem
internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych érodkéw technicznych, moze sktadac
zapisy na Akcje Oferowane za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane niezbedne do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

Formularz zapisu na akcje zamieszczony jest w pkt 10.6. Dokumentu Ofertowego.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dokumenty, ktore zgodnie
z odpowiednim regulaminem przedsiebiorstwa maklerskiego przyjmujacego zapis sg wymagane do
jednoznacznej identyfikacji klienta, z zastrzezeniem, ze inwestor zobowigzany jest podac¢ wszelkie
informacje niezbedne do wypeitnienia zapisu na Akcje Serii F.

W przypadku gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza zapis powinien zosta¢ ztozony
zgodnie z zasadami skfadania zapiséw przez klientéw banku depozytariusza.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdw,
zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang rowniez uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu
potwierdzony przez przyjmujacego zapis.

Procedura skladania zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréow

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestordw
sq:

1) osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego;

2) zarzadzajacy cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie, w przypadku ztozenia
jednego facznego zapisu na Akcje Oferowane w imieniu o0s6b, ktorych rachunkami
zarzadzajq i na rzecz ktérych majg zamiar naby¢ Akcje Oferowane.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na akcje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zapisy na akcje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie
na rzecz poszczedgdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych stanowig
w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestordéw.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje w Transzy Duzych Inwestoréw sg inwestorzy,
do ktérych zostang skierowane przez Oferujgcego zaproszenia do ztozenia zapisow (na podstawie
Listy Wstepnego Przydziatu), w ktérym zostanie okreslona liczba akcji, na ktoérg powinien opiewac
zapis.

Inwestorzy, do ktorych nie zostato skierowane zaproszenie do ztozenia zapisu, mogg sktadac zapisy
na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow, pod warunkiem iz ztozg zapis opiewajacy na co
najmniej 20 001 akcje. Inwestorzy ci musza sie jednak liczy¢ z mozliwoscig przydzielenia mniejszej
liczby akcji lub nieprzydzielenia zadnej akcji z uwagi na brak preferencji wynikajacych
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z uczestnictwa w procesie tworzenia Ksiegi Popytu. Zapisy opiewajgace na mniej niz 20 001 akcje
nie beda przyjmowane.

Minimalna wielko$¢ zapisu nie dotyczy inwestoréw skiadajacych zapisy na podstawie zaproszen
skierowanych przez Oferujacego, pod warunkiem ze ztoza zapis na liczbe akcji nie mniejsza, niz
wskazana w zaproszeniu.

Inwestorzy, do ktorych skierowane zostato zaproszenie do ztozenia zapisu, powinni sktadac zapisy
na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow w liczbie nie wyzszej, niz okreslona
w zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku ziozenia przez inwestora zapisu na liczbe akcji
wyzszg, niz okreslona w zaproszeniu do ztozenia zapisu inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig,
przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym
zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku gdy inwestor ztozy zapis na mniejszg liczbe akcji, niz
wskazana w zaproszeniu, musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mniejszej liczby akcji, niz
okreslona w zapisie, lub nieprzydzielenia akcji z uwagi na brak preferencji wynikajacych
z uczestnictwa w procesie tworzenia Ksiegi Popytu.

Ztozenie zapisu w Transzy Duzych Inwestorow nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu w Transzy
Detalicznej.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego
zapisu zobowigzani sg ztozy¢ liste osdb, na rzecz ktérych nabywajg Akcje Oferowane, wraz
z wyszczegolnieniem liczby akcji nabywanych na rzecz kazdego z klientéw.

Zapisy w Transzy Duzych Inwestorow beda przyjmowane w POK wymienionych w pkt 10.7
Dokumentu Ofertowego.

Zapis na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem
przypadku opisanego w pkt 5.1.6 ponizej) i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Duzych
Inwestoréw wypetniony w trzech egzemplarzach formularz zapisu.

Formularz zapisu na akcje zamieszczony jest w pkt 10.6 Dokumentu Ofertowego.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowodd osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu
osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz
dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca
w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto
ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma
organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie oséb do reprezentowania danej jednostki.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozyc
nieodwotalng dyspozycje deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora wszystkich akcji, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia w POK.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji
deponowania akcji jest tozsame ze ziozeniem dyspozycji deponowania PDA. W razie skfadania
zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpézniej wraz ze sktadaniem zapisu na akcje, tak aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetnic
dyspozycje deponowania akcji. Brak dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowat odmowg
przyjecia zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow,
zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang rowniez uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapisy.
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5.1.5. Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Wycofanie oraz zawieszenie Publicznej Oferty moze nastgpic¢ przed dniem publikacji Prospektu oraz,
z waznych powoddéw, po dniu publikacji Prospektu, nie pdézniej jednak niz przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Do waznych powodow zaliczy¢ nalezy m.in.: (i) nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany
w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub Emitenta czy Grupy Kapitatowej, ktore
mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalnos¢
Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej, w tym na przedstawione przez niego zapewnienia, (ii) nagte
i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta lub jego
Grupy Kapitatowej lub inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydziat Akcji Serii F bytyby niemozliwe Ilub szkodliwe z punktu widzenia interesu
Emitenta.

Fakt ten zostanie podany do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na akcje w formie aneksu do Prospektu.

5.1.6. Termin, w ktorym moZzliwe jest wycofanie zapisu

W przypadku gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisbw do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks do niniejszego Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu akcji, o ktdérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed tym przydziatem,
osoba, ktéra ztozyta zapis na akcje przed udostepnieniem aneksu, moze wycofac zapis, sktadajac
Oferujacemu oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Z uwagi na mozliwo$¢ zmiany liczby akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach osobie, ktéra
ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o zmianie liczby akcji
oferowanych w poszczegdlnych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkdéw
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w Millennium Domu Maklerskim S.A. o$Swiadczenia na
piSmie w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

5.1.7. Sposdb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na akcje

Transza Detaliczna

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w ramach Transzy Detalicznej nastapi za
posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w chwili sktadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej inwestor musi posiadac na
rachunku papieréow wartosciowych w MDM S$rodki pieniezne w ziotych polskich w kwocie
stanowigcej iloczyn liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem oraz ceny emisyjnej, powigkszone o
kwote stanowigcq prowizje MDM. Srodki te zostang zablokowane w chwili skladania zapisu na Akcje
Oferowane.

Pokrycie zlecenia mogg stanowi¢ naleznosci wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji
sprzedazy, pod warunkiem ze termin rozliczenia tych transakcji przypada nie pdzniej niz w dzien
rozliczenia sesji GPW, na ktdrej nastgpi przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Detalicznej.

W przypadku sktadania zapisu przez klienta, ktéry posiada rachunek u depozytariusza, wptata na
akcje wraz z prowizja MDM musi wptyna¢ najpozniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséow
w Transzy Detalicznej na rachunek:

Millennium Dom Maklerski S.A.

nr 83 11602202 00000000 32033560

prowadzony przez Bank Millennium S.A.

z dopiskiem:

SKYLINE- imie i nazwisko (firma) inwestora - klient depozytariusza

W przypadku gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajacemu zapis
w Transzy Detalicznej nie zostang przydzielone Akcje Serii F lub przydzielona zostanie mniejsza
liczba Akcji Serii F niz ta, na ktéra ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem
optacenia zapisu pozostanie na jego rachunku w MDM. Srodki te zostang odblokowane w dniu
przydziatu Akcji Serii F po otrzymaniu przez MDM kart umoéw z GPW.
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Kwota s$rodkow pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akcji Serii F przydzielonych danemu
subskrybentowi oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii F, powiekszona o prowizje MDM, zostanie
wyksiegowana z rachunku danego inwestora w dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach
przydziatu Akcji Serii F.

W przypadku zredukowania zapisu niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia
zapisu na Akcje Oferowane pozostanie na rachunku inwestora w MDM. Srodki te zostang
odblokowane w dniu przydziatu Akcji Oferowanych po otrzymaniu przez MDM kart uméw z GPW.

Transza Duzych Inwestorow

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
akcji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Whptata musi nastgpi¢ przelewem w ztotych najpdzniej do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw
w Transzy Duzych Inwestoréw. Jako date wptaty uznaje sie date wplywu s$rodkdw na wiasciwy
rachunek przyjmujacego zapis.

Przelew powinien zosta¢ dokonany na rachunek:

Millennium Dom Maklerski S.A.

nr 83 11602202 00000000 32033560

prowadzony przez Bank Millennium S.A.

z dopiskiem:

SKYLINE- imie i nazwisko (firma) inwestora - nazwa POK (miejscowos¢, w ktorej
inwestor skltada zapis)

Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu. Wpltata
niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu akcji
podstawg do przydziatu bedzie liczba akcji, za ktore zostata dokonana wptata. Wptaty na akcje nie
podlegajq oprocentowaniu.

5.1.8. Opis sposobu podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci
Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku, jezeli:

- do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostang ztozone i prawidtowo optacone zapisy na
przynajmniej 1 Akcje Serii F lub

- Zarzad Spoiki nie zgtosi do Sadu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii F w terminie
6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu lub

- uprawomochi sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Serii F.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciggu 24
godzin w formie raportu biezacego.

Ponadto, zgodnie z art. 439 Kodeksu Spoétek Handlowych, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem
liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostang wytozone najpdzniej w terminie dwdch
tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych
dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii F do
obrotu gietdowego Emitent wystgpi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii F na GPW w dniu
podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat
dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na kontach ktérych beda zapisane Prawa do Akcji Serii F w
dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji Serii F na
GPW. Kwota zwracanych wpfat zostanie ustalona w ten sposob, ze liczba Praw do Akcji Serii F
znajdujacych sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez ceng emisyjng Akcji Serii F. Zwrot
wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki
inwestycyjne, na ktérych zapisane byty PDA.

Szczegotowe wyniki Publicznej Oferty zostang podane w trybie raportu biezgcego w terminie 14 dni
od zakonczenia Publicznej Oferty.
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5.1.9. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosciqg praw
subskrypcji oraz sposob postepowania z prawami subskrypcji, ktore nie
zostaty wykonane

Nie wystepuja prawa pierwokupu oraz prawa poboru. Publiczna Oferta Akcji Oferowanych jest
subskrypcjg otwartg w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH.

Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Oferowanych
uchwatg WZA.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkdw organdw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta co do uczestniczenia
w Ofercie oraz opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobdéw
preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw
przy przydziale akcji

Cztonkowie Zarzadu nie zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji Akcji Serii F.

Wedtug wiedzy Zarzadu cztonkowie Rady Nadzorczej nie majg zamiaru uczestnictwa w subskrypcji
Akcji Serii F.

Wedtug wiedzy Zarzadu akcjonariusze nie zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji Akcji Serii F.

5.2.2. Przesuniecia pomiedzy transzami

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podjac¢ decyzje o zmianie liczby Akcji
Serii F oferowanych w poszczegolnych transzach.

W takim przypadku informacja o ostatecznej liczbie Akcji Serii F oferowanych w poszczegdlnych
transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

Osobie, ktéra ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o zmianie
liczby akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w Millennium Domu Maklerskim S.A.
os$wiadczenia na pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci
tej informacji.

Po zakonczeniu zapisow na Akcje Serii F Spdétka moze podja¢ decyzje o przesunieciu akcji
nieobjetych w Transzy Detalicznej do Transzy Duzych Inwestorow i odwrotnie, z zastrzezeniem, ze
przesunieciu podlega¢ beda wytacznie akcje nieobjete w danej transzy. Stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego.

5.2.3. Zasady przydziatu — opis redukcji zapisow oraz zwrot nadptaconych kwot

Transza Detaliczna

Przydziat akcji nastgpi nie poézniej niz 2 dni robocze od dnia zakonczenia zapisow w Transzy
Detalicznej.

Akcje w Transzy Detalicznej po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie
z pkt 5.2.2. zostang przydzielone z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW.

Przydziat zostanie przeprowadzony na mocy postanowien umowy zawartej przez Emitenta,
Oferujacego oraz GPW. MDM wprowadzi do systemu informatycznego GPW zlecenia kupna AKcji
Oferowanych wystawione na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw inwestordéw.
W dniu przydziatu Oferujacy spowoduje wprowadzenie do systemu odpowiedniego zlecenia
sprzedazy Akcji Oferowanych.

Przydziat zostanie realizowany w taki sposodb, ze:

— w przypadku gdy liczba Akcji Oferowanych, na jaka ztozono prawidiowo optacone zapisy
w Transzy Detalicznej, nie bedzie przekraczata liczby Akcji Oferowanych objetych Transza
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Detaliczng, inwestorom, ktorzy ziozyli zapisy w tej transzy, zostang przydzielone Akcje
Oferowane w liczbie, na jaka sktadali zapis;

— w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakg ztozono prawidiowo optacone zapisy
w Transzy Detalicznej, bedzie przekraczata liczbe Akcji Oferowanych objetych Transzg
Detaliczng z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami, inwestorom, ktorzy ztozyli zapis
w tej transzy, zostang przydzielone Akcje Oferowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje
Oferowane, ktore pozostang nieprzydzielone po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadg
proporcjonalnej redukcji, beda kolejno (po jednej) przydzielane, poczawszy od najwiekszych
zapisdw az do najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania.

W dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Serii F na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestoréw sktadajacych zapisy w ramach Transzy Detalicznej zostang zapisane
Prawa do Akcji Serii F.

W przypadku zredukowania zapisu niewykorzystana czesc kwoty wptaconej tytutem optacenia
zapisu na Akcje Serii F pozostanie na rachunku inwestora w MDM. Srodki te zostang odblokowane
w dniu przydziatu Akcji Serii F po otrzymaniu przez MDM kart umow z GPW.

Transza Duzych Inwestorow

Przydziat akcji nastgpi nie pdzniej niz 2 dni robocze od dnia zakonczenia zapiséw w Transzy Duzych
Inwestoréw.

Podstawe przydziatu akcji stanowia:

— prawidtowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie;
— optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Na podstawie Ksiegi Popytu, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.3. powyzej, zostanie
przygotowana Lista Wstepnego Przydziatu, tj. lista inwestorow, ktérym zostang przydzielone Akcje
Oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw w przypadku ztozenia i optacenia przez nich zapisu. Lista
bedzie okreslata takze liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw, ktdére zostang
przydzielone danemu inwestorowi w przypadku ztozenia i optacenia zapisu na liczbe akcji rowng
liczbie okreslonej w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji w Transzy Duzych Inwestordw przydziat akcji w Transzy
Duzych Inwestoréw nastgpi wedtug nastepujacych zasad:

— w pierwszej kolejnosci zostanie dokonany przydziat akcji na rzecz inwestoréw uczestniczacych
w procesie tworzenia Ksiegi Popytu, ktérzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu
oraz ktorzy zioza i optaca zapis w wysokosci nie mniejszej, niz okreslona na tej liscie.
Inwestorom tym zagwarantowany zostanie przydziat akcji w liczbie okreslonej na Liscie
Wstepnego Przydziatu,

— jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete akcje, w drugiej kolejnosci przydzielane beda akcje na rzecz inwestoréow
uczestniczacych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu, ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie
Wstepnego Przydziatu oraz ktorzy ztozyli i optacili zapis w wysokosci wyzszej, niz wskazane na
tej liscie - w odniesieniu do czesci zapisu, jaka przekroczyta wielko$¢ wskazang na Liscie
Wstepnego Przydziatu. W przypadku gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym etapie przydziatu,
zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji tych czesci zapisdw, ktore przekroczyty
wielkosci wskazane na Liscie Wstepnego Przydziatlu z uwzglednieniem akcji przesunietych
z Transzy Detalicznej,

— jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete akcje, akcje te beda przydzielane na rzecz inwestoréw, ktérzy uczestniczyli
w procesie tworzenia Ksiegi Popytu, ale ztozyli i opfacili zapisy w nizszej wysokosci, niz
wskazane na Liscie Wstepnego Przydziatu. W przypadku gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym
etapie przydziatu, zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji,

— jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze
nieobjete akcje, beda one przydzielane na rzecz inwestoréw, ktérzy nie otrzymali zaproszenia
do ztozenia zapisu, a ztozyli i optacili zapisy - proporcjonalnie do wielkosci ztozonego
i optaconego zapisu. W przypadku gdy nadsubskrypcja wystapi na tym etapie przydziatu,
zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji.
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Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane. Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang
przydzielone kolejno tym inwestorom, ktorych zapisy zostaty zredukowane, a ktdérzy dokonali
zapisu na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow.

Przydzielenie akcji w mniejszej liczbie, niz deklarowana w zapisie, nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

Ewentualne nadptaty zostang zwrécone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu akcji
na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot
nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.2.4. Sposdb traktowania przy przydziale akcji

Zapisy na akcje przyjmowane sg za posrednictwem Millennium Domu Maklerskiego S.A. Sposdb
traktowania przy przydziale akcji nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu
dokonywane sa zapisy na akcje.

Sposéb traktowania przy przydziale akcji w Transzy Detalicznej nie jest uzalezniony od tego, przez
jaki podmiot dokonywane sg zapisy na akcje.

Przydziat akcji w Transzy Duzych Inwestordw uzalezniony jest od faktu uczestniczenia inwestora
w procesie budowy Ksiegi Popytu.

5.2.5. Minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu w Transzy Detalicznej

Minimalna wielkos$¢ pojedynczego przydziatu w Transzy Detalicznej nie wystepuje.

5.2.6. Termin zakornczenia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 12 marca 2008 roku z zastrzezeniem
zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.2. powyzej.

5.2.7. Wielokrotne zapisy

W Transzy Detalicznej inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw, z zastrzezeniem, ze suma
akcji, na ktére opiewaja, nie przekracza 20.000 akcji. W przypadku przekroczenia tego limitu
zapisy tego inwestora zostang uznane za zapis na 20.000 akcji.

W Transzy Duzych Inwestorow inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisdw, z zastrzezeniem, ze
preferencjami w przydziale objete bedg zapisy na liczbe akcji okreslong w zaproszeniu do ztozenia
zapisu na akcje skierowanym do tego inwestora zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.3.
powyzej.

5.2.8. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Akcji
Oferowanych

W dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu akcji na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestorow skfadajacych zapisy w ramach Transzy Detalicznej zostang zapisane
Prawa do Akcji Serii F. Inwestorzy zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem
obowigzujacym w MDM.

Akcje Serii F zostang zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych posiadaczy PDA po
zarejestrowaniu przez sad zmian Statutu zwigzanych z emisjgq Akcji Serii F i zarejestrowaniu Akcji
Serii F przez KDPW. Posiadacze PDA zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem
obowigzujacym w MDM.

Po dokonaniu przydziatu akcji oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw na rachunku
inwestycyjnym inwestora wskazanym w formularzu zapisu na akcje zostang zaksiegowane PDA.
Inwestorzy zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem obowigzujacym
w przedsiebiorstwie maklerskim, ktore prowadzi wskazany przez inwestora rachunek.

Ponadto, zgodnie z art. 439 Kodeksu Spotek Handlowych, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem
liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostang wytozone najp6zniej w terminie dwdéch
tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych
dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

5.2.9. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.
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5.3. Cena akcji

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktdrej bedgq oferowane akcje

Maksymalna (w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej) cena Akdji
Oferowanych zostata ustalona na 16 zt.

Przed rozpoczeciem procesu tworzenia Ksiegi Popytu Emitent opublikuje przedziat cenowy, ktérego
gorna granica nie bedzie przekracza¢ ww. ceny maksymalnej.

Ostateczna cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje
Oferowane na podstawie rezultatéw badania popytu na akcje, o ktérym mowa w pkt 5.1.3.
powyzej.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w Ofercie

Informacja dotyczaca ustalenia przedziatu cenowego zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o ofercie
publicznej.

Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii F zostanie podana przed
rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej)
poprzez przekazanie informacji do KNF oraz do publicznej wiadomoséci w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.
Ostateczna cena Akcji Oferowanych bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wytaczenia prawa
poboru

W zwigzku z Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25.07.2007 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze oferty publicznej nowej emisji Akcji Serii F
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki, podczas Walnego Zgromadzenia przedstawiona zostata pisemna opinia Zarzadu
uzasadniajgca powody wyitaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady
ustalenia ceny emisyjnej o nastepujgcym brzmieniu:

Opinia Zarzadu Spotki Skyline Investment Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru Akcji Serii F oraz proponowanej ceny
emisyjnej Akcji Serii F:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej oferty akcji serii F pozwoli na
szybsze pozyskanie kapitatu przez Spétke, celem zapewnienia S$rodkéw niezbednych do jej
prawidtowego funkcjonowania.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki,
podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii F jest pozadane i lezy w interesie
Spotki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwilaszcza
dtugoterminowych, oraz umozliwi akumulacje kapitatu w Spédtce, co przyczyni sie do umocnienia
pozycji Spoétki wobec podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec
kontrahentéw. Pozyskanie nowych inwestorow przez Spodtke umozliwi takze wzrost jej
wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii F nie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedac w interesie Spdiki,
wytaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F w oparciu o Ksiege Popytu.
Ustalajac cene emisyjng, Zarzad opierac sie bedzie o:

a. wielkos¢ i wrazliwos¢é cenowg popytu zgtoszonego w okresie budowy Ksiegi Popytu,

b. obecng i oczekiwang sytuacje na rynkach kapitatowych w Polsce oraz

c. dokonang przez inwestorow oceng obecnej i przysztej sytuacji biznesowej Spotki, czynnikow
ryzyka i innych informacji zawartych w Prospekcie lub dostepnych z innych zrédet.
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5.3.4. Pordwnanie opftat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz
efektywnych wpftat gotowkowych dokonanych przez cztonkdw organdéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo osoby
zarzgdzajgce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciqgu ostatniego roku lub tez papierow
wartosciowych, ktére majq oni prawo naby¢

Pan Jerzy Rey - Prezes Zarzadu:

— w styczniu 2007 r. objat w drodze subskrypcji prywatnej 1.500.000 akcji Emitenta (po
przeliczeniu wynikajgcego ze splitu akcji) po cenie emisyjnej 1,0 zt (po przeliczeniu
wynikajacego ze splitu akgji),

— we wrzesniu 2006 r. objat w drodze subskrypcji prywatnej 1.093.790 akcji Emitenta (po
przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji) po cenie emisyjnej 1,0 zt (po przeliczeniu
wynikajacego ze splitu akcji).

Pan Jarostaw Tomczyk - cztonek Zarzadu - w czerwcu 2007 r. nabyt od Pana Jerzego Reya
(Prezesa Zarzadu Spétki) w drodze umowy cywilnej sprzedazy 65.000 akcji Emitenta (po
przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji) po cenie 1,0 zt (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu
akgcji).

Pan Jacek Rodak - przewodniczacy Rady Nadzorczej - we wrzesniu 2006 r. objat w drodze
subskrypcji prywatnej 50.000 akcji Emitenta (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji) po cenie
emisyjnej 1,0 zt (po przeliczeniu wynikajgcego ze splitu akcji).

Pan Przemystaw Lasocki - czionek Rady Nadzorczej - we wrzesniu 2006 r. objat w drodze
subskrypcji prywatnej 100.000 akcji Emitenta (po przeliczeniu wynikajgacego ze splitu akcji) po
cenie emisyjnej 1,0 zt (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu akgji).

Pani Aneta Smolska - prokurent Spotki:

— w czerwcu 2007 r. nabyta od Pana Jerzego Reya (Prezesa Zarzadu Spotki) w drodze umowy
cywilnej sprzedazy 22.500 akcji Emitenta (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji) po
cenie 1,0 zt (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji),

— we wrzeséniu 2006 r. objeta w drodze subskrypcji prywatnej 20.000 akcji Emitenta (po
przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji) po cenie emisyjnej 1,0 zt (po przeliczeniu
wynikajacego ze splitu akcji).

Pan Pawet Maj - prokurent Spofki:

— w czerwcu 2007 r. nabyt od Pana Jerzego Reya (Prezesa Zarzadu Spotki) w drodze umowy
cywilnej sprzedazy 105.000 akcji Emitenta (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji) po
cenie 2,5 zt (po przeliczeniu wynikajacego ze splitu akcji),

— we wrzesniu 2006 r. objat w drodze subskrypcji prywatnej 447.000 akcji Emitenta (po
przeliczeniu wynikajgcego ze splitu akcji) po cenie emisyjnej 1,0 zt (po przeliczeniu
wynikajacego ze splitu akgji).

Pozostali czionkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane nie nabywaty w ciggu ostatniego roku
papieréw wartosciowych emitowanych przez Spoétke.
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1. Dane na temat koordynatorow catosci i poszczegdlnych czesci Oferty
oraz podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach,
w ktdrych ma miejsce Oferta

Podmiotem Oferujacym jest:
Millennium Dom Maklerski S.A.
02-017 Warszawa

Al. Jerozolimskie 123A

Zapisy na akcje w Transzy Detalicznej mogg by¢ skfadane we wszystkich Punktach Obstugi Klienta
Millennium Domu Maklerskiego S.A., ktérych wykaz zamieszczony jest w pkt 10.7. Dokumentu
Ofertowego.

5.4.2. Dane na temat agentdow ds. ptatnosci i podmiotéw Swiadczgcych ustugi
depozytowe

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci i ustug podmiotéw swiadczacych
ustugi depozytowe.

5.4.3. Dane na temat podmiotdow, ktéore podjety sie gwarantowania emisji,
oraz podmiotow, ktdre podjety sie plasowania Oferty

Plasowaniem Oferty zajmie sie Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jerozolimskich 123A.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta upowazniony przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 25 lipca 2007 r. nie zawart umowy o subemisje inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu

Zarzad bedzie ubiegat sie o wprowadzenie wszystkich Akcji Dotychczasowych, Akcji Serii F oraz
Praw do Akcji Serii F do obrotu gieldowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW (zwanym tez rynkiem podstawowym), a w przypadku niespetnienia kryteriow
dopuszczenia na tym rynku, Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie Akcji Dotychczasowych,
Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym.

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie
w KDPW Akcji Dotychczasowych, Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F.

Niezwtocznie po podjeciu przez KDPW uchwaty w sprawie zarejestrowania Akcji Dotychczasowych,
Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F Emitent podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania
w celu dopuszczenia Akcji Dotychczasowych, Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F do obrotu
gieldowego. W tym celu Emitent niezwiocznie wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego Akcji Dotychczasowych, Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych i zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréow Emitent
wystapi do Zarzadu Gietdy o wyznaczenie daty rozpoczecia Praw do Akcji Serii F. Jesli nie wystapiq
zadne nieprzewidywane przeszkody, Zarzad przewiduje wprowadzenie Praw do Akcji Serii F do
obrotu gietdowego na poczatku 2008 roku.
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6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa
dopuszczone do obrotu akcje tej samej klasy, co Akcje
Oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Spoétki nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rynku réwnowaznym.

6.3. Informacja na temat papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub
prawie jednoczes$nie, co tworzone papiery wartosciowe
bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

Poza akcjami objetymi Publiczng Oferta nie wystepuje subskrypcja lub plasowanie o charakterze
prywatnym lub publicznym.

6.4. Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace
zobowiazanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtoérnym, zapewniajacych ptynnos¢ oraz podstawowe warunki
ich zobowigzania

Nie istniejg podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtéornym zapewniajgce ptynnosc.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Spotka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

7. INFORMACJIE NA TEMAT WLASCICIELI P_APIER(')W
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby
osoby lub podmiotu oferujacego sprzedaz papierow
wartosciowych, charakter stanowiska lub innych istotnych
powiazan, jakie osoby sprzedajace mialy w ciaqgu ostatnich
trzech lat z Emitentem papierow wartosciowych lub jego
poprzednikami albo osobami powigazanymi

Brak jest podmiotéw oferujacych akcje do nabycia.

Przedmiotem Oferty Publicznej nie jest sprzedaz akcji przez dotychczasowych wiascicieli
- wszystkie Akcje Serii F sg akcjami nowej emisji.

7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez
kazdego ze sprzedajacych akcjonariuszy
Brak jest podmiotdw oferujacych akcje do nabycia.

Przedmiotem Oferty Publicznej nie jest sprzedaz akcji przez dotychczasowych wiascicieli
— wszystkie Akcje Serii F sq akcjami nowej emisji.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”, strony, ktorych
to dotyczy, tres¢ umowy i wyjatki od niej, wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta nie istniejg Zzadne umowy zakazu sprzedazy akcji typu lock-up dotyczace akcji
Emitenta.

Skyline Investment S.A. 257




Dokument Ofertowy Prospekt Emisyjny

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

8.1. Wplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowa wielkos$¢
emisji lub Oferty

Emitent planuje pozyskac¢ z emisji Akcji Serii F wptywy netto na poziomie ok. 30,7 min z, przy
zatozeniu objecia przez inwestoréw wszystkich oferowanych akcji po maksymalnej cenie emisyjnej.

Zaktadajac powyzsze, Zarzad szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosg ok. 1,3 min zt i sktadajq
sie na nie: wynagrodzenie biura maklerskiego - 770 tys. zt, wynagrodzenia agencji PR wraz
z kosztem promocji Oferty Publicznej i wydrukiem Prospektu Emisyjnego - 204 tys. z,
wynagrodzenie kancelarii prawnej — 80 tys. zt, wynagrodzenie biegtego rewidenta — 35 tys. zt oraz
optaty administracyjne zwigzane z Ofertg Publiczng - 177 tys. zi.

Koszty Oferty bedq ponoszone przez Spoétke.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji Akcji Serii F poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejsza kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad wartoécig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do kosztow
finansowych.

9. ROZWODNIENIE

9.1. Wielkos$¢ i wartosc¢ procentowa natychmiastowego
rozwodnienia spowodowanego Oferta

Tabela 1. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F*

Wyszczegodlnienie Liczba akcji % ogélnej liczby i gtloséw na Wz
Akcje serii A 100 000 1,00%
Akcje serii B 2 295 400 22,95%
Akcje serii C 10 000 0,10%
Akcje serii D 4 094 600 40,95%
Akcje serii E 1 500 000 15,00%
Akcje serii F 2 000 000 20,00%
Razem 10 000 000 100,00%

* Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, Ze zostang objete wszystkie oferowane Akcje Serii F

Tabela 2. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F* w ujeciu struktury
akcjonariatu

% ogoblnej liczby % ogodlnej liczby akcji i glosow

Akcjonariat Spotki Liczba akcji akcji i gloséw na na WZA w przypadku objecia
WZA przed emisja maksymalnej liczby Akcji Serii F

Jerzy Rey** 2722 501 34,03% 27,23%
Maciej Rey 2 080 000 26,00% 20,80%
Krzysztof Szczygiet 1 040 000 13,00% 10,40%
Pawet Maj 552 000 6,90% 5,52%
Pozostali akcjonariusze 1 605 499 20,07% 16,05%
Akcjonariusze Akcji Serii F 2 000 000 20,00%
Razem 10 000 000 100,00% 100,00%

%
Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane Akcje Serii F

*k

Pan Jerzy Rey posiada facznie z synem tukaszem Reyem 3 122 500 akcji zwyktych na okaziciela, ktore
stanowig 39,03% w kapitale zaktadowym i 39,03% (po emisji Akcji Serii F bedq stanowity 31,23%) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan kukasz Rey posiada 399 999 akcji zwykiych na okaziciela, ktore
stanowiag 4,999% w kapitale zaktadowym i 4,999% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Powyzsza
informacja zostata przedstawiona w pkt 18.3 Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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9.2. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej
do obecnych akcjonariuszy nalezy podac¢ wielkos$¢ i wartosc¢
natychmiastowego rozwodnienia wéwczas, gdy nie obejma
oni nowej Oferty
Publiczna Oferta Akcji jest subskrypcjq otwartg w rozumieniu Kodeksu Spoétek Handlowych, tym
samym nie jest ofertg skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze
zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii F uchwatg Nr 7/2007 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lipca 2007 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

10. INFORMACIJE DODATKOWE

10.1. W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymienia sie
doradcow zwiazanych z emisja, opis zakresu ich dziatan

Oferujacy
Millennium Dom Maklerski S.A. petni role Oferujagcego i jest podmiotem odpowiedzialnym za
posredniczenie w proponowaniu przez Spoétke nabycia Akcji Serii F.
Millennium Dom Maklerski S.A. realizuje réwniez czynnosci o charakterze doradczym, majace na
celu przygotowanie i organizacje Oferty, w tym:

e obstuge zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego dotyczacego Akcji Serii F oraz dopuszczenia

Akcji i Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym;
e przygotowanie i obstuga emisji Akcji Serii F.

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg w Warszawie
petni funkcje doradcy prawnego pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta.

Doradca Prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem
publicznej oferty Akcji Serii F oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akgcji serii A,
B, C, D, EorazF.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spétka Partnerska przygotowata projekty
uchwat emisyjnych Akcji Serii F.

Biegly Rewident

Meritum Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéow pod
numerem 2903, jest Bieglym Rewidentem badajacym jednostkowe sprawozdania finansowe
Emitenta za rok 2006.

Saks - Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem
1467, jest Biegtym Rewidentem badajacym jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za rok
2004 i 2005.

10.2. Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym,
ktore zostaly zbadane przez uprawnionych biegtych
rewidentow

Biegli rewidenci nie sporzadzali dodatkowych raportédw z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
sprawozdan finansowych.
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10.3. Dane o ekspertach i osobach sporzadzajqcych raporty na
zlecenie Emitenta i wykorzystaniu informacji przez nich
sporzadzonych w Dokumencie Ofertowym

W czesci ofertowej Prospektu nie zostaty zamieszczone stwierdzenia ani raporty osob okreslonych
jako eksperci.

10.4. Oswiadczenie o rzetelnosci informacji, wykorzystaniu
raportow sporzadzonych przez osoby trzecie oraz zrédtach
informacji

W czesci ofertowej Prospektu nie wykorzystano informacji uzyskanych od oséb trzecich.

10.5. Statut SKYLINE INVESTMENT S.A. (tekst jednolity)

Statut Spétki Akcyjnej
POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.

1. Firma Spotki brzmi SKYLINE INVESTMENT Spotka Akcyjna.

2. Spétka moze uzywac firmy w skrocie SKYLINE INVESTMENT S.A. oraz wyrdzniajacego Spoétke
znaku graficznego.

§ 2.

Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

§ 3.

Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

§ 4.

Terenem dziatalnosci Spofki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.

§ 5.

Spotka moze tworzy¢ i likwidowac wiasne oddziaty oraz przystepowac do innych spétek.

8§ 6.
Zatozycielami Spoétki s3:
1. Jerzy Rey
2. Maciej Rey
3. Krzysztof Szczygiet.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§7.

1. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spoétek handlowych,
a takze innych witasciwych przepiséw prawa.

2. Przedmiotem dziatania Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1) produkcja komputerdw i innych urzadzen do przetwarzania informacji (PKD 30.02.2)
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2) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej (PKD 31.20.B)

3) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 31.62.B)
4) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji nadajnikow

telewizyjnych i radiowych (PKD 31.20.B)

5) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu medycznego,
w tym chirurgicznego (PKD 31.10.B)

6) produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (PKD 33.20.A)

7) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentéw
i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych (PKD 33.20.B)

8) produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2)
9) sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 51.84.2)

10) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu
wodnego (PKD 51.65.2)

11) pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 51.70.B)

12) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A)

13) wykonywanie roboét ogdélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociggdw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - przemystowych (PKD
45.21.C)

14) wykonywanie robdét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - lokalnych
(PKD 45.21.D)

15) wykonywanie robot budowlanych murarskich (PKD 45.25.D)

16) wykonywanie specjalistycznych robdt budowlanych gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD
45.25.E)

17) rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne (PKD 45.11.2)

18) wykonywanie robdt ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw (PKD
45.21.A)

19) wykonywanie robét ogdélnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (PKD 45.21.F)

20) wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (45.22.2)

21) wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3)

22) wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4)

23) naprawa elektrycznych artykutéw gospodarstwa domowego (PKD 52.72.Z)

24) transmisja danych i teleinformatyka (PKD 64.20.C)

25) radiokomunikacja (PKD 64.20.D)

26) pozostate ustugi telekomunikacyjne (PKD 64.20.G)

27) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.Z)
28) wynajem maszyn i urzadzen biurowych (PKD 71.33.Z)

29) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 71.34.2)

30) doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2)

31) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2Z)

32) przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

33) dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2)

34) konserwacja i haprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych (PKD 72.50.2)
35) dziatalnos$¢ zwigzana z informatyka pozostata (PKD 72.60.2)

36) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A)
37) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD 74.15.2)

38) dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20.A)
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39) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.84.B)
40) pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 80.42.Z7)

41) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 67.13.72)
42) pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22 Z)

43) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B)

3. Dziatalno$¢ wymagajaca zezwolenia, uzgodnienia lub koncesji Spotka podejmie po
ich uzyskaniu.

4. Zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki moze nastgpi¢ na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscia 2/3 gtoséw przy obecnosci o0sdb reprezentujgcych
przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, bez wykupu akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq sie
na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa.

KAPITAL AKCYINY/AKCIE

§ 8.
1. Kapitat akcyjny Spoétki wynosi 8.000.000,- zt (osiem milionéw ztotych) i dzieli sie na: 8.000.000
(osiem miliondéw) akcji o wartosci nominalnej 1,- zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
1) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 2.295.400 (dwa miliony dwiescie dziewieldziesigt pie¢ tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3) 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 4.094.600 (cztery miliony dziewiecdziesigt cztery tysigce szesécéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

5) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

2. Przed zarejestrowaniem Spétki kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci.

§9.

1. W okresie, kiedy akcje Spoétki dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym, zamiana
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest
dopuszczalna.

2. Spdtka moze emitowac warranty subskrypcyjne oraz obligacje, w tym obligacje zamienne.

§ 10.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 11.

1. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spotke w celu umorzenia (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia
o umorzeniu akcji okresla sposdb i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokosg,
termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia
jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra
zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. moze zostac przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujq ust.
5-6.

5. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej: (a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad
akcji wlasnych w celu umorzenia; (b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1
k.s.h., okreslong czes¢ zysku spotki na finansowanie nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia;
(c) okresla maksymalna liczbe i cene akcji wtasnych spotki, ktére majg zostaé nabyte w celu
umorzenia; (d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do
nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia.
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6. Po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwitocznie zwotuje Walne Zgromadzenie
w celu powzigcia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

7. Statut nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji w Spotce.

§ 12.

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia w drodze emisji
nowych akcji lub przez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze takze nastgpic w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu.
WLADZE SPOLKI

§ 13.
Organami Spétki sa:

- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.
WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY
8§14
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy wiasnej lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 (jedng
dziesiatq) kapitatu zaktadowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie 2 (dwdch) tygodni od
momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli:

a) Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypisanym terminie,

b) Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pomimo ztozenia wnioskéw Rady
Nadzorczej oraz akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna
dziesigtq) kapitatu zaktadowego.

6. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.

§ 15.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikdw.

2. Walne Zgromadzenie moze podjac¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia
Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad.

3. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu.

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu stanowia inaczej.
§ 16.

1. Nabycie i zbycie nieruchomoséci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i nalezy do kompetencji Zarzadu.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spdtek handlowych
wymagajg nastepujace sprawy:

a. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
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b. ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokoséci wynagrodzenia cztonkdéw Rady
Nadzorczej;

c. zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;
d. tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych.

§17.

1. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas¢
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien by¢ szczegotowo umotywowany. Uchwaty dotyczace usuniecia okreslonych
spraw z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wymagajg dla swojej waznosci wiekszosci
3/4 (trzech czwartych) gtosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 50% kapitatu zaktadowego, z zastrzezeniem ust. 18.

2. Usuniecie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie
zgtoszone na podstawie art. 400 k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie
zadanie.

§ 18.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajacy szczegétowo tryb organizacji
i prowadzenie obrad. Regulamin zawiera w szczegélnosci postanowienia dotyczace wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

RADA NADZORCZA

§ 19.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej piecioletniej kadencji.

2. Sktad Rady Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki i uczestniczg w posiedzeniach Rady
Nadzorczej osobiscie, z zastrzezeniem postanowien § 20 ust. 9 niniejszego Statutu.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji okresla Walne
Zgromadzenia w formie uchwaty.

5. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przyjetego przez siebie Regulaminu, zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie.

§ 20.

1. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz 3 (trzy) razy w roku
obrotowym.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego albo
Sekretarz, z wyjatkiem pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej kazdej nowej kadencji, ktore
zwotywane jest przez Prezesa Zarzadu.

3. Na pierwszym posiedzeniu danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego
grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady. Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy
moga by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

4, Zarzad albo cztonek Rady Nadzorczej moga zada¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie
2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania wniosku.

5. Jezeli Przewodniczacy Rady nie zwotat posiedzenia zgodnie z ust. 3, wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

5. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s za posrednictwem listédw poleconych co najmniej na
7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia.
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10.

11.

12.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zawiera¢ porzadek obrad posiedzenia,
pod rygorem bezskutecznosci jej zwotania.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjaé, chyba ze na
posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej
sprawie sprzeciwu.

Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg
na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na liscie
obecnosci.

Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac¢ swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Nie moze dotyczy¢ to spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga zostaé podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia
Rady Nadzorczej (w trybie obiegowym). Projekty uchwat, ktére maja by¢ podjete w trybie
obiegowym, sg przedstawiane do podpisu wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej
Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci, przez Wiceprzewodniczacego. Domniemywa
sie, ze zilozenie podpisu pod uchwata stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie
obiegowym. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o jej tresci. Datq podjecia uchwaty w trybie przewidzianym
w niniejszym ustepie jest data ztozenia podpisu przez ostatniego z cztonkéw Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone telefonicznie, w sposdb umozliwiajgcy
porozumienie sie wszystkich uczestniczacych w nim czionkéw. Z przebiegu gtosowania
w przedmiotowym trybie sporzadza sie protokot, ktéry podpisywany jest przez wszystkich
uczestnikéw na najblizszym posiedzeniu. Przebieg telefonicznego posiedzenia Rady moze by¢
takze zapisany przy pomocy urzadzenia do utrwalania dzwieku.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 9, 10 i 11 nie dotyczy wyboru
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach wyzej wymienionych oséb.

§ 21.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych:

a. co najmniej 3 (trzech) cztonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie
z 5 cztonkéw,

b. oraz co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza skfada sie
z od 6 (szesciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdw,

a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu.

2.

3.

4,

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq zwykta wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow,
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki, we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Z uwzglednieniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw Kodeksu spétek handlowych, do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

b) Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty.

c) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny
okreslonej w pkt a) i b).

d) Ustalanie liczby cztonkdw Zarzadu Spoétki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spotki
oraz powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu i cztonkéw Zarzadu.

e) Zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu.

f) Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynnosci cztonkdéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat
w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady
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Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji cztonka
Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.
Delegowany cztonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany ztozy¢ Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu.

g) Ustalenie wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu.

h) Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spétki.

i) Podejmowanie uchwat w sprawie utworzenia i likwidacji oddziatéw, filii, przedstawicielstw
i innych jednostek organizacyjnych Spétki.

j) Zatwierdzanie przedstawionej przez Zarzad struktury organizacyjnej Spotki i jej jednostek
organizacyjnych.

k) Opiniowanie projektow wszelkich uchwat przedktadanych przez Zarzad do uchwalenia przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

I) Dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie finansowe.
m) Inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

5. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, przy czym za
Rade Nadzorcza, na podstawie kazdorazowego upowaznienia, udzielonego w drodze uchwaty,
podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny jej czionek wskazany uchwata Rady
Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy
cztonka Zarzadu

ZARZAD

§ 22.
1. Zarzad Spétki jest wieloosobowy. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.

2. Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes i Wiceprezes, powotywani i odwotywani sa przez Rade
Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

3. Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwotaé Cztonkéw Zarzadu.

4. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz prowadzi wszelkie sprawy Spotki, z wyjatkiem
spraw zastrzezonych ustawg lub Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

5. Do skitadania os$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie
2 (dwdch) cztonkdw Zarzadu lub tez jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

6. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw,
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

7. Cztonek Zarzadu moze wykonywacé swa funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia cztonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

8. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w Spotce konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek wtadz.

9. Organizacje i sposob dziatania Zarzadu moze okresli¢c szczegdétowo Regulamin Zarzadu
zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 23.

Rok obrotowy Spoétki rozpoczyna sie 1 stycznia danego roku i konczy 31 grudnia danego roku.

§ 24.

Zarzad zapewnia sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego nie pdzniej niz w ciagu
3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego (dnia konczacego rok obrotowy), ktdre przedstawia Radzie
Nadzorczej wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym. Obydwa sprawozdania
podpisujg wszyscy cztonkowie Zarzadu.
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§ 25.

Na pisemne zadanie akcjonariusza zgtoszone w ciggu 15 (pietnastu) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia, Zarzad udostepni temu akcjonariuszowi sprawozdanie finansowe, jako tez
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, sprawozdanie Rady Nadzorczej oraz opinie
wraz z raportem biegtego rewidenta.

8§ 26.
Spoétka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitat rezerwowy,

d) inne kapitaty i fundusze okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

§ 27.
Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest na pokrycie strat bilansowych.

a) Do kapitatlu zapasowego przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej /3 (jednej trzeciej) kapitatu
zaktadowego.

b) Do kapitatu zapasowego beda przelewane ponadto nadwyzki, osiggniete przy wydawaniu akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji.

c) O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci /5 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego uzyé mozna jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 28.

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcq sume kapitatébw zapasowego
i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecig) czes$¢ kapitatu akcyjnego, woéwczas Zarzad Spotki
bezzwitocznie zwota Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwat co do dalszego istnienia Spétki.

§ 29.

1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

2. Podejmujac uchwate o podziale zysku, Walne Zgromadzenie moze zdecydowac¢ o wypfacie
dywidendy w kwocie wyzszej niz zysk, o ktérym mowa w ust. 1, ale nie wiekszej niz kwota
dozwolona odpowiednimi przepisami Kodeksu spétek handlowych, a w szczegdlnosci art. 348 § 1
k.s.h. (kwota do podziatu).

3. Zysk, o ktdrym mowa w ust. 1, uwzglednia kwote do podziatu, o ktérej mowa w ust. 2, rozdziela
sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych akgcji.

4, Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku winna okresla¢ date ustalenia listy
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 30.

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firma
Spoétki z dodatkiem ,w likwidacji”. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi odmiennie.

§ 31.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy obowigzujacego
prawa, w szczegolnosci Kodeksu spétek handlowych.
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10.6. Formularze

Formularz zapisu na Akcje Serii F
Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii F spdtki Skyline Investment S.A. oferowane
w Publicznej Ofercie. Podstawg prawng emisji jest uchwata nr 7/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z dnia 25 lipca 2007 roku. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest do 2.000.000 Akcji Serii F o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty kazda.

1. Imie i nazwisko lub firma osoby prawnej: .........

2. Miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedziba i adres 0soby prawnej: ........c.ovviiiiiiiiiiiii

4. Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

5. Rezydent: osoba fizyczna - rodzaj, seria i numer dowodu tozsamosci oraz PESEL / dla oséb prawnych - numer KRS,

6. Nierezydent: osoba fizyczna - seria i numer paszportu / dla oséb prawnych - numer rejestru wtasciwy dla kraju

= =) [ o 0111 2= T o 1

7. Rodzaj transzy: Transza Detaliczna O Transza Duzych Inwestorow O

9. Liczba akCji ObJ@tYCh ZaPiS MmN oot ns

L5300 17 LTS PP )
10. Kwota wptaty na akcje:............... zh..... Lo L €011 1= PP
...................................................................................................................................................................... )
11. Sposéb zaptaty: gotéwka O przelew O

12. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci (dotyczy tylko Transzy Duzych Inwestorow):

na rachunek nr

prowadzony przez

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)
13. Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na akcje: Millennium Dom Maklerski S.A.,
Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis
Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu spotki Skyline Investment S.A. i akceptuje warunki Publicznej
Oferty.
Oswiadczam, ze zapoznatem(am) sie z brzmieniem Statutu Spétki i akceptuje jego tresc.
Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mniejszej liczby akcji, niz objeta zapisem, lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji Serii F oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.
Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa moich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii F przez Millennium Dom Maklerski S.A.
Emitentowi w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii F oraz ze upowazniam te podmioty do
otrzymania tych informacji.

Data i podpis sktadajacego zapis Data, pieczec i podpis
przyjmujacego zapis

Dyspozycja Deponowania Akcji\*
Ja, nizej podpisany(a), prosze o zdeponowanie przydzielonych mi akcji na moim rachunku inwestycyjnym

N e (o1 gol"YE=Ta bdo] 0}V 0 W o] 7= 2P

Data i podpis skfadajacego Data, pieczeé i podpis
dyspozycje przyjmujacego dyspozycje
Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
sktadajaca zapis.
*/ Wypetniajq jedynie podmioty skfadajace zapisy w Transzy Duzych Inwestoréw.
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10.7. Lista punktéw subskrypcyjnych przyjmujacych zapisy

na akcje
Miasto Ulica Kod pocztowy Telefon
1. Biatystok al. J. Pitsudskiego 13/1 15-444 (0-85) 651-13-41
2. Bielsko-Biata 11 Listopada 12 43-300 (0-33) 819 29 10
3. Bydgoszcz Stowackiego 1 85-008 (0-52) 322-70-60
4, Gdansk Okopowa 7 80-819 (0-58) 323-36-08
5. Gdynia Batorego 28/32 81-366 (0-58) 620-97-26
6. Katowice Wawelska 4 40-098 (0-32) 201-02-13
7. tédz pl. Komuny Paryskiej 5a 90-007 (0-42) 638-07-50
8. Olsztyn J. Pitsudskiego 11/17 10-595 (0-89) 522-24-90
9. Poznan Szkolna 19 61-832 (0-61) 850 81 10
10. Szczecin Jagiellonska 85 70-437 (0-91) 488-31-42
11. Torun Szosa Chetminska 17 87-100 (0-56) 658-63-94
12. Warszawa al. Jana Pawta II 15 00-828 (0-22) 697-77-98
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10.8. Definicje i skroty

Akcje Dotychczasowe

Akcje Oferowane,
Akcje Serii F

Akt not.

Audytor,
Biegly Rewident

Czynniki Ryzyka

Doradca Prawny

Dyrektywa
2003/71/WE

Dz.U.

EBIT

EBITDA
Emitent, Spétka
EURIBOR

euro, EUR

Gielda, GPW

Grupa Kapitatowa
GUS

Inwestor

IPO

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

KNF
Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spoétek
Handlowych, Kodeks
Handlowy, Ksh, KSH

Kodeks Karny

Kodeks Postepowania
Cywilnego, KPC

tacznie Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D,
Akcje Serii E spotki SKYLINE INVESTMENT S.A.

2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda Spdtki SKYLINE INVESTMENT Spoétka Akcyjna
wyemitowanych i oferowanych publicznie na podstawie niniejszego
Prospektu

Akt notarialny

Meritum Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie; podmiot wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 2903

Ryzyko opisane w rozdziale ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem
oraz Akcjami Emitenta”

Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska
z siedzibg w Warszawie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajgca Dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
SKYLINE INVESTMENT S.A. z siedzibg w Warszawie

European Inter Bank Offering Rate - stopa procentowa przyjeta
na rynku miedzybankowym w strefie euro dla kredytéw
miedzybankowych w euro

Wspdlna waluta obowigzujgca w panstwach Europejskiej Unii
Gospodarczej i Walutowej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Emitent wraz z jego spdtkami zaleznymi
Gtéwny Urzad Statystyczny
Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

Initial Public Offer — dokonywana po raz pierwszy oferta publiczna,
ktérej przedmiotem sg Akcje Oferowane Emitenta

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(Dz.U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny
(Dz.U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zmianami)

270

Skyline Investment S.A.




Prospekt Emisyjny

Dokument Ofertowy

Komitent
Inwestycyjny

KRS
Ksiega Popytu

KW
LIBOR

M.P.
MSSF
NBP

Nierezydent

NW2Z, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

Oferta Publiczna,
Oferta

Oferujacy, MDM
Ordynacja podatkowa
PAP

PDA, Prawa do Akcji

Serii F

PKB
PKD

PLN, zi, zloty

POK, Punkt Obstugi
Klienta
Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawa do Akcji, PDA

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

Komitet Inwestycyjny Skyline Investment S.A. - zespo6t powotany
przez Zarzad Spotki celem oceny potencjalnych projektow
inwestycyjnych

Krajowy Rejestr Sqgdowy

Rejestr ztozonych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji
Sprzedawanych

Ksiega wieczysta

London Inter Bank Offering Rate — stopa procentowa przyjeta na
brytyjskim rynku miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych

Monitor Polski
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt. 2 ustawy Prawo dewizowe

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Publiczna oferta 2 000 000 Akcji Serii F na zasadach przewidzianych
w Prospekcie

Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie petniacy
funkcje podmiotu oferujagcego Akcje Oferowane

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa
(Dz.U. Nr 137, poz. 926, z p6zn. zmianami)

Polska Agencja Prasowa

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania
Akcji Serii F

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz.U. nr 33, poz. 289)

z pdzniejszymi zmianami do stosowania w statystyce, ewidencji

i dokumentacji oraz rachunkowosci, a takze w urzedowych rejestrach
i systemach informacyjnych administracji publicznej

Ztoty, prawny srodek ptatniczy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzony do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 r.
zgodnie z ustawg o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 386),
majacy wartos¢ réwng 10 000 PLN

Punkty obstugi klientéow biur maklerskich, ktore bedg przyjmowacd
zapisy na Akcje Oferowane

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r.
Nr 72, poz. 665, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141,
poz. 1178, z pézn. zmianami)

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania akcji
nowej emisji Emitenta powstajacy z chwilg dokonania przydziatu tych
akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w KDPW albo

z dniem uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu Rejestrowego
odmawiajacego wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

do rejestru przedsiebiorcow

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie
z Rozporzadzeniem o Prospekcie, zawierajacy informacje o Ofercie
i Spotce

Skyline Investment S.A.

271




Dokument Ofertowy

Prospekt Emisyjny

Publiczna Oferta,
Oferta

Rada Gietdy
Rada Nadzorcza, RN
Raport biezacy

Regulamin GPW,
Regulamin Gieldy

Regulamin KDPW

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Zarzadu

Rejestr Handlowy

Rejestr
Przedsiebiorcow, KRS

Rep.
Rezydent

RN

Rozporzadzenie
Komisji 809/2004

Rozporzadzenie
o raportach rocznych
i okresowych

S.A.
S.C.

Spoétka z o.0.,
Sp. z o.0.

Skarb Panstwa

Statut

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Publiczna subskrypcja Akcji Serii F

Rada Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rada Nadzorcza SKYLINE INVESTMENT S.A.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace sporzadzone

w formie i zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych, ujawniajace dane zgodnie z przepisami ww.
rozporzadzenia

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
zatacznik do Uchwaty nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia
2006 roku

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych - stan
prawny na dzien 25 maja 2006 r.

Regulamin Rady Nadzorczej SKYLINE INVESTMENT Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKYLINE
INVESTMENT Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Regulamin Zarzadu SKYLINE INVESTMENT Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Rejestr Handlowy, o ktérym mowa w Kodeksie Handlowym

Rejestr przedsiebiorcéw, o ktorym mowa w Ustawie o KRS

Repertorium

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 1 ustawy Prawo dewizowe

Rada Nadzorcza

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (L 149/1 Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej 30.4.2004)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 11 pazdziernika

2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréow wartosciowych

(Dz.U. Nr 209, poz. 1744)

Spoétka Akcyjna
Spotka cywilna

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Statut spotki SKYLINE INVESTMENT Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie - tekst jednolity przyjety Uchwatg Nr 6/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 lipca 2007 r.

Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych - stan prawny na dzien 22 sierpnia 2006 r.

Szczego6towe Zasady Obrotu Gietdowego - stan prawny na dzien
3 sierpnia 2006 r.
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Prospekt Emisyjny

Dokument Ofertowy

UE

UOKIiK

uUsD

Ustawa o KRS

Ustawa o Nadzorze
nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych,

Ustawa o PDOF

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych, Ustawa

o PDOP

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa
o Rachunkowosci

Ustawa o Swobodzie
Dziatalnosci
Gospodarczej

Ustawa o Zaktadowym
Funduszu Swiadczen
Socjalnych

Ustawa Prawo
wiasnosci
przemystowej

VAT

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Prawny srodek ptatniczy Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(Dz.U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r.
Nr 120, poz. 130, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. - Ustawa o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej
(Dz.U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1625, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku dochodowym
od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2007 r. Nr 68,
poz. 459)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(Dz.U. z 2004 r. Nr 173, poz. 1807, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen
socjalnych (Dz.U. z 1996 r. Nr 70, poz. 335, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci przemystowej
(Dz.U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1117, z p6zn. zmianami)

Podatek od towardw i ustug
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Dokument Ofertowy

Prospekt Emisyjny

WIBOR

W2Z, WZA, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy,
Walne Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad
Spotki

ZWZ

Warsaw Inter Bank Offered Rate - Srednia stopa procentowa
funkcjonujgca na polskim rynku bankowych, oznaczajgca stope
procentowq, po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym rynku
bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r.

Od marca 1993 r. WIBOR ustalany jest codziennie jako srednia
arytmetyczna kwotowa najwiekszych uczestnikéw rynku pienieznego.
Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next - T/N — pienigdze docierajg do banku jeden
dzien po zawarciu transakcji i podlegaja zwrotowi w kolejnym dniu
roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: 1 tygodnia (1W), 1 miesigca
(1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Zarzad SKYLINE INVESTMENT S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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skyllne

Investment

Skyline Investment Spoétka Akcyjna
al. Komisji Edukacji Narodowej 18
02-797 Warszawa
Tel 22 /859 17 80
Fax 22 /859 17 90

Millennium

dom maklerski

Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna
ul. Zaryna 2a
02-593 Warszawa
tel. +48 22 598 26 00, 598 26 01
faks +48 22 898 32 02





