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MERITUM AUDYT SPOLKA Z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Nr ewid 2903

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

SKYLINE INVESTMENT Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy Al. K.E.N. 18/3B

Przeprowadzilismy  badanie  zalqczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkq dominujacq jest SKYLINE
INVESTMENT Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy al. K. E. N. 18/3B,
na ktére sklada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 53 551 tys. zi,

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2008r. do
31.12.2008r., wykazujacy strate netto w kwocie 23 282 tys. zi,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
01.01.2008r. do 31.12.2008r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wtasnego
o kwote 6 183 tys. zi,

5. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2008r.
do 31.12.2008r. wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
1 230 tys. zi,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone metoda petnaq.

Za sporzaqdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Jednostki dominujqcej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
i jasno$ci tego sprawozdania finansowego.
Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien.:
1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r.
Nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowaq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposoéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Grupe Kapitalowag zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie — w przewazajqacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak
i catosciowq ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace
dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej grupy kapitatowej na dziern 31.12.2008r., jak
tez jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.,

2. sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz z interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzeri Komisji
Europejskiej, w kwestiach nieuregulowanych w standardach, zgodnie i ustawq



o rachunkowosci i przepisami wydanymi na jej podstawie, z uwzglednieniem
przepiséw Rozporzqgdzenia Ministra Finanséow 2z dnia 19 Ilutego 2009r
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartos$ciowych,

3. jest ono zgodne z obowiqzujacymi grupe kapitalowq przepisami prawa
w zakresie, w jakim wplywaja one na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, oraz zgodne z wytycznymi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 33, poz.259),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego, sq z nim zgodne.

MERITUM AUDYT SP. Z O.0O.
ul. M. Stachowicza 4/7
30-103 Krakoéw

Biegty Rewident
Nr ewid. 4510/ 1822 Prezes Zarzqgdu

Ewa Wtodecka Ewa Wtodecka

Krakoéw, dnia 15 kwietnia 2009 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, zostal przygotowany dla

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spoétki dominujacej Grupy
Kapitatowej SKYLINE INVESTMENT S. A.

Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Nazwa jednostki dominujacej

SKYLINE INVESTMENT Spotka Akcyjna.

Forma prawna

Spoétka Akcyjna.

Adres siedziby jednostki dominujacej

Al. K.E.N. 18/3B, 02-797 Warszawa

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej,
podlegajacych konsolidacji:

Spétka dominujaca:

v' SKYLINE INVESTMENT S.A., 02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B

Spolki zalezne:

v' SKYLINE TELEINFO S.A., 02-797 Warszawa ul. Relaksowa 45,

v SKYLINE DEVELOPMENT Sp. z o0.0., 02-797 Warszawa al. K.E.N.
18/3B,

v" SKYLINE BIO Sp. z 0.0. 02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B,

v" SKYLINE INTERIM MANAGEMENT Sp. z o0.0., 05-500 Stara Iwiczna
ul. Nowa 23/C.

Podstawowe dane identyfikacyjne oraz rzeczywisty przedmiot

dzialalnos$ci jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

SKYLINE INVESTMENT S. A. spotka dominujaca:

W roku 2008 glownym przedmiotem dziatalnosci spétki bylo Swiadczenie
ushug:
v' doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej

i zarzadzania,

2 Grupa Kapitatowa
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

v' obstuga w zakresie doradztwa i sporzadzania dokumentow:
prospektow, analiz, memorandow, wnioskow kredytowych, biznes

planow.

Glowne rodzaje dzialalnosci wg kodow PKD

64202 Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

64 30 7z = Dzialalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji

finansowych

66 30 Z . . . .
Dziatalnos$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami
Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie

6499 Z sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

63122 Dzialalnosc¢ portali internetowych

70217

Stosunki miedzyludzkie(Public Relations) i komunikacja

70 22 7 | Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania

74 90 7 | Pozostala dzialalnosc¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

gdzie indziej nie sklasyfikowana

70 10 z | Dzialalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingow,

z wylaczeniem holdingow finansowych

66 19 z | Pozostala dzialalnoS¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

64922 Pozostale formy udzielania kredytow

Podstawa prawna dzialalnosci

Wpis do rejestru:
SKYLINE INVESTMENT S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
— Rejestr Przedsiebiorcow dokonanego dnia 12.08.2002 roku przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000126306.

Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 951-17-74-724

3 Grupa Kapitatowa
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

REGON
012865877

Kapital zakladowy
Wartos¢ kapitalu zakltadowego jednostki dominujacej na dzien 31.12.2008r.
wynosi 10 000 000,00 zt.

Struktura akcjonariatu
Na dzien 31.12.2008 roku struktura posiadaczy akcji jednostki dominujace;j

przedstawiala sie nastepujaco:

Procent w
Wartosé
Ilosé akcji kapitale
nominalna
zakladowym

JERZY REY 2722611 1zt 27,23 %
PAWEL MAJ 552 000 1zt 5,52 %
Pozostali posiadacze akcji 3 145 000 1 2t 31,45%
powyzej 5%
Posiadacze akcji ponizej 5% 3 580 389 1zt 35,80%
RAZEM 10 000 000 100%

Kapital wlasny
Kapitat wlasny ogélem po konsolidacji na koniec 2008 roku wyniést 44 530
tys. zh
Kapital mniejszosci wyniost 301 tys. zl.
Szczegolowe zmiany w skonsolidowanym kapitale wlasnym zawiera
sprawozdanie ,Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym”

stanowiacym integralna czes¢ badanego sprawozdania finansowego.

Dane dotyczace kierownictwa jednostki dominujacej
Zarzad Spolki na 31 grudnia 2008 roku dziatal w sktadzie:
Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,
Jarostaw Tomczyk — Czlonek Zarzadu.
Na dzien zakonczenia badania sktad Zarzadu ulegl zmianie.
Z dniem 31.03.2009r. odwolano Czlonka Zarzadu Pana Jarostawa
Tomczyka, oraz powolano na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana

Pawla Maja.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Rada Nadzorcza wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dzialala
w skladzie:
v' Jacek RODAK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
v" Marek WIERZBOWSKI - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
v' Witold WITKOWSKI - Sekretarz Rady Nadzorczej
v" Piotr WOJNAR - Czlonek Rady Nadzorczej
v" Przemystaw LASOCKI - Cztonek Rady Nadzorczej

1.5. Podstawowe dane identyfikacyjne oraz rzeczywisty przedmiot
dzialalnosci jednostek zaleznych:

1.5.1. Spélka zalezna SKYLINE TELEINFO S.A.,

Siedziba
02-797 Warszawa ul. Relaksowa 45
Wpis do rejestru
Wpisu dokonano do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr

Przedsiebiorcow dnia 26.03.2007r. pod numerem KRS 0000276913.

Numer Identyfikacji Podatkowej
Jednostce nadano numer NIP: 951-22-09-328

REGON
Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 140916029

Kapitaly

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2008r wynosit 1 000 000 zt.
Akcje w 100 % naleza do Skyline Investment S.A.

Przedmiot dzialalnoSci:
SKYLINE TELEINFO S.A. jest spolka specjalizujaca sie¢ w projektowaniu
i  wykonywaniu okablowania strukturalnego budynkow biurowych
i przemystowych, oraz budowa centrow przetwarzania danych.

Glowne rodzaje dzialalnosci wg kodow PKD (w wersji PKD 1997):

45.31.B Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych

5 Grupa Kapitatowa
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

1.5.2

31.20.B Dziatlalnos¢ ustlugowa w  zakresie instalowania, naprawy

i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej

31.62.B Dziatlalnos¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy

i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana

Podmiot Badajacy:
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok badat podmiot uprawniony
nr ewidencyjny 1467 SAKS AUDYT Sp z o.0. z siedziba w Toruniu wydat

opinie bez zastrzezen.

Spolka zalezna SKYLINE DEVELOPMENT Sp. z o.o0.

Siedziba:
02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B

Wpis do rejestru
Wpisu dokonano do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr

Przedsiebiorcow dnia 03.07.2007r. pod numerem KRS 0000283949.

Numer Identyfikacji Podatkowej
Jednostce nadano numer NIP: 951- 22 -24 -813

REGON
Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 141061908
Kapital zakladowy

Na dzien 31.12.2008r. kapital zakladowy wynosit 58 500 zi. Uchwalg z dnia
17.12.2008r. dokonano podwyzszenia kapitalu do kwoty 3 900 tys. zi.
Rejestracji podwyzszenia kapitalu dokonano w 04.02.2009r. Kapital po
zarejestrowaniu w 2009r. wynosi 3 900 tys. zt, nalezy w 99,78% do spoiki
dominujacej SKYLIVE INVESTMENT S.A. Na dzien 31.12.2008r. Spoéika

dominujaca posiadala 85,47% udziatow w kapitale zakltadowym.

Przedmiot dzialalnosci:

W 2008 roku spotka prowadzita dzialalnos¢é zwiazana =z rynkiem

nieruchomosci, glownie obrotem gruntami komercyjnymi.

Glowne rodzaje dzialalnosci wpisane do KRS wg kodéw PKD (w wersji PKD

1997):
45.1

Przygotowanie terenu pod budowe

6 Grupa Kapitatowa
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

11,2 Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
70,12, Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
70,2 Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

Podmiot Badajacy:

Spotka nie podlegata badaniu za rok 2008, dla potrzeb konsolidacji biegly
badajacy sprawozdanie skonsolidowane dokonal przegladu ksiag i sprawdzit

istotne operacje gospodarcze w Spélce.

1.5.3.Spolka zalezna SKYLINE BIO Sp. z o.0.

Siedziba
02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B

Wpis do rejestru:

SKYLINE BIO Sp. z o.0. wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000283984. Wpis do rejestru
dokonany zostal w dniu 02.07.2007r.

Numer Identyfikacji Podatkowej

Jednostce nadano numer NIP: 951-22-24-836
REGON

Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 141061883
Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spo6iki na dzien 31.12.2008r wynosit 58 500 zt.
Udzialy w 85,47 % naleza do Skyline Investment S.A

Przedmiot dzialalnosSci:

W 2008 roku spoélka nie dokonywala operacji sprzedazy i nie osiagneta
przychodow z dziatalnosci.
Spoétka powolana jest do realizacji inwestycji dotyczacych odnawialnych

zrodet energii oraz wykorzystania produkcji roslinnej i zwierzece;j.
Glowne rodzaje dzialalnosci wpisane do KRS wg kodow PKD (w wersji PKD

1997):
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

15,72, Z Produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich i ryb

15,91,Z Produkcja napojow alkoholowych destylowanych

40,11,Z Wytwarzanie energii elektrycznej

40,30,A S i i
Produkcja ciepla (pary wodnej i goracej wody)

Podmiot Badajacy:

Sprawozdanie finansowe spotki za 2008r nie podlegalo badaniu. Dla potrzeb

konsolidacji dokonano przegladu ksiag i istotnych operacji gospodarczych.

1.5.4.Spotka zalezna SKYLINE INTERIM MANAGEMENT Sp. z o.o0.

Siedziba
05-500 Stara Iwiczna, ul. Nowa 23/C lok. 215

Wpis do rejestru:

SKYLINE INTERIM MANAGEMENT Sp. z o.0. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000304537. Wpis do
rejestru dokonany zostat w dniu 02.07.2008r.

Numer Identyfikacji Podatkowej

Jednostce nadano numer NIP: 123-11-43-846
REGON

Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 141357916
Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spolki na dzien 31.12.2008r wynosit 100 000 zi, i dzielit
sie na:
v' 1251 udzialéow o wartosci 62 550,00 zt posiadanych przez Skyline
Investment S.A., co stanowi 62,55% udzialu w kapitale zkladowym.
v’ 749 udzialow o wartosci 37 450,00 zt posiadanych przez Macieja

Komorowskiego.

Przedmiot dzialalnosci:

Przedmiotem dzialalnosci spoélki jest zarzadzanie tymczasowe podmiotami

znajdujacymi sie w  przejSciowo trudnej sytuacji ekonomicznej,
przeprowadzanie restrukturyzacji.
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Glowne rodzaje dzialalnosci wpisane do KRS wg kodow PKD:

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

09, 20, Z | Dzialalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe

62, 02, Z Dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem z zakresie informatyki

62, 03, Z Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi
Pozostala dziatalnosé ustugowa z  zakresie technologii

70, 22, Z

62, 09, Z informatycznych i komputerowych

Pozostala dziatalnosé wspomagajaca ushugi finansowe,
66, 19,Z . . L p

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
78. 10. Z Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy

i pozyskiwaniem pracownikow
78, 30, Z Pozostala dzialalno§¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow
Dzialalnos¢ firm centralnych (head Office) i holdingéow,
70, 10, Z : .
z wylaczeniem holdingéw finansowych

Podmiot Badajacy:

Sprawozdanie finansowe spotki za 2008r nie podlegalo badaniu. Dla potrzeb

konsolidacji dokonano przegladu ksiag i istotnych operacji gospodarczych.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2za rok

poprzedzajacy

Jednostka dominujaca za rok 2007 sporzadzala skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Rok 2008 jest kolejnym tj. drugim okresem za ktory jednostka
dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug

Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

3. Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania

finansowego i bieglego rewidenta

3.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 10 czerwca 2008 roku podjeto uchwale o wyborze MERITUM AUDYT
Sp. z o.0., jako audytora badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe
SKYLINE Investment S.A. za rok obrotowy 2008.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008
przeprowadzila firma audytorska MERITUM AUDYT Sp. z o.0. - podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny KIBR 2903.
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3.2

3.3.

Umowe o wydanie opinii i sporzadzenie raportu z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zawarto w dniu 29.08.2008 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzil Biegly
Rewident — Pani Ewa Wlodecka numer ewidencyjny 4510/1822. Weryfikacje
badania sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident - Pan
Wojciech Lorys numer ewidencyjny 9584 /7387.

Badana jednostka udostepnila wszystkie zadane przez Bieglego Rewidenta dane
i informacje, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu skonsolidowanych
danych w sprawozdaniu i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
w grupie oraz o poinformowaniu Bieglego o wszystkich istotnych zdarzeniach,
ktore nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zostalo

przeprowadzone w okresie 15.03.2009r. — 15.04.20009r.

. OsSwiadczenia o zachowaniu niezaleznosci

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident,
oraz biegly rewident weryfikujacy, ztozyli stosowne oswiadczenie, ze pozostaja
niezalezni od badanej Spoétki i Spolek Grupy Kapitalowej w rozumieniu
art.66 ust.2 Ustawy o rachunkowosci i spelniaja warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu.

Dodatkowe informacje dotyczace przeprowadzonego badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnila
wszystkie zadane przez Bieglego Rewidenta dane iinformacje, przedlozyla
oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w sprawozdaniu skonsolidowanym

i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

Analiza sytuacji grupy kapitalowej.
Wybrane podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ Grupy

Kapitatlowej w okresie od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. w poroéwnaniu do
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4.1

wynikow Grupy Kapitalowej za okres poprzedni tj. rok 2007.

Ze wzgledu na nieznaczny wplyw wzrostu cen w opisywanym okresie na

ksztaltowanie sie  poszczegélnych  pozycji sprawozdania

finansowego

i wskaznikow ekonomiczno-finansowych nie uwzgledniono ich wplywu dla celow

niniejszej analizy.

Podstawowe wskazniki liczbowe

Ip.

nazwa wskaznika

2008

2007

sposo6b obliczenia

wartosé

wartosé

Charakterystyka dynamiki dzialalnosci

1.1

Wskaznik wzrostu sprzedazy w stosunku do okresy poprzedniego
w %

przychody ze sprzedazy okresu biezacego - przychody ze sprzedazy okresu
poprzedniego

przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego

-46,01%

53,12%

1.2

Dynamika kosztéw dzialalnos$ci operacyjne;j.

koszty dziat.operacyjnej okr.biezacego - koszty dziatl.operacyjnej okr.poprzedniego

koszty dziatalnosci operacyjnej okresu poprzedniego

29,78%

-11,76%

Charakterystyka efektywnosci gospodarowania

2.1

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * dni okresu

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

90,78

38,64

2.2

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

Sredni stan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug * dni okresu

koszty dzialalnosci operacyjnej

56,43

34,85

2.3

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach

$redni stan zapasow * dni okresu

koszty dzialalnosci operacyjnej

8,01

5,95

2.4

Ogolny wskaznik rotacji - produktywnosé majatku

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

$redni stan aktywow ogdlem

0,08

0,15

2.5

Wskaznik rotacji aktywéw obrotowych

przychody netto ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatéw

Sredni stan aktywow obrotowych

0,09

0,16

2.6

Wskaznik rotacji aktywéw trwatych

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Sredni stan aktywow trwatych

0,43

1,79

2.7

Przychody ze sprzedazy na jednego zatrudnionego

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

$rednia liczba zatrudnionych

211,87

451,25

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

3.1

Rentownosc¢ netto sprzedazy w %

wynik netto

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

-482,82%

360,11%
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3.2

Rentownos¢ sprzedazy brutto w %

wynik na sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

15,45%

63,31%

3.3

Stopa zwrotu zainwestowanego kapitalu w %

wynik netto

$redni stan aktywow ogdltem

-36,26%

53,50%

3.4

Rentownos¢ kapitatu wlasnego w %

wynik netto

Sredni stan kapitatéow witasnych

-49,56%

96,40%

Charakterystyka plynnosci finansowej

4.1

Wskaznik plynnosci I - ogélnej plynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

5,47

3,98

4.2

Wskaznik ptynnosci II - szybkiej (biezacej) ptynnosci

aktywa obrotowe-zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

5,45

3,97

4.3

Wskaznik ptynnosci III - szybkiej wyptacalnosci

Srodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe

0,19

0,16

Charakterystyka zaangazowania i zwrotnosci kapitalu

5.1

Zwrotno$¢ kapitalu wlasnego (w latach)

Sredni stan kapitatéw wtasnych

wynik netto

-2,02

1,04

5.2

Pokrycie majatku kapitalem wlasnym w %

S$redni stan kapitatéw wlasnych

$redni stan aktywéw

73,16%

55,50%

5.3

Zaangazowanie kapitatu na jednostke wartosci sprzedazy

Sredni stan kapitatéw wtasnych

przychody ze sprzedazy

9,74

3,74
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4.2.

skonsolidowany)

Dane finansowe dla celow analitycznych (rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat wariant porownawczy sporzadzony dla

celow analitycznych

01.01. - 31.12.2008r.

01.01. - 31.12.2007r.

Tresé
w tys. zt % w tys. zi %
1 2 3 4 5
A. Przychody netto ze sprzedazy 4 873 40,1% 9 025 18,9%
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 7 361 60,6% 5672 77,2%
Amortyzacja 243 2,0% 153 2,1%
Zuzycie materialow i energii 962 7,9% 1 536 20,9%
Ustugi obce 2 427 20,0% 1 323 18,0%
Podatki i optaty 93 0,8% 51 0,7%
Wynagrodzenia 2 142 17,6% 1 663 22,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 299 2,5% 251 3,4%
Pozostale koszty rodzajowe 630 5,2% 215 2,9%
Wartos¢ sprzedanych towarow i
materialow 565 4,7% 480 6,5%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 488 3353
D. Pozostale przychody operacyjne 972 8,0% 67 0,1%
E. Pozostale koszty operacyjne 132 0,3% 1017 13,8%
F. Zysk (strata) z pozostalej dziatalnosci
operacyjnej (D-E) 840 -950
- zysk (strata) ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych 10 0,0% -80 -1,1%
G. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E) -1 648 2 403
H. Amortyzacja 243 0,6% 153 2,1%
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
+amortyzacja -1 405 2 556
J. Przychody finansowe 6 300 51,9% 38 643 81,0%
K. Koszty finansowe 33 394 81,7% 656 8,9%
L. Zysk (strata) operacji finansowych (J-K) -27 094 37987
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+L) -28 742 40 390
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0%
O. Zysk (strata) brutto (M+N) -28 742 -236,7% 40 390 84,6%
P. Podatek dochodowy -5 460 7 890
S. Zysk (strata) netto (R-S-T) -23 282 -191,7% 32 500 68,1%
Zysk mniejszosci 246 0
Strata jednostki dominujacej -23 528 -193,7% 32 500 68,1%
Przychody ogétem 12 145 - 47 735 -
Koszty dziatalnosci gospodarczej 40 887 - 7 345 -
Koszty dzialalnosci operacyjnej 7 361 - 5672 -
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4.3. Dane finansowe dla celow analitycznych (bilans skonsolidowany)

31.12.2008 31.12.2007
Tresé
w tys. zl % w tys. zl %
1 2 3 4 S
Aktywa

A. AKTYWA TRWALE 13 109 | 24,5% 9589 | 12,6%
I. Wartosci niematerialne i prawne

17| 0,0% 17| 0,0%
II. Rzeczowe aktywa trwale 1 063 2,0% 7952 | 10,4%
III. Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0% 0 0,0%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 12013 | 22,4% 1551 2,0%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

16| 0,0% 69| 0,1%
B. AKTYWA OBROTOWE 40 442 | 75,5% 66 638 | 87,4%
1. Zapasy 149 0,3% 174 0,2%
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 3 764 7,0% 2 753 3,6%
III. Inwestycje krotkoterminowe 36434 | 68,0% 63 353 | 83,1%
- §rodki pieniezne 1 384 2,6% 2614 3,4%
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

95| 0,2% 358 | 0,5%
AKTYWA RAZEM 53 551 | 100,0% 76 227 | 100,0%

Pasywa
A. Kapital wlasny razem 44 530 | 83,2% 50 713 | 66,5%
A.1. Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 44 229 | 82,6% 50 713 | 66,5%
I. Kapitat zakltadowy 10 000 | 18,7% 8 000 | 10,5%
II. Nalezne wptlaty na kapitat podst. (wielkosc
ujemna) 0] 0,0% 0| 0,0%
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0| 0,0% 0| 0,0%
IV. Kapital zapasowy 57760 | 107,9% 10213 | 13,4%
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny ol 0.0% ol 0.0%
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0| 0,0% 0| 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -3| 0,0% 0| 0,0%
VIII. Zysk (strata) netto -23 528 | -43,9% 32500 | 42,6%
A.2. Kapitaly udzialowcow mniejszoSciowych 301| 0,6% 0| 0,0%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
9021| 16,8% 25 514 | 33,5%
I. Rezerwy na zobowigzania 1476 2,8% 8448 | 11,1%
II. Zobowiazania dlugoterminowe 129 0,2% 315 0,4%
III. Zobowiazania krotkoterminowe 7397 | 13,8% 16 750 | 22,0%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 19 0,0% 1 0,0%
PASYWA RAZEM 53 551 | 100,0% 76 227 | 100,0%
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4.4. Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej — OPIS:

4.4.1.

4.4.2.

4.4.3.

4.4.4.

Wskazniki dynamiki dzialalnosci

W 2008 roku Spoétka sporzadzata po raz drugi sprawozdanie skonsolidowane,
a wskazniki dynamiki dzialalnosci poréwnano do wskaznikéw Grupy

uksztattowane w roku 2007r.

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

Wskazniki obrazujace optacalnosé¢ prowadzonej dzialalnosci w grupie
ksztaltowane sga w glownej mierze w spoélce dominujacej. Na wielkos¢
wskaznikow rentownosci sprzedazy oraz na wskaznik rentownosci kapitatow,
ma wplyw strata netto w spolce dominujacej. Wynik (strata) powstal na
wycenie papierow wartoSciowych notowanych na gieldzie i w 2008r. strata
Spotki dominujacej ksztaltuje wskazniki rentownosci, ktore przyjmuja

wartos¢ ujemna.

Wskazniki plynnosci finansowej

Zdolnos¢ platnicza grupy mierzona wskaznikami plynnosci w badanym
okresie, uwzgledniajac wysoki udzial krotkoterminowych papieréw
wartosciowych w kwocie aktywow obrotowych, mozna uznac za bardzo dobra.
Nalezy uwzgledni¢ bardzo znaczacy i zmienny wplyw wartosci wyceny na
wartos¢ papierow wartosciowych do sprzedazy, ksztaltujaca wskazniki
pltynnosci. Prezentowany wskaznik szybkiej ptynnosci wyliczono do wartosci

Srodkow pienieznych, bez wartosci papierow wartosciowych.

Wskazniki zaangazowania i zwrotnosci kapitalu
W 2008r. zmianie ulegla struktura pokrycia majatku kapitalem wilasnym
i wynosi 73%.

5. Podsumowanie i dodatkowe informacje dotyczace badanego sprawozdania

Wynik Grupy uksztaltowany zostal poprzez strate w Spolce dominujacej
(25mln z1), oraz zysk w Spélce zaleznej (Development) w wysokosci 2mln zt.
Grupa Kapitalowa powiekszyla sie o nowg Spotke zalezna SKYLINE Interim

Management Sp. z 0.0., i liczy 4 spotki zalezne.
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6. Zagrozenie kontynuacji dzialania

W Grupie Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest SKYLINE

INVESTMENT Spoélka Akcyjna nie wystepuje zagrozenie mozliwosci

kontynuacji dzialania w roku 2009, aczkolwiek skutki kryzysu

finansowego moga mie¢ wplyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej

Grupy Kapitalowej.

7. Prawidlowos¢é stosowanego systemu ksiegowosci.

7.1. Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Spotki Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest SKYLINE

INVESTMENT S.A. prowadza ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji

opisujacej przyjete przez te jednostki zasady rachunkowosci (polityka

rachunkowosci) zatwierdzone przez Zarzady i sporzadzone zgodnie z :

v' przepisami Ustawy 2z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(z p6zniejszymi zmianami), MSR/MSSF w Jednostce dominujacej,

v' dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie
z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009r
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 33 z 2009r.) wg
MSR/MSSF, dokonano przegladu i odpowiednich korekt i prezentacji
w sprawozdaniach spotek grupy kapitatowe;j.

Spoétka sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie zidentyfikowata

istotnych ro6znic w wartosciach prezentowanych w sprawozdaniach

jednostkowych, tym samym nie wprowadzano korekt dostosowujacych

sprawozdania jednostkowe do MSR/MSSF.

7.2. Ocena zasadnoSci i ciagloSci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci Grupa Kapitalowa stosuje w sposob ciagly,
dokonujac jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow i pasywow, w tym takze odpisow amortyzacyjnych, ustalania

wyniku finansowego i sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
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finansowych w taki sposob, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace

byly porownywalne.

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
metoda pelna na podstawie zasad zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci.

Poprawnie dokonano wylaczen wzajemnych rozrachunkow (naleznosci
i zobowiazan) oraz obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
dokonano wylaczen wynikéw niezrealizowanych zawartych w wartosci
aktywow.

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie wystepuje wartos¢ firmy, wykazano

kapitaly mniejszosci w kwocie 301 tys. zl.

7.3. Prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej.
Dokumentacja konsolidacyjna jest prawidlowo sporzadzona i kompletna,
zgodna z wymaganiami MSR/MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki dominujacej, oraz Jednostek zaleznych sporzadzone na dzien

31.12.2008r.

7.4. Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych, zabezpieczenia systemu przetwarzania
danych.

Zgodnie z otrzymanym oswiadczeniem Zarzadu Spolki dominujacej, jak

rowniez w polaczeniu z rezultatami badania stwierdzamy:

v' dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci w grupie jak tez przyjete
przez jednostke do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

v' dokumenty konsolidacyjne,

v sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

przechowywane sa i archiwizowane w sposob chroniacy je przed

niedozwolonymi zmianami, nieupowaznionym  rozpowszechnianiem,

uszkodzeniem lub zniszczeniem.
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8.

10.

Informacje o wyniku zbadania kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia
— wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— skonsolidowanego bilansu
— skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
— dodatkowych informacji i objasnien,
— zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
— skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych,

— sprawozdania Zarzadu z dzialalnosSci Grupy Kapitalowej.

Zarzad jednostki dominujacej przedtozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w sprawozdaniu skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego Rewidenta
o wszystkich istotnych zdarzeniach w Grupie Kapitatowej, ktore nastapity

po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

Sporzadzone  wprowadzenie  do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej, Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci oraz

dodatkowe informacje i objasnienia sa prawidlowe i kompletne.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
W oparciu o oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej nie stwierdzono
istotnych zdarzen po dniu bilansowym majacych wplyw na sporzadzone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa w spoélkach Grupy
Kapitalowej, wplywajacego na jakos¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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11.

Informacje Bieglego Rewidenta dotyczace wspoélpracy z jednostka

dominujaca Grupy Kapitalowej.

Biegly Rewident nie zglasza zastrzezen, co do wspolpracy z jednostka

dominujaca, ktora sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Kapitatowe;j.

Weryfikator Biegly Rewident:
Wojciech Lorys Ewa Wlodecka

Nr ewid. 9584 /7387 Nr ewid. 4510/ 1822

Krakow, dnia 15 kwietnia 2009 roku

Raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez

Bieglego Rewidenta.

W zalaczeniu:

>

>
>
>

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej,

Dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy

Kapitatowe;j.
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