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MERITUM AUDYT SPOLKA Z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Nr ewid 2903

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

SKYLINE INVESTMENT Spotka Akcyjna
z siedzibqg w Warszawie

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej SKYLINE
INVESTMENT z siedzibq w Warszawie, Al. KEN 18/ 3B, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzqdzony na dziert 31.12.2008r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 45 900 tys. zi,

3. rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r., wykazujacy strate
netto 25 400 tys. zt,

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 8 355 tys. zt,

5. rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 1 439 tys. zt,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci ijasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiern:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz.
694 z pézniejszymi zmianami),
2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosSci i znaczqcych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowq ocene
przedstawionego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajqacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majqatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieri 31.12.2008r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.,

2. sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, oraz z interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, w kwestiach nieuregulowanych
w standardach, zgodnie i ustawq o rachunkowosci i przepisami wydanymi na jej
podstawie, z uwzglednieniem przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia



19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw warto$ciowych, oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, oraz zgodnie z wytycznymi Rozporzaqdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych(Dz. U. Nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informujemy, ze Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008,
zawierajace kompletne informacje o sytuacji grupy kapitatowe;j.

MERITUM AUDYT SP. Z O.O.
ul. M. Stachowicza 4/ 7,
30-103 Krakéw

Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 4510/ 1822

Ewa Wtlodecka Ewa Wtlodecka

Krakéw, dnia 15 kwietnia 2009 roku.
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Raport uzupetniajqcy Opinie o badanym sprawozdaniu finansowym

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2008 roku, =zostal przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu Spoéiki Akcyjnej SKYLINE INVESTMENT.

1. Dane identyfikujace badana jednostke
1.1 Nazwa
SKYLINE INVESTMENT Spoétka Akcyjna.
1.1.1. Forma prawna
SPOLKA AKCYJNA
1.2. Adres siedziby
al. Komisji Edukacji Narodowej 18/3B, 02-797 Warszawa
1.3. Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jednostki:
SKYLINE INVESTMENT S.A. jest Spotka doradcza specjalizujaca sie
w pozyskiwaniu Srodkow finansowych dla firm lub ich wtascicieli oraz
w inwestycjach kapitalowych na rynku niepublicznym. Spoétka taczy
dzialalnos¢ doradcza 1 inwestycyjna poprzez inwestycje w spotki
niepubliczne, w ktorych jednoczesnie pelni role doradcy finansowego przy
publicznych emisjach akcji.
W roku 2008 gléwnym przedmiotem dziatalnosci spétki bylo swiadczenie
ushug w zakresie:
v' doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania
v obshuga w zakresie doradztwa i sporzadzania dokumentow:
prospektow, analiz, memorandow, wnioskow kredytowych, biznes
planow

Rodzaje dziatalnosci wg kodéw PKD

6420 Z  Dgzjalalnosé holdingéw finansowych

64 30 z  Dzialalnosc trustow, funduszoéw i podobnych instytucji
finansowych

66 30 Z Dzialalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ushugowa, gdzie indziej
64 99 Z niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

63 12Z  Dgzjatalnosé portali internetowych

7021Z ' stosunki miedzyludzkie(Public Relations) i komunikacja

70 22 7 . Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

—2_
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.
1.7.1.

74 90 7  Pozostala dzialalnosc¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana

70 10 z  Dzialalnosc firm centralnych (Head Offices) i holdingow,
z wylaczeniem holdingow finansowych

66 19 7z  Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

64 92Z  pozostate formy udzielania kredytow

Wedlug stanu KRS na 24.02.2009r.

Podstawa prawna dzialalnosci

Wpis do rejestru:

SKYLINE INVESTMENT S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
— Rejestr Przedsiebiorcow dokonanego dnia 12.08.2002 roku przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000126306.

Numer Identyfikacji Podatkowej

NIP: 951-17-74-724

REGON

012865877

Kapitaly
Kapital zakladowy

W dniu 13 marca 2008r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjal uchwate Nr 184 /2008 w sprawie dopuszczenia do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW nastepujacych akcji
zwyklych na okaziciela SKYLINE Investment S.A. o wartosSci nominalnej 1 zt
kazda:

a) 100 000 akcji serii A

b) 2 295 400 akcji serii B

c) 10 000 akcji serii C

d) 4 094 600 akcji serii D

e) 1 500 000 akcji serii E

f) 2 000 000 akcji serii F

Kapital zakladowy Spotki wykazywal zmiany w badanym okresie.
Stan na poczatek roku 2008: 8 000 000,00 zt.

Skyline Investment SA
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Zwiekszenia: w roku 2008 Spotka w wyniku emisji akcji serii F w ilosci
2 000 000 sztuk o wartosci tacznej 2 000 000,00 z1, nieuprzywilejowanych.
Wartos¢ kapitatu zaktadowego na 31.12.2008r. wynosi 10 000 000,00 zt.

1.7.2. Akcjonariusze:

1.7.3.

1.8.

Stan posiadanych akcji na dzien 31.12.2008 rok.

Na dzien 31.12.2008 roku struktura posiadaczy akcji jednostki przedstawiata

sie nastepujaco:

Wartogé Procent w
Ilos¢ akcji artose kapitale
nominalna
zakladowym
JERZY REY 2722611 1zt 27,23 %
PAWEYL MAJ 552 000 1zt 5,52 %
Inni posiadacze akcji powyzej
P I powyze] 3 145 000 1zt 31,45 %
5%
Posiadacze akcji ponizej 5% 3 580 389 1zt 35,80%
RAZEM 10 000 000 100%

Kapital wlasny

Kapital wlasny Spélki na dzien 1 stycznia 2008r. wynosit 50 663 005,04 zi.
W roku obrotowym zmniejszyt sie i na koniec 2008 roku i wynosi:

42 307 719,63 zl.

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym zawiera sprawozdanie ,Zestawienie

zmian w kapitale wlasnym”.

Jednostki powiazane
Spoltka SKYLINE INVESTMENT S.A. jest spolka dominujaca w grupie

i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008r.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2008 roku, spotka posiada akcje i udziaty
w spotkach zaleznych o wartosci tacznej w cenach nabycia 5 016 629,00 zt

Spotkami zaleznymi, ktorych sprawozdania podlegaja konsolidacji za rok
2008 sa:

Skyline Investment SA
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1.9.

SKYLINE Teleinfo S.A. - udzial w kapitale 100%,

SKYLINE Development Sp. z o. 0. — udzial w kapitale 99,78%,
SKYLINE Bio Sp. z o0.0. — udzial w kapitale 85,47%,

SKYLINE Interim Managemet Sp. z o.0. — udziat w kapitale 62,55%.

D N NI NN

Spotka SKYLINE INVESTMENT S.A. nabyla celem odsprzedazy udziaty/
akcje w spotkach pozagieldowych, oraz akcje spotek gieldowych wykazane
w krotkoterminowych aktywach finansowych.

Spotki gietdowe, ktorych akcje posiada SKYLINE INVESTMENT S.A.:
v' DM IDM SA
v' Konsorcjum Stali S.A.
v' NTT System S.A.
v Orzel Bialy S.A.

Spolki pozagieldowe:
v ASCOR S.A.
v" Budrem Development Sp. z o.0.
v Instalexport S.A.
v POLCYNK Sp. z o.0.
v' SYNERWAY S.A.

Kierownictwo jednostki

Zarzad Spotki na 31 grudnia 2008 roku dzialat w sktadzie:

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,

Jarostaw Tomczyk — Cztonek Zarzadu.

Na dzien zakonczenia badania sktad Zarzadu ulegl zmianie.

Z dniem 31.03.2009r. odwolano Czlonka Zarzadu Pana Jaroslawa
Tomczyka, oraz powolano na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana Pawla

Maja.

Rada Nadzorcza wg stanu na dzien 31grudnia 2008 roku dzialata
w sktadzie:

v' Jacek RODAK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

v' Marek WIERZBOWSKI - Zastepca Przewodniczacego Rady

Nadzorczej,

Skyline Investment SA
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2.1.

2.2.

v" Piotr WOJNAR - Czlonek Rady Nadzorczej,

v' Przemystaw LASOCKI - Czlonek Rady Nadzorczej,

v' Witold WITKOWSKI - Sekretarz Rady Nadzorczej.
Prokurenci:

v' Aneta Smolska — prokura samoistna,

v' Pawel Maj - prokura samoistna (do 31.03.2009r.)

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Badana jednostka za rok 2007 podlegala obowiazkowemu badaniu na
podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci. Podmiotem badajacym
sprawozdanie finansowe za 2007 rok byta Spétka MERITUM AUDYT
Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

Uchwala z dnia 27 czerwca 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdanie za rok 2007 skladajace
sie z bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2007r., ktorego suma bilansowa
wynosi 66 914 0003,63 zl, rachunku zysku i strat za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2007r. wykazujacego zysk netto w kwocie
32 450 262,75 zt, sprawozdania z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r. wykazujacego zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych netto o kwote 10 592 607,27 zl, zestawienia zmian
w kapitale wlasnym oraz wprowadzenia i informacji dodatkowe;.

Dnia 27.06.2008r. podjeto Uchwale Nr 23/2008 w sprawie podziatu zysku

za rok 2007r, przeznaczajac catos¢ zysku na kapital zapasowy.

Ogloszenie sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy.
Spotka opublikowata sprawozdanie za rok 2007 w Monitorze ,B” Nr 54

z dnia 22.01.2009 roku.

Zlozenie sprawozdania finansowego w rejestrze.

Zlozenie sprawozdania finansowego za 2007 rok odnotowano w KRS pod
data 08.07.2008r. Dnia 30.06.2008r. zlozono sprawozdanie finansowe za
2007r. w Urzedzie Skarbowym.

Skyline Investment SA
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3.1.

Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania

finansowego i bieglego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1. W dniu 10 czerwca 2008 roku podjeto uchwate o wyborze MERITUM
AUDYT Sp. z o.0., jako audytora badajacego sprawozdanie finansowe
Skyline Investment S.A. za rok obrotowy 2008.

2. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2008 przeprowadzilo
MERITUM AUDYT Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr ewid 2903 na podstawie umowy o wydanie opinii
i sporzadzenie raportu z badania sprawozdania finansowego zawartej
w dniu 29 sierpnia 2008 roku.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil Biegly Rewident — Pani
Ewa Wlodecka numer ewidencyjny 4510/ 1822.

4. Weryfikacje badania sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegty
Rewident — Pan Wojciech Lorys numer ewidencyjny 9584 /7387.

S. Badana jednostka udostepnila zadane przez Bieglego Rewidenta dane
i informacje, przedlozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia =zlozenia
oSwiadczenia. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2008 zostato

przeprowadzone w okresie 18.02.2009r. — 15.04.20009r. z przerwami.

Skyline Investment SA
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3.2. Oswiadczenia o zachowaniu niezaleznosci

3.2.1. Oswiadczenie MERITUM AUDYT Sp. z o.0. podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 2903.

Zarzad MERITUM AUDYT Sp. z 0.0. o§wiadcza, ze:

1. nie posiada udziatéw, akcji lub innych tytulow wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nia stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspolzaleznej,

2. nie jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), cztonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych
lub pracownikiem jednostki albo jednostki z nia stowarzyszonej,
dominujacej, zaleznej lub wspolzaleznej,

3. w ostatnich 3 latach nie uczestniczyl w prowadzeniu ksiag
rachunkowych, sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowiacego
przedmiot badania,

4. nie osiagnal chociazby w jednym roku w ciagu ostatnich 5 lat, co najmniej
S50 proc. przychodu rocznego z tytulu swiadczenia ustug na rzecz dane;j
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek 2z nia
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspélzaleznych.

S. zaden =z Czlonkoéw Zarzadu nie jest malzonkiem, krewnym lub
powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia, oraz nie jest zwiazany
z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub
bedaca w organach nadzorczych  jednostki, nie zatrudnia
przy prowadzeniu badania takie osoby,

6. nie ma innych powodéw, aby nie mogl sporzadzi¢c bezstronne;j

i niezaleznej opinii.

Prezes Zarzadu
Biegly Rewident
Ewa Wlodecka
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3.2.2.

Oswiadczenie Bieglego Rewidenta badajacego sprawozdanie

finansowe

Niniejszym oswiadczam, ze:

nie posiadam udzialéw, akcji lub innych tytuléw wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nig stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspoétzaleznej,

nie jestem i nie bylem w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), cztonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych lub
pracownikiem jednostki albo jednostki z nig stowarzyszonej, dominujacej,
zaleznej lub wspodlzaleznej,

w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych,
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowigcego przedmiot badania,
nie osiggnatem chociazby w jednym roku w ciggu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytulu Swiadczenia ustug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek 2z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspoélzaleznych.

nie jestem malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia, nie jestem zwiazany z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedacg w organach nadzorczych jednostki,
nie zatrudniam przy prowadzeniu badania takie osoby,

nie ma innych powodow, abym nie moglt sporzadzi¢ bezstronnej i niezaleznej

opinii.

Biegly Rewident
Ewa Wlodecka
Nr ewidencyjny 4510/ 1822
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3.2.3. Oswiadczenie Bieglego Rewidenta weryfikujacego badanie

sprawozdania finansowego

Niniejszym oswiadczam, ze:

1. nie posiadam udziatow, akcji lub innych tytuléw wilasnosci w jednostce lub
w jednostce z nig stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspotzalezne;j,

2. nie jestem i nie bylem w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), czlonkiem organow nadzorczych badz zarzadzajacych lub
pracownikiem jednostki albo jednostki z nig stowarzyszonej, dominujacej,
zaleznej lub wspolzaleznej,

3. w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych,
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowiacego przedmiot badania,

4. nie osiagnatem chociazby w jednym roku w ciagu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytulu Swiadczenia ustug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek 2z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspoétzaleznych.

5. nie jestem malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia nie jestem zwigzany z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedacg w organach nadzorczych jednostki,

nie zatrudniam przy prowadzeniu badania takie osoby,

Biegly Rewident
Wojciech Lorys
Nr ewidencyjny 9584 /7387

— 10—
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3.3.

Dodatkowe informacje dotyczace przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita
zadane przez Bieglego Rewidenta dane iinformacje, przedlozyla
osSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

W oparciu o oswiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za styczen, luty
2009r. nie stwierdzono istotnych zdarzen, ktore nastgpily po dacie bilansu
do dnia zlozenia oswiadczenia, majacych wplyw mna sporzadzone
sprawozdanie finansowe. W dniu 18 marca 2008r spoédtka SKYLINE
INWESTMENT S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papierow WartoSciowych w

Warszawie.

Analiza sytuacji jednostki

Wybrane podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ Spotki
w okresie od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. w porownaniu do wynikow za
rok poprzedni przedstawiono ponize;.

Ze wzgledu na nieznaczny wplyw wzrostu cen w opisywanym okresie na
ksztattowanie sie poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
i wskaznikow ekonomiczno-finansowych nie uwzgledniono ich wplywu dla

celow niniejszej analizy.

4.1a) Podstawowe wskazniki liczbowe

Ip. nazwa wskaznika 2008 2007
sposéb obliczenia wartos§¢é warto§é
1 Charakterystyka dynamiki dzialalnosci
1.1 Wskaznik wzrostu sprzedazy w stosunku do okresy poprzedniego w %
przychody ze sprzed. okresu biezgceqo - przychody ze sprzed. okresu poprzedniego -93,38% 8,36%
przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego
1.2 | Dynamika kosztéw dzialalnosci operacyjne;j.
koszty dziat.operacyjnej okr.biezgcego - koszty dzial.operacyjnej okr.poprzedniego -13,02% -51,27%
koszty dziatalnosci operacyjnej okresu poprzedniego
2 Charakterystyka efektywnosci gospodarowania
2.1 Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach
L . . g
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * dni okresu 4,65 13,60
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéow
2.2 Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
. . ) . g
stan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug * dni okresu 16,80 35,95
koszty dziatalnosci operacyjnej
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2.3 Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
. . o g
Sredni stan zapaséw * dni okresu 0,00 0,63
koszty dziatalnosci operacyjnej
2.4 Og6lny wskaznik rotacji - produktywnos§¢ majatku
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 0,01 0,11
S$redni stan aktywdéw ogdlem
2.5 Wskaznik rotacji aktywow obrotowych
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 0,01 0,12
S$redni stan aktywdéw obrotowych
2.6 Wskaznik rotacji aktywow trwatych
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 0,11 5,56
S$redni stan aktywow trwalych
3 Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci
3.1 Rentownos$é netto sprzedazy w %
twynik netto -6008,07% | 508,08%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
3.2 Rentownos¢ sprzedazy brutto w %
wynik na sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 33,51% 82,02%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
3.3 Stopa zwrotu zainwestowanego kapitalu w %
wynik netto -45,03% | 57,85%
Sredni stan aktywow ogéltem
3.4 Rentownos¢ kapitatu wlasnego w %
wynik netto -54,64% | 96,33%
Sredni_stan kapitatow witasnych
4 Charakterystyka plynnosci finansowej
4.1 Wskaznik ptynnosci I - ogélnej ptynnosci
aKtywa obrotowe
aktywa obrotowe 17,96 8,50
zobowiqzania krétkoterminowe
4.2 Wskaznik ptynnosci II - szybkiej (biezacej) ptynnosci
aktywa obrotowe-zapasy 17,96 8,50
zobowiqzania krétkoterminowe
4.3 Wskaznik ptynnosci III - szybkiej wyptacalnosci
Srodki pieniezne + papiery wartosciowe 15,99 7,75
zobowiqzania krétkoterminowe
5 Charakterystyka zaangazowania i zwrotnosci kapitalu
5.1 Zwrotnos¢ kapitatu wlasnego (w latach)
Sredni stan kapitatéw wtasnych -1,83 1,04
wynik netto
5.2 Pokrycie majatku kapitalem wilasnym w %
Sredni stan kapitatéw wtasnych 82,41% 60,06%
Sredni stan aktywow
5.3 Zaangazowanie kapitatu na jednostke wartosci sprzedazy
Sredni stan kapitaté t h
Sredni stan kapitatéw wtasnyc 109,96 5,27
przychody ze sprzedazy
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4.1b) Dane finansowe dla celow analitycznych (rachunek zyskow i strat)

Trebd 01.01 - 31.12.2008r. 01.01 - 31.12.2007r. | Dynamika
w zl % w zl % 2:4
1 2 3 4 5 6
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialow 422 767,00 | 100,00 6 386 784,69 100,00 -93,38
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 724 770,49 | 644,51 3 132 814,87 49,05 -13,02
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 302 003,49 | 544,51 3 253 969,82 50,95 -170,74
G. Pozostale przychody operacyjne 914 357,41 | 100,00 47 064,96 100,00 | 1 842,76
H. Pozostate koszty operacyjne 119 935,22 13,12 1 003 544,91 | 2 132,25 -88,05
I. Zysk (strata) z pozostalej
dzialalnosci operacyjnej (G-H) 794 422,19| 86,88| -956 479,95 | -2 032,25 | -183,06
- zysk (strata) ze zbycia
niefinansowych aktywow trwalych 9 827,87 1,07 32 571,39 69,21 -69,83
J. Zysk (strata) z dziatalnosci _
operacyjnej (F+G-H) -1507 581,30 | 112,75 | 2297 489,87 |  3571| -165,62
K. Amortyzacja 161 805,99 3,36 117 741,73 0,26 37,42
L. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
+amortyzacja -1345775,31| -27,98| 2415 231,60 5,36 -155,72
L. Przychody finansowe 3473 455,14 | 100,00 | 38 667 357,34 100,00 -91,02
M. Koszty finansowe 33 391 738,58 | 961,34 643 755,46 1,66 | 5087,02
N. Zysk (strata) operacji finansowych _
(E-M) -29 918 283,44 | 861,34 | 38 023 601,88 98,34 -178,68
O. Zysk (strata) z dziatalnosci -
gospodarczej (J+N) -31 425 864,74 | 653,27 | 40 321 091,75 89,40 -177,94
P. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) brutto (O+P) -31 425 864,74 | 653,27 | 40 321 091,75 89,40 -177,94
a) zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (poz.J) -1 507 581,30 | -31,34| 2 297 489,87 5,09 -165,62
S. Podatek dochodowy 200 832,00 4,17 1 953 637,00 4,33 -89,72
T. Obowiazkowe zmniejszenie zysku -6 226 559,00 | 129,43 5917 192,00 13,12 -205,23
U. Zysk (strata) netto (R-S-T) -25400 137,74 | 528,01 | 32 450 262,75 71,95 -178,27
Przychody ogdtem 4 810 579,55 45 101 206,99 -89,33
Koszty dzialalnosci gospodarczej 36 236 444,29 4 780 115,24 658,07
Koszty dzialalnosci operacyjnej 2724 770,49 3 132 814,87 -13,02
_ 13—
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4.1c) Dane finansowe dla celow analitycznych (bilans)

Tresé 31.12.2008 31.12.2007
w zl % w zl %
1 2 3 4 5
Aktywa
A. AKTYWA TRWALE 5 858 146,32 | 12,8% 1784 282,69 | 2,7%
I. Wartosci niematerialne i prawne 5 352,77 0,0% 15 856,67 0,0%
II. Rzeczowe aktywa trwale 825 280,55 1,8% 591 043,02 0,9%
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0%
IV. Inwestycje dlugoterminowe 5016 629,00 10,9% 1112 579,00 1,7%
- w jednostkach powigzanych 5016 629,00 10,9% 1112 579,00 1,7%
V. Dhlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 884,00 0,0% 64 804,00 0.1%
B. AKTYWA OBROTOWE 40 042 105,29 | 87,2% | 65129 720,94 | 97,3%
I. Zapasy 0,00 0,0% 0,00 | 0,0%
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 458 984,12 1,0% 505 756,73 0,8%
- naleznosci od jednostek powigzanych 2 532,18 0,0% 6 954,00 0,0%
- naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug 2 853,06 0,0% 231 015,69 0,3%
III. Inwestycje krotkoterminowe 39 536 097,70 | 86,1% 64 349 042,46 | 96,2%
- krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powiazanych 3882528,74| 8,5% 1 566 928,00 | 2,3%
- krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
pozostatych 35049 493,61 | 76,4% | 60739213,78| 90,8%
- Srodki pieniezne 604 075,35 1,3% 2 042 900,68 | 3,1%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47 023,47 0.1% 274 921,75 0,4%
AKTYWA RAZEM 45 900 251,61 | 100,0% | 66 914 003,63 | 100,0%
Pasywa
A. Kapital wlasny 42 307 719,63 | 92,2% | 50 663 005,04 | 75,7%
I. Kapital zaktadowy 10 000 000,00 | 21,8% 8 000 000,00 | 12,0%
II. Nalezne wptaty na kapital podst. (wielkosé
ujemna) 0,00 0,0% 0,00 | 0,0%
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,0% 0,00 0,0%
IV. Kapital zapasowy 57 707 857,37 | 125,7% 10 212 742,29 | 15,3%
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,0% 0,00 0,0%
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,0% 0,00 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,0% 0,00 0,0%
VIII. Zysk (strata) netto -25 400 137,74 | -55,3% 32 450 262,75 | 48,5%
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) 0,00| 0,0% 0,00| 0,0%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3 592 531,08 7,8% 16 250 998,59 | 24,3%
I. Rezerwy na zobowigzania 1 293 679,00 2,8% 8 440 269,00 12,6%
II. Zobowiazania dlugoterminowe 50 336,36 0,1% 144 712,77 0,2%
III. Zobowiazania krotkoterminowe 2 229 667,69 4,9% 7 664 608,20 11,5%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 18 848,93 0,0% 1 408,62 0,0%
PASYWA RAZEM 45 900 251,61 | 100,0% | 66 914 003,63 | 100,0%
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Analiza sytuacji finansowej — OPIS:

4.1.1. Wskazniki dynamiki dzialalnosci
W 2008 roku nastapit spadek wskaznika wzrostu sprzedazy podstawowej
i wyniost (-) 93% w porownaniu do roku ubieglego. Dynamika kosztéw
ulegla rowniez obnizeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego, o 13%.
Wskazniki w zakresie dynamiki dziatalnosci podstawowej sSwiadczg

0 pogorszeniu sytuacji ekonomicznej w roku 2008.

4.1.2. Charakterystyka efektywnosci gospodarowania

Wskaznik efektywnosci gospodarowania w zakresie rotacji zobowigzan
wyliczony w oparciu o dane usrednione z poczatku i konca 2008 roku ulegt
poprawie. Pozostate wskazniki charakteryzujace efektywnos¢é
gospodarowania ulegly pogorszeniu.

Na pogorszenie wskaznikow efektywnosci w zakresie produktywnosci
majatku wplynal fakt obnizenia aktywow obrotowych, sum bilansowych,
oraz obnizenie przychodoéw ze sprzedazy podstawowej. W roku 2008 wzrosty
aktywa trwale o wartos¢ inwestycji w dhugoterminowe aktywa finansowe
(akcje i udzialy w spotkach zaleznych), co wplyneto na dalsze obnizenie

wskaznika rotacji aktywow trwatych w roku biezacym.

4.1.3. Charakterystyka oplacalnosci dzialalno$ci

Ulegly pogorszeniu wskazniki rentownosci sprzedazy, jak tez rentownosci
kapitalu wlasnego. Pogorszeniu ulegla stopa zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wskazniki oparte na wyniku netto maja wartos¢ ujemna z uwagi
na osiagnieta strate bilansows.

Nalezy zwréci¢ uwage na specyfike czynnikow ksztaltujacych wynik brutto.
94% straty brutto stanowi wynik na dziatalnosci finansowej, czyli poza
sfera tzw. dziatlalnosci podstawowej, sa to straty finansowe z wyceny
posiadanych krotkoterminowych papierow wartosciowych. W latach

ubieglych spoétka osiagneta zyski z wyceny papierow wartosciowych.

4.1.4. Wskazniki plynnosci finansowej
Wskazniki ptynnosci I i II wzrosly dwukrotnie w poréwnaniu do roku
ubieglego. Przyczyna tego byl spadek stanu zobowigzan krotkoterminowych
(sptata kredytu). Nastgpil spadek inwestycji krotkoterminowych. Wskaznik
szybkiej wyptacalnosci liczony jako stosunek srodkéw pienieznych, (bez

udzialu krotkoterminowych papieréw wartosciowych) do zobowigzan
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4.1.5.

krotkoterminowych wynosit 0,27, co moze Swiadczy¢ o wystepowaniu

krotkotrwatych zaklocen ptatniczych.

Wskazniki zaangazowania i zwrotnosci kapitalu

W dalszym ciagu wystepuje bardzo duzy udzial wyniku finansowego netto
w kapitale wlasnym, ktory uksztaltowal wskaznik zwrotnosci kapitalu na
bardzo dobrym poziomie. Nastapil wzrost pokrycia majatku kapitalem
wlasnym do wysokosci 82% gléwnie z powodu spadku wartosci aktywow
o 30%. Wzrost wskaznik zaangazowania kapitalow wlasnych na jednostke

sprzedazy, osiagajac blisko 110zl, co jest zjawiskiem niekorzystnym.

Podsumowanie i dodatkowe informacje dotyczace badanego
sprawozdania

W roku 2008 Spotka SKYLINE INVESTMENT S.A. osiagneta strate
bilansowa netto w kwocie 25 400 137,74 zi.

Sytuacja na rynku finansowym miata bardzo duzy wplyw na sytuacje
ekonomiczng Spotki, z uwagi na strukture aktywow opartga w 86% na
krotkoterminowych papierach wartosciowych, z tego 47% stanowia akcje

spotek gietdowych wykazujacych znaczace spadki na dzien 31.12.2008r.

Glownym zrodlem powstania straty byly inwestycje w aktywa finansowe
krotkoterminowe (w tym operacje gieldowe). Spotka zwiekszyla aktywa
trwale inwestujac w dlugoterminowe udzialy (spotki zalezne), jak rowniez
w krotkoterminowe akcje i udzialy w spoélkach nienotowanych na rynku

(wzrost o 8,7 mln z1).

Wycena rynkowa posiadanych akcji spoélek notowanych na gieldzie
zaliczanych do krotkoterminowych papierow wartosciowych wplynela na
wynik finansowy roku biezacego przynoszac strate bilansowa w kwocie 33
milionéw ztotych. Nalezy zwroci¢ uwage na zmiennosSc¢ sytuacji na gietdzie,
ktora w istotny sposob wplywa na wynik finansowy Spolki SKYLINE
INVESTMENT S.A., a w szczeg6lnosci w roku 2008 na bardzo niekorzystna

sytuacje na gieldzie, spowodowanym kryzysem finansowym.
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7.1.

7.2.

7.3.

Zagrozenie kontynuacji dzialania

W SKYLINE INVESTMENT SPOLKA AKCYJNA nie wystepuje zagrozenie

kontynuaciji dzialalnosci w roku 2009.

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.

Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji
opisujacej przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci (polityka
rachunkowosci) zatwierdzone przez Zarzad, sporzadzone zgodnie
z przepisami Ustawy o Rachunkowosci 2z dnia 29.09.1994 roku
(Dz. U. z 2002r. Nr 76 z poézniejszymi zmianami), oraz pojeto Uchwale
Nr 4/2008 z dnia 12.05.2008r. w sprawie sporzadzania przez Spolke
sprawozdan finansowych zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci.

Ocena zasadnosSci i ciaglosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci jednostka stosuje w sposob ciagly.
Jednostka dokonuje jednakowego grupowania operacji gospodarczych,
wyceny aktywow 1ipasywow, w tym takze odpisow amortyzacyjnych,
ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
w taki sposob, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly
porownywalne. Sprawozdanie za rok 2008 bedzie publikowane na potrzeby
rynku finansowego zgodnie z przepisami Gieldy o obrocie papierami
wartosciowym, w zwigzku z tym rozszerzono informacje o noty i zestawienia
zawarte w schemacie SAR 2008 wg szablonu ESPI poczawszy od 2007r,

prezentujac informacje wartosciowe w pelnych tys. zl.

Prawidlowosé¢ dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag
rachunkowych.

Operacje gospodarcze sa przejrzyscie i kompletnie udokumentowane oraz
poprawnie zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Ksiegi

jednostki sa prowadzone rzetelnie, bezblednie i sprawdzalnie. Dokonane
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7.4.

7.5.

7.5.1

7.5.2

w nich zapisy sa wlasciwie powigzane z dokumentami stanowigcymi
podstawe ich sporzadzenia.
Ksiegi rachunkowe zapewniaja sporzadzenie wymaganych sprawozdan

finansowych.

Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych, zabezpieczenia systemu przetwarzania
danych.

Zgodnie z otrzymanym oswiadczeniem Zarzadu Spoélki, jak rowniez
w polaczeniu z rezultatami badania stwierdzamy:

v dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjete przez
jednostke, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty
inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane sa
i archiwizowane w sposob chronigcy je przed niedozwolonymi
zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem
lub zniszczeniem,

v metody zabezpieczenia dostepu do programéw i systemow

komputerowych zapewniaja bezpieczenstwo danych.

Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywow i pasywow oraz

rozliczenie i ujecie w ksiegach jej wynikow.

Terminy i realizacja zalozonych inwentaryzacji

W dniu 31 grudnia 2008 roku dokonano spisu z natury Srodkow
pienieznych w kasie. R6znicy w wyniku inwentaryzacji nie stwierdzono.
Aktywa trwale nie podlegaly spisowi z natury. Naleznosci i zobowigzania,
kredyt, pozyczki, rachunki bankowe i inwestycyjne inwentaryzowano

metoda potwierdzenia sald, oraz poréwnania.

Udzial przedstawicieli audytora w inwentaryzacji

W inwentaryzacji kasy nie uczestniczyli przedstawiciele audytora.
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8. Informacje o wyniku zbadania kompletnosci i poprawnosci

sporzadzenia

— wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
— dodatkowych informacji i objasnien,

— sprawozdania Zarzadu z dzialalnoS$ci jednostki.

Jednostka przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach  rachunkowych i  wykazaniu  wszelkich  zobowiazan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego Rewidenta o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozZenia

oSwiadczenia.

Sporzadzone przez jednostke wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja istotne dane okreslone

w Art. 48.1 Ustawy o rachunkowosci.

9. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sporzadzone
sprawozdanie finansowe
W oparciu o oswiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za styczen - luty
2009r nie stwierdzono istotnych zdarzen majacych wplyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.

10. Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na
sprawozdanie finansowe
W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa wplywajacego na

jakos¢ sprawozdania finansowego, a takze statutu Spolki.
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Raport uzupetniajqcy Opinie o badanym sprawozdaniu finansowym

11.

Informacje Bieglego Rewidenta dotyczace wspolpracy z badanag

jednostka.

Biegly Rewident nie zglasza zastrzezen, co do wspoélpracy z badang jednostka.

Weryfikator: Biegly Rewident:
Wojciech Lorys Ewa Wtlodecka
Nr ewid 9584 /7387 Nr ewid 4510/1822

Krakow, dnia 15 kwietnia 2008 roku

W zalaczeniu:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Bilans w zl,

RziS w zt,

Zestawienie zmian w kapitale,

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych,

Informacje dodatkowa,

YV V V V VYV V

Sprawozdanie Zarzadu.

Raport zawiera 20 stron kolejno ponumerowane, zaparafowane przez Bieglego

Rewidenta.
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