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WSTEP

Prezentowany skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oraz
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za IV kwartat roku
obrotowego 2008, zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi MSR.

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. EUR
Nazwa pozycji 01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 4874 9025 1380 2 390
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1647 2403 -466 636
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -28 742 40 390 -8 137 10 694
Zysk (strata) netto -23 365 32 500 -6 615 8 605
Zysk ( strata ) mniejszosci 247 70
Srednia wazona liczba akgji 9 500 000 7 757 534 9 500 000 7 757 534
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 3711 -14 421 -1051 -3818
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -12 360 636 -3499 168
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -14 841 3764 4202 997
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1230 -10021 -348 -2 253
Aktywa obrotowe 40 349 66 638 9670 18 604
Aktywa razem 53462 76 227 12 813 21281
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9016 25514 2161 7 123
Zobowigzania dtugoterminowe 129 315 31 88
Zobowigzania krétkoterminowe 7 388 16 750 1771 4676
Kapitat wtasny 44 144 8 000 2 397 2233
Kapitat mniejszosciowy 302 86
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 10 000 8 000 10 000 8 000
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 8 000 000 10 000 000 8 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg (z zt/EUR) -2,34 4,06 -0,66 1,08
Wartosc ksiegowa na 1 akcje zwykta 4,41 6,34 1,06 1,77
(w zt/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje sredniowazona -2,46 4,19 -0,70 1,11
(z zt/EUR)
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IV kwartat 2008

Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nazwa pozycji

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk ( strata ) mniejszosci

Srednia wazona liczba akgji

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat mniejszosciowy

Kapitat zaktadowy (akcyjny)

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na 1 akcje zwykta (z zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwykta (w zt/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje Sredniowazong zwyktg (z zt/EUR)

w tys. PLN
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
423 6 387
-1488 2298
-31404 40321
-25392 32450
9 500 000 7757534
-2374 -14 010
-15 960 -369
16 895 3787
1439 -10 592
43 890 65130
45 812 66 914
3596 16 251
50 145
2230 7 665
42316 50 663
10000 8 000
10 000 000 8000 000
-2,54 4,06
4,23 6,33
-2,67 4,18

w tys. EUR

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

120 1691
-421 608
-8 891 10 676
-7 189 8592
9 500 000 7757 534
-672 -3709
-4519 -98
4783 1003
407 -2804
10 519 18 183
10 980 18 681
862 4537
12 40
534 2 140
10 142 14 144
2397 2233
10 000 000 8 000 000
-0,72 1,07
1,01 1,77
-0,76 1,11
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

2.1. Skonsolidowany Bilans

(tys. zt)
Lp. Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
l. AKTYWA TRWALE 13113 9589
1 Wartosci niematerialne i prawne , w tym: 1 17 17
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1063 7 952
3. Naleznosci dtugoterminowe
a) od jednostek powigzanych

b) od jednostek pozostatych
4, Inwestycje dtugoterminowe 3 12 013 1551
4.1 Nieruchomosci 12013 1551

4.2 Wartosci niematerialne i prawne

4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0

wyceniane metodg praw wiasnosci

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
nieobjetych konsolidacjg

b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 20 69
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 69
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. AKTYWA OBROTOWE 40 349 66 638
1. Zapasy 5 149 174
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 3671 2753

2.1. od jednostek powigzanych

2.2. od pozostatych jednostek 3671 2753
3. Inwestycje krotkoterminowe 36434 63 353
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 36434 63 353
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 35050 60 739
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1384 2614
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 95 358
AKTYWA RAZEM 53 462 76 227
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(tys. zt)
Lp. Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2008 31.12.2007
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 44 144 50713
. Kapitat zaktadowy 9 10 000 8 000
Il. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wartos¢ ujemna)
Il. Akcje wiasne
V. Kapitat zapasowy 10 57 760 10213
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VL. Pozostate kapitaty rezerwowe
Vil Réznice kursowe
VIIL. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -3
IX. Zysk (strata) netto -23613 32 500
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B Kapitat mniejszosci 302
C. Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9016 25514
1 Rezerwy na zobowigzania 11 1480 8448
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1418 7518
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 9
a) dtugoterminowa 11 8
b) krétkoterminowa 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 50 921
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa 50 921
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 129 315
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 129 315
3. Zobowigzania krotkoterminowe 13 7 388 16 750
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 7 388 16 750
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 14 19 1
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 1
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe 19 1
PASYWA RAZEM 53 462 76 227
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 44 446 50713
Liczba akcji 15 10000 000 8000 000
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Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Warto$c¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,44 6,34
2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(tys. zt)
Lp. |Wyszczegéinienie Nota 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
A Przychody netto ze sprzedazy produktow, 4873 1834 9025 1318
towarow i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 16 4145 1443 8 406 1332
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 17 728 391 619 -14
materiatéw
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 4120 1567 3311 1146
i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych 18 3555 1279 2831 1128
produktéow
1. Wartosc¢ sprzedanych towarow i 565 288 480 18
materiatéw
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 753 267 5714 172
Koszty sprzedazy 18 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 18 3241 932 2361 846
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -2488 -665 3353 -674
G Pozostate przychody operacyjne 972 36 67 46
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 10 0 32 24
trwatych
1. Dotacje
II. Inne przychody operacyjne 19 962 36 35 22
H | Pozostate koszty operacyjne 131 65 1017 937
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 80 19
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow 0
niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 20 131 65 937 918
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ -1647 -694 2403 -1565
G- H)
J Przychody finansowe 21 6 300 1905 38643 27 145
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 292 -193 103 76
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 21 3435 664 7 207 -1
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 1135 -4 31332 27 070
V. Inne 1438 1438
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Lp. |Wyszczegéinienie Nota 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
K | Koszty finansowe 22 33395 12 553 656 496
I Odsetki, w tym: 214 42 505 345
- dla jednostek powigzanych 0
1. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji 33136 12 508
V. Inne 45 3 151 151
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0
czesci udziatow
t Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -28 742 -11 342 40 390 25084
(1+ - K)
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
(o} Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
P Zysk (strata) brutto (L+/-M+ N- O) -28742 -11 342 40 390 25084
R. Podatek dochodowy 23 -5376 -1873 7 890 4971
1. Czes¢ biezaca 686 464 1980 -129
2. Czes¢ odroczona -6 062 -2337 5910 5100
S Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty)

T | Udziat w zyskach (stratach) netto 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci

u Zysk (strata) netto -23 366 -9 469 32500 20113

Przypadajacy: -23613 -9 609 32500 20113
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszosciowym 247 140

01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-

Wyszczegdlnienie 31.12.2008  31.12.2008  31.12.2007  31.12.2007

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -23 366 -9469 32500 20113
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9500000 10 000 000 7757534 8000000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zf) -2,46 -0,94 4,19 2,51

2.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w tys. zt)
Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2008 31.12.2007
. Kapitat wtasny na poczatek okresu, (BO) 50712 16 713
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
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Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2008 31.12.2007
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 50712 16 713
poréwnywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8 000 6 500
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 2 000 1500
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 000 1500
- emisji akcji 2 000 1500
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 10 000 8 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat a kapitat zaktadowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1 Zmiany akcji (udziatéw)wtasnych
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10212 393
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 47 548 9820
a) zwiekszenie (z tytutu) 47 548 9820
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15 045
- z podziatu zysku (ustawowo) 32503
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wielkos¢) 8411
-tyt. btedu podstawowego 1409
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia starty
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji wtasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji wtasnych
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 760 10213
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienie funduszy z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji wtasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji wtasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
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Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2008 31.12.2007
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 9820
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 9820
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9820
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 9820
- podziat zysku 8411
-z tyt. btedu podstawowego 1409
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3

- korekty z przeksztatcenia do lat ubiegtych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw podstawowych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- korekta wyniku o rozwigzane rezerwy

- korekta techniczna - przeksztatceniowa

- pokrycie starty — z wyniku finansowego

- pokrycie starty z kapitatu zapasowego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3
8. Wynik netto -23613 32 500
a) zysk netto 32500
b) strata netto 23613

c) odpisy z zysku
d) korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego

9. Kapitat mniejszosciowy na poczatek okresu 0

9.1. Zmiany kapitatu mniejszosci 302

a) Zwiekszenia 302

-z tyt. udziatéw 55

- z tyt. zysku biezacego okresu 247

9.2. Kapitat mniejszosci na koniec okresu 302
Il Kapitat wtasny na koniec okresu (bz) 44 446 50713

I, Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)
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2.4. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

IV kwartat 2008

(w tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 013;2_11':_02%%; 013'2.11';?2%70;
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE!
. ZYSK (STRATA) NETTO -23613 32500
1. KOREKTY RAZEM 19902 -46 921
1. Zysk mniejszosci 247
5 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg 0
praw wifasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 243 153
Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -42 177
6. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -2779 -7 207
7. Zmiana stanu rezerw -6 996 6 905
8. Zmiana stanu zapasow -24 -163
9. Zmiana stanu naleznosci -902 6293
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -2120 -21 369
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 274 -365
12. Inne korekty 32001 -31 345
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) -3711 -14 421
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINEJ
I WPLYWY 8099 13248
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 10 32
trwatych
5 ;bycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 4918
i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3171 13216
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3171 13216
- zbycie aktywdw finansowych 3102 13 200
- dywidendy i udziaty w zyskach 1
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 69 15
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 20459 12 612
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 013'2_11'3%%; 013"1).11';.02%70;
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 363 349
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 11168 1550
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8892 10713
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 8 892 10713
- nabycie aktywow finansowych 8 892 7372
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 3341
4. Inne wydatki inwestycyjne 36
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ (I-11) -12 360 636
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
. WPLYWY 22424 4182
1 Wpf.ywy netto z wydania udzia’féyv (emisji akcji) i innych instrumentow 15082 1500
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7341 2648
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe 1 34
1. WYDATKI 7583 418
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 7189
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 186 206
8. Odsetki 208 212
9. Inne wydatki finansowe
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-11) 14 841 3764
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.1I1+/-C.111) -1230 -10 021
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -1230 -10 021
- Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2614 12 635
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 1384 2614
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
3.1. Noty objasniajace do bilansu

Nota 1.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

A Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
— oprogramowanie komputerowe

D Inne wartosci niematerialne i prawne 17 17

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE RAZEM 17 17

Nota 1.2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzier 31.12.2008 r. w tys. zt

c) nabyte
« :“) koszt’\: b) wartosé kon:es:e, d) inne wartosci h) “:::;:':;2; Wartosci
" zakoriczonyc wartosé patenty, W tym niematerialne ) : i ial
WYSZCZEGOLNIENIE prac firmy licenciei  oprogramowani e ialne : ;awne ral':::
rozwojowych podobne e komputeréw P iprawne P
wartosci

a) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 67 67
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) 13 13
- zakupu 13 13
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- inne (likwidacja)

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 80 80
koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu >0 >0
f) amortyzacja za okres 13 13
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 13 13
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja 63 63

(umorzenie) na koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

—zwiekszenie
—zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
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IV kwartat 2008

c) nabyte
a) koszty koncesje, d) inne wartosci h) zaliczki na Wartosci
A zakoriczonych b) wartos¢ patenty, w . . wartosci oy
WYSZCZEGOLNIENIE prac firmy licencie 1 oprogramov:‘a/:: nlenjatenalne jalne ialne
rozwojowych podobne e komputeréw ! prawne i prawne ! prawne razem
wartosci
k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na 17 17
koniec okresu
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) w tys. zi
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Wartosci niematerialne i prawne 17 17
a) wtasne 17 17
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, RAZEM 17 17
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Rzeczowe aktywa trwate 1063 7952
a) Srodki trwate, w tym: 1063 689
—grunty
W tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 439
— urzadzenia techniczne i maszyny 91 54
— $rodki transportu 516 633
—inne $rodki trwale 17 2
b) Srodki trwate w budowie 7263
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 1063 7952
Nota 2.2.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzier 31.12.2008 r. w tys. zt
grunty budynki,
(w tym . It?kale urzadzenia . . . . .
WYSZCZEGOLNIENIE z::.lo ! o'bu?ktz tf!chniczne $rodki transportu mnetsrl;::::: i:?:::;‘:;l:'e f;::: trwate,
wieczystego ladowej ! maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto Srodkéw 0 80 741 18 7263 8102
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 462 145 37 18 778 1440
— oddanie do uzytkowania
— zakupy 145 37 18 778 978
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grunty budynki,
(w tym lokale urzadzenia P’ .
4 prawo i obiekty N . . inne srodki Srodki trwate Srodki trwate,
WYSZCZEGOLNIENIE uiytkowania iniynierii techniczne $rodki transportu wwate  w budowie razem
wieczystego ladowej 1 maszyny
gruntu) i wodnej
-inne 462 462
c) zmniejszenia (z tytutu) 58 7 669 7727
— przeniesienia 7 606 7 606
— likwidacja
— pozostate 58 63 121
d) wartosé brutt_o srodkéw 462 167 778 36 0 1443
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 0 26 108 16 0 150
okresu
g) zwiekszenie 23 50 154 3 230
- amortyzacja biezaca 23 50 154 3 230
h) zmniejszenia
- likwidacja
- sprzedaz
- przemieszczenie
-inne
g) skumulf)wana amortyzac;a )3 76 262 19 0 380
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu
—zwiekszenie
—zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu
j) wartosé netto.srodkow 439 91 516 17 0 1063
trwatych na koniec okresu
Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Wiasne 547 7319
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 516
o podobnym charakterze (leasing finansowy) 633
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 1063 7952
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Nota 2.4.

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Nie amortyzowane, uzywane na podstawie umowy leasingu
SRODKI TRWALE RAZEM 0 0
Nota 3.1.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Inwestycje dtugoterminowe 12 013 1551
a) Nieruchomosci, w tym: 12 013 1551
—grunty 12 013 1551
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 12 013 1551
Nota 2.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DLUGOTERMINOWYCH NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzier 31.12.2008 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty razem
a) wartosc¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 1551 1551
b) zwiekszenia (z tytutu) 21001 21001
— oddanie do uzytkowania
— zakupy 5110 5110
-inne 14 756 14 756
- aktualizacja 1135 1135
c) zmniejszenia (z tytutu) 10539 10539
—sprzedaz 2825 2825
— likwidacja
— pozostate /przeniesienie/ 7714 7714
d) warto$¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu
e) Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
g) zwiekszenie
h) zmniejszenie
j) wartos¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 12 013 12 013
Nota 3.3.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WtASNOéCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Wiasne 12013 1551
) Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
’ o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 12013 1551
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Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na poczatek okresu 69 )
(z tego)
a) Odniesionych na wynik finansowy 69 2
- z tytutu réznic przejsciowych 2
- naliczone odsetki 56
-od $wiadczen emerytalnych 2
-niezaptacone sktadki ZUS 4
-badanie bilansu
b) Odniesionych na kapitat wtasny 0
c) Odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0
2. Zwiekszenia 20 69
a) Odni.e,s?one nz?\ wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 20 69
przejsciowymi (z tytutu)
- ....naliczone odsetki 56
-odprawy
-niewyptacone sktadki ZUS 3 4
-badanie bilansu 8
- $wiadczen emerytalnych 5
- na koszty niezakoriczonego kontraktu Betchatéw 4
b) Odniesi.one na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0
z lat ubiegtych
0 Odni.e,s?one na} kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) Odniesione ka kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
e) O'dniesior?e ’n'a Yvart9s’c’ flrmy lub uj'emnq wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
— inne
3. Zmniejszenia 69 2
a) Odni't?s?one n:-:w wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 69 5
przejsciowymi (z tytutu)
b) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)
0 Odni.e,s?one na} kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
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d) Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu)
o) Odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4 Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 20 69
' okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 20 69
- naliczone odsetki 56
-od $wiadczen emer i rent 5
-niewyptacone sktadki ZUS 3 4
-badanie bilansu 8
-koszty niezakoriczonego kontraktu Betchatow 4
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na wartos¢ firmy
Nota 5
ZAPASY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) Materiaty 149 174
b) Pétprodukty i produkty w toku
c) Produkty gotowe
d) Towary
e) Zaliczki na dostawy
ZAPASY, RAZEM 149 174
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
Od jednostek powigzanych
a) —z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty:
—do 12 miesiecy
—inne
Od pozostatych jednostek 3671 2753
—z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 1572
b) —do 12 miesiecy 1572 852
-z tytufu poda,tk(_)w, dotlacp, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1942 1857
oraz innych $wiadczen
—inne 78 44
—dochodzone na drodze sgdowej 79
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 3671 2753
c) Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 3671 2753
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Nota 6.2.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. W walucie polskiej 3671 2753
2. W walutach obcych (w tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3671 2753
Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Do 1 miesigca 1572 852
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4, Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. Powyzej 1 roku
6. Naleznosci przeterminowane
NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (BRUTTO) 1572 852
7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 1572 852
Nota 6.4.

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE
W OKRESIE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

1 Do 1 miesigca

2 Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4 Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

5. Powyzej 1 roku

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG, PRZETERMINOWANE RAZEM
(BRUTTO)

6. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, PRZETERMINOWANE RAZEM
(NETTO)

Nota 6.5

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 79 0

Z tytutu dostaw towarow i ustug

- do ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
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LP WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
- objete odpisami aktualizujgcymi
2. Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 79 0
- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 79
- objete odpisami aktualizujgcymi
Nota 7.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
Krétkoterminowe aktywa finansowe 36434 63 353
a) | w pozostatych jednostkach 35050 60 739
- udziaty lub akcje 34 431 57 329
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki 3410
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
-obligacje 619
b) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1384 2614
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1384 2614
—inne srodki pieniezne
—inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 36434 63 353
Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.

zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. w walucie polskiej 35050 57 329
2. w walutach obcych

- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)

- po przeliczeniu na zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA

35050 57 329

FINANSOWE RAZEM

Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

A

Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 21678 52635
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 21678 52635
= wartos¢ godziwa
= wartos¢ rynkowa 21678 52635
= warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa)
c) inne —wg grup rodzajowych
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)
C (Z ﬁgitc)()gé?&ilc:az:sr:)a;;ywalnoécia, nienotowane na rynku regulowanym 12 753 4694
a) akcje (wartos$¢ bilansowa) 11 906 4694
= warto$¢ godziwa
= wartosé rynkowa
= warto$¢ wedtug cen nabycia 11 906 4694
D Obligacje (wartos¢ bilansowa) 619
c) inne — wg grup rodzajowych
E Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 28 889 18 033
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 18033 16 509
Korekty aktualizujgce wartosc (za okres) razem 6161 39296
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 35050 57 329
Nota 7.4.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 0 3410
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 3410
Nota 7.5.
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. w walucie polskiej 1384 2614
2. w walutach obcych
- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)
- po przeliczeniu na zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 1384 2614
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Nota 8.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 95 358
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 23 30
- abonamenty i prenumeraty 11 14
- prowizje od kredytéw 10 27
- wydatki zwigzane z publiczng emisjg akcji na GPW 0 194
- pozostate 51 93
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
- odsetki od leasingu
- zwiekszenie sprzedazy
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 95 358
Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 31.12.2008 r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj . .. serii/emisji wg Spos6b pokrycia Data .
. . . . Liczba akcji L . . .. dywidendy
/emisja akgji uprzywilejowania wartosci kapitatu rejestracji
. . (od daty)
nominalnej
A skonviela i€ uprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
B na Nie uprzywilejowane 5 595 409 2 295 400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela
c na  Nieuprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998r. 2001r.
okaziciela
D na Nie uprzywilejowane
o 4094 600 4094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela
E s Nieuprzywilejowane 4 500 gog 1500 000 gotowka 2007r. 2007r.
F s, Nieuprzywilejowane 5 950000 2000 000 gotowka 2008r. 2008r.
razem 10 000 000 10 000 000
Na dzierr 31.12.2008 r. struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw przedstawia sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ akgji (zt) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1405 000 1405 000 14,05%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1040000 1040000 10,40%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Pozostali 3580389 3580389 35,80%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
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Nota 10

KAPITAtL ZAPASOWY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15045
2. utworzony ustawowo z podziatu zysku 10212
3. utworzony zgonie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo minimalng 42715
wartosc¢
4, z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow
inny
KAPITAt ZAPASOWY RAZEM 57760 10212
Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 7518 1542
okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 7518 1542
b) | odniesione na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartosé firmy
2. | Zwiekszenia 1418 5976
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 5976
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1152 5953
- odsetki od naleznosci 13
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 10
-aktualizacja wartosci inwestycji 216
-inne 50
3. | Zmniejszenia 7518
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
a) - 7518
przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
0 odniesionej na wartosc firmy lub na ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
4 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1418 7518
okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 1418 7518
b) | odniesione na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartosé firmy
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Nota 11.2

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 8 0
b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy 3 8

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 11 8

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 1 0

b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy 0 1
-$wiadczenia emerytalne 0 1

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0

d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0

e) stan na koniec okresu 1 1

Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 921 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 25 921
-rezerwa na koszty badania bilansu 5 35
.rezerwa na sporne zobowigzanie UKS.. 886

-na koszty kontraktu Betchatéw 20

c) wykorzystanie (z tytutu) 0

d) rozwigzanie (z tytutu) 896

-sporne Zubow. UKS 886

-badanie bilansu 10

e) stan na koniec okresu 50 921

Nota 12.1

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

a) wobec jednostek zaleznych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspdtzaleznych
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WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2008 31.12.2007

- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczgcego inwestora
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

129 315

129 315

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

129 315

Nota 12.2.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) powyzej 1 roku do 3 lat 129 315
b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 129 315
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Nota 12.3.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2008

31.12.2007

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

pozostate waluty w tys. zt

129

315

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

129

315

Nota 13.1.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2008

31.12.2007

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

O
-

wobec jednostek wspotzaleznych

()
-

wobec jednostek stowarzyszonych

wobec znaczacego inwestora

o
—_ =

o

wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek
— kredyty i pozyczki, w tym:
— dtugo terminowe w okresie sptaty
—z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
—z tytutu dywidend
—inne zobowigzania finansowe, (na zakup udziatéw)
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
— zaliczki otrzymane na dostawy
— zobowigzania wekslowe
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
—z tytutu wynagrodzen
—inne (wg rodzaju)
—z pracownikami z tytutu zaliczek

—zobowigzania leasingowe

7 388
4911

1678
1678

574

225

218

16 750
7147

598
598

145

8 860

246
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
— pozostate zobowigzania 7 8614
g) Fundusze specjalne (wg tytutow)
— zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 7 388 16 750
Nota 13.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 7388 16 750
b) W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 7 388 16 750
Nota 13.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Stan na dzien 31.12.2008r.
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin
jednostki ze wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania sptaty
wskazaniem formy
prawnej
w tys. w walucie w tys. zt w walucie
Bank Millennium Warszawa 2000 - 1958 - WIBOR 1W+ marza 1,50 p.p. 16.10.2000r.
Spotka Akcyjna Al.
Jerozolimskie
123a

Zabezpieczenia

1.

Ustanowienie nieodwotalnej blokady 927 145 na akcji NTT SYSTEM SA i 1 100 000 na akcji IDM SA. Utrzymanie
wartosci waloréw objetych zabezpieczeniem w formie blokady sSrodkéw na rachunku inwestycyjnym na poziomie nie
nizszym niz iloczyn wskaznika 150% i kwoty wykorzystanego kredytu.

Selbud Inwestycje
Sp. z o.0.

Warszawa 2 000 - 2 000 - Odsetki od pozyczki w

wysokosci 6,5% w stosunku
rocznym

Luty 2009

ul. Sienna
93/32

Jerzy Rey

920 920 31.08.2010r.

Nota 14.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2008 31.12.2007

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1

- dtugoterminowe (wg tytutéw)

- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1

koszty dotyczace 2007 z dokument. Wystaw w 2008 1

b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 19

- dtugoterminowe (wg tytutéw)

- krotkoterminowe (wg tytutéw) 19
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007

- dyskonto z umow cesji wierzytelnosci

- rozliczenie dotacji

- z tytutu obligacji 19
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 19 1
Nota 15.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 44 446 50713
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 9500 000 7757534
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 4,68 6,54
Rozwodniona liczba akgiji 10 000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,44 5,07

Dane objasniajace dotyczace sposobu odliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz wartosci rozwodnionej na jedng
akcje

Za $rednig wazong przyjeto ilos¢ wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu okresu. Srednia wazona to liczba akcji na
poczatku danego okresu skorygowana o liczbe akcji odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu wazona
wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajagcy okres wystepowania
poszczegdlnych akcji jest to liczba dni przez jakg okreslone akcje wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie.
Wartos¢ ksiegowg spotki stanowi suma aktywdw pomniejszona o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Wartos¢
ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowe] spotki przez sume ilosci wyemitowanych akgji.

W pozycji rozwodniona liczba akcji uwzgledniono emisje 2 000 000 szt akcji serji F, ktéra zostata zarejestrowana w marcu
2008r ( Uchwata nr 7 NWZA z dnia 25 lipca 2007.Wartos¢ ksiegowa rozwodniona na jedng akcje stanowi iloraz wartosci
ksiegowej spotki przez sume ilosci wyemitowanych akcji oraz przewidywanej ilosci emitowanych akgji.

3.2. Noty objasniajgce do rachunku zyskdw i strat

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

01.01.2008-  01.10.2008- 01.01.2007-  01.10.2007-

tp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

1. Sprzedazy produktow i ustug 4145 1443 8406 1332

- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 4145 1443 8406 1332

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 16.2.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-

tp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.10.2008 31.12.2007 31.12.2007

1. Kraj, 4145 1443 8406 1332
- w tym: od jednostek powigzanych

a) Sprzedaz produktow
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i 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
Le. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.10.2008 31.12.2007 31.12.2007
- w tym: od jednostek powigzanych
b) Sprzedaz produktow i ustug 4145 1443 8406 1332
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 4145 1443 8406 1332
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
Lp. 2 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw, w tym: 728 391 619 -14
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW RAZEM 728 391 619 14
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 17.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
" 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
Le. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
1. Kraj, 728 391 619 -14
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 728 391 619 14
RAZEM
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 18.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt
. 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008  31.12.2008  31.12.2007 31.12.2007
1. | a)amortyzacja 243 74 153 48
b) zuzycie materiatéw i energii 962 48 1536 900
c) ustugi obce 2427 952 1323 250
d) podatki i optaty 93 35 51 35
e) wynagrodzenia 2142 530 1663 475
f) ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 299 69 251 60
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 630 503 215 206
- delegacje 13 19 19 6
-ubezpieczenie 45 4 23 1
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. | WNSZZEGOLNIENE Sina8  3azaoos 31122007 31122007
-koszty niepodatkowe, m.in. reprezentacji 532 452 173 129
-inne koszty 40 28 0 70
KOSZTY WEDtUG RODZAJU RAZEM 6796 2211 5192 1974
5 Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowych
3 Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
5. | Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3241 -932 -2 361 -846
6. 5;5::“\/3ftworzenia sprzedanych produktéw (wielkos¢ 3555 1279 2831 1128
Nota 19.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENTE Sita008 31122008 3122007 31122007
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 896 10
- ... Ztyt. spornych zob. wobec UKS 886
- z tyt. badania bilansu 10 10
b) pozostate, w tym: 66 26 35 22
-pozostata sprzedaz 14
-inne 66 26 21 22
Inne przychody operacyjne, razem 962 36 35 22
Nota 20.
INNE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENTE Fisa0e 3102008 31432007 3142200
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 45 26 929 929
- z tyt niezakoniczonego kontraktu Betchatéw 20 20
- emerytalna 8 8
- z tyt. Zobowigzan spornych z UKS 886 886
- badanie bilansu 25 6 35 35
b) pozostate, w tym: 86 39 8 -11
- pozostate 86 39 8 -11
-przecena zapasow
Inne koszty operacyjne, razem 131 65 937 918
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Nota 21.1.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH w tys. zt

01.01.2008-  01.10.2008-  01.01.2007- 01.10.2007-

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujgce;j

b) od pozostatych jednostek 1 0

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w
zyskach, razem

Nota 21.2.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK  w tys. zt

01.01.2008- 01.10.2008-  01.01.2007- 01.10.2007-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

1. z tytutu udzielonych pozyczek 69 69
a) od jednostek powigzanych, w tym:

—od jednostek zaleznych

—od jednostek wspdtzaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

—od znaczgcego inwestora

— od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek 69 69
2. pozostate odsetki 292 -193 34 8
a) od jednostek powigzanych, w tym:

—od jednostek zaleznych

— od jednostek wspdtzaleznych
—od jednostek stowarzyszonych
—od znaczacego inwestora

—od jednostki dominujacej

—od pozostatych jednostek

b) od pozostatych jednostek 292 -193 34 8
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 292 -193 103 77
Nota 21.3.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt

01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

a) dodatnie rdznice kursowe

- zrealizowane

31|Strona



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

skyllne

investment

IV kwartat 2008

WYSZCZEGOLNIENTE Fiia0e 3ir2008 31432007 3142200
- niezrealizowane

b) z tytutu zbycia inwestycji 3435 664 7 207 -2
-krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1341 664 7 207 -2
- sprzedaz czesci gruntu 2 094

c) pozostate, w tym: 2573 1434 31332 27 070
-z tytutu aktualizacji wyceny wartosci inwestycji 1135 -4 31332 27 070
-inne 1438 1438

Inne przychody finansowe, razem 6 008 2098 38539 27 068

Nota 22.1.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK i aktualizacji wartosci inwestycji w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2007-  01.10.2007-
31.12.2007 31.12.2007

Koszty finansowe z tytutu odsetek
a) od kredytow i pozyczek
— dla jednostek powigzanych, w tym:
—dla jednostek zaleznych
— dla jednostek wspotzaleznych
—dla jednostek stowarzyszonych
—dla znaczacego inwestora
— dla jednostki dominujgcej
—dla innych jednostek
b) pozostate odsetki
—dla jednostek powigzanych, w tym:
— dla jednostek zaleznych
—dla jednostek wspotzaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
—dla znaczacego inwestora
— dla jednostki dominujacej
—dla innych jednostek

c)koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji

214

214

33136

42

42

12 508

505 345
505 345

505 345

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM

33350

12 550

505 345

Nota 22.2.

INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2007-  01.10.2007-
31.12.2007 31.12.2007

a) ujemne réznice kursowe, w tym:
—zrealizowane

— niezrealizowane
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IV kwartat 2008

i 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
b)utworzenie rezerwy
— odpisy aktualizujgce naleznosci
c) pozostate, w tym: 151 151
— optaty i prowizje 45 3 151 151
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 45 3 151 151
Nota 23.1.

PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

p 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
I. Podatek dochodowy biezgcy 686 464 1980 -129
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -28 742 -11 342 40 390 25084
1.a.korekty konsolidacyjne 47 47
2. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa

. . . 30028
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
a) zwiekszajace podstawe opodatkowania 1608
- przychéd uwzgledniony dla potrzeb podatku
dochodowego
- koszty niestanowiace kosztéw podatkowych 1 608
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 31 636
- przychéd niestanowigce przejsciowo przychodéw 31 444
podatkowych
- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku
192
podatkowego
- zmniejszenie z tyt. straty z lat ubiegtych
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 10 404
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1977
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji

. 1980 129
podatkowej okresu, w tym:

—wykazany w rachunku zyskow i strat 1980 129
— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat

wtasny

— dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé

firmy lub ujemng wartos¢ firmy

1. Po,dat.ek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku 6062 2337 5910 5 099
zyskow i strat:

— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 5976

przejsciowych

—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic 66

przejsciowych

— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

33|Strona



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

skyllne

investment

IV kwartat 2008

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

01.10.2007-
31.12.2007

—zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu straty podatkowej

— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

—inne sktadniki podatku
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM

Podatek odroczony ujety w kapitale wtasnym

-5376

-1873

7 890

4970

Nota 23.2.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

01.01.2007-
31.12.2007

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia sie roznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy
przejsciowe]j poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie
réznic przejsciowych

-6 062

-2337

5976

66

Podatek dochodowy odroczony, razem

-6 062

-2337

5910

5099

Nota 23.3.

tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

01.10.2007-
31.12.2007

- ujetego w kapitale wtasnym
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

-odniesiony na wynik finansowy

-6 062

-2337

5910

5099

Nota 24.

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKtA

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

01.10.2007-
31.12.2007

Zysk (strata) netto (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych(w szt.)

-23 366
9500 000

-9 469
10 000 000

32500

7757534

20 113
8 000 000
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WYSZCZEGOLNIENTE Hira008  3iitaos  3z2007 31432007
Zysk (strata) netto na jedng akcje sSredniowazong zwykta (w zt) -2,46 -1,0 4,19 2,51
Rozwodniona liczba akcji zwyktych( w szt.) 10 000 000 10 000 000 10000000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -2,34 -1,0 3,25 2,01

Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajacych w posiadaniu
akcjonariuszy na dzieri bilansowy. Sredniowazona liczba akgji to liczba akeji zwyktych odniesieniu do czaso-okresu objetego
sprawozdaniem.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akgji, ustalonej jako liczba akgji
na dzien bilansowy powiegkszong o liczbe akcji z nowej (planowanej) emisji, przy zatozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie
maksymalng liczbe akcji w ilosci 10 000 000 sztuk, w tym nowa publiczna emisja akg;ji serii F w ilosci 2 000 000 sztuk uchwalona w
lipcu 2007 r. a zarejestrowana w marcu 2008 r..

3.3. Noty objasniajgce do rachunku przeptywdéw pienieznych

Dziatalnos¢ operacyjna
Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg dziatalnos¢ gospodarczg, wykonywang przez Spotke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy wydatkow i wptywdw optaconych w danym roku obrotowym aktywoéw trwatych
finansowych, udzielonych pozyczek oraz innych wydatkéw inwestycyjnych..

Dziatalnos$¢ finansowa
Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek jak
rowniez sptat rat leasingowych. W 2008 roku dominujacg pozycja jest wptyw netto z emisji akcji

PRZEPLYWY .S‘I’?ODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 01.01.2008- 01.01.2007-
(METODA POSREDNIA) 31.12.2008 31.12.2007
I.  Zysk (strata) netto -23 613 32500
Il. Korekty razem 19902 -46 921
Zysk mniejszosciowy 247

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja 243 153
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -42 177
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2779 -7 207
Zmiana stanu rezerw -6 996 6905
Zmiana stanu zapasow -24 -163
Zmiana stanu naleznosci -902 6293
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2120 -21 369
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 274 -365
Inne korekty 32001 -31345
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -3711 -14 421
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W pozycji inne korekty przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych okresach, wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos¢ papieréw krétkoterminowych oraz odpis aktualizujacy wartos¢ nieruchomosci do wartosci rynkowej.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

e ooz
a) srodki pieniezne w kasie 5 10
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1379 2 604
- rachunki biezgce 339 190
- lokaty 905 607
- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 135 1807
c) inne srodki pieniezne
- czeki
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 1384 2614
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1230 -10021
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -3711 -14 421
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej -12 360 636
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 14 841 3764
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4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Posiadane instrumenty finansowe

Spotka posiada na dzien 31.12.2008r nastepujace instrumenty finansowe:
1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

e akcje i udziaty spotek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do sprzedazy,
2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:

e akcje spotek notowane na gietdzie.

Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych na 31.12. 2008

Poczatek i

Portfel 3 Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec

okresu okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do 52 635 8 886 39842 21679
obrotu
- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 13339 2725 546 15518
- wycena do bilansu 39296 6161 39 296 6161
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 4694 16 117 8 058 12753
- nadwyzka
zakup/sprzedaz 4694 16117 6 543 14 268
-inne 1515 -1515
Poz.yczlfl udzielone i naleznosci- 3410 6189 3410 619
obligacje
Razem aktywa finansowe 60 739 24 986 47 901 35050

1.2. Zestawienie stanow aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe przeznaczone do

Aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu sprzedazy
31.12.2008 31.12.2008
!(rotkotermlnowe aktywa finansowe w 21679 12752
jednostkach pozostatych
Razem 21679 12 752

1.2.1 Kréotkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7 stanowig:

1) Krotkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu - to akcje KONSORCJUM STALI S.A. o
wartosci 18.412 tys. zt, Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 1 166 tys. zt, PDA Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 1
010 tys. zt, akcje NTT SYSTEM o wartosci 927 tys. zt., akcje ORZEL BIALY o wartosci 163 tys. zt wszystkie wycenione wg cen
rynkowych, akcji notowanych na gietdzie na dzien 31.12.2008r. Kwote z wyceny posiadanych aktywéw na dzien
31.12.2008 r. odniesiono w koszty finansowe.

W ciggu roku stosuje sie zasade , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”, przy zakupie i sprzedazy instrumentéw tego samego
rodzaju, nabytych na rynku regulowanym.

2) Krétkoterminowe papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowigce sume wartosci udziatéw i akcji szesciu
spoétek nienotowanych na rynku regulowanym, wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i udziaty tych spétek stanowia portfel
o tacznej wartosci 12.753 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace aktywa:

e Ascor S.A. —33,92% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 844,3 tys. zi;

e  Budrem Development Sp. z 0.0. — 27,27% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 270 tys. zt;
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e Instalexport S.A. — 8,33% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 8 985 tys. zt;

e Polcynk Sp. z 0.0. — 10,00% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 200 tys. zt;

e  Synerway S.A.—14,95% udziat w kapitale, warto$¢ nabycia 453,3 tys. zt.
Na dzien 31.12.2008r dokonano testu na utrate wartosci w oparciu o dokumenty sprawozdawcze tych spétek, wartos¢ wg
cen nabycia nie wymagata odpisu korygujacego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos¢ bilansowa.
Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg na przychody lub
koszty finansowe.
Dodatkowo w tej grupie aktywow znajdujg sie obligacje w cenie na dzien wykupu 10.05.2009 w kwocie brutto 619 tys. z, co
daje taczng kwote 13 372 tys. zt.

2. Zobowiazania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytéw:

- Kredyt na zakup papieréw wartosciowych spotek gietdowych, zaciggniety w 2007 roku w Banku Millenium S.A., w kwocie
docelowej 2.000 tys. zt w formie linii kredytowej,

- termin spfaty: 16 pazdziernika 2009r.

Na dzien 31.12.2008r pozostata do sptaty kwota 1.958 tys. zt.

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:

-pozyczka na dziatalnoéé gospodarczg w spétce zaleznej od tukasza i Elzbiety Zuk, na kwote 4.000 tys. zt, cze$ciowo sptacona
w dniu 26.06.2008 r. — 2000 tys. zt; pozostata kwota wraz z odsetkami zostata umowa cesji przejeta przez Selbud
Inwestycje, a nastepnie skompensowana z naleznoscig od Selbud w dniu 11 lutego 2009r.

Na dzien 31.12.2008r. kwota zadtuzenia wyniosta 2 000 tys. zt.

- w drodze cesji, w dniu 31.12.2008r. Emitent przejat zobowigzanie wobec Pana Jerzego Rey’a w kwocie 920 tys.zt.
Na dzien 31.12.2008r. kwota zadtuzenia wyniosta 920 tys. zt.

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup Srodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach, zaréwno w czesci dtugoterminowej, jak i krétkoterminowej wg noty nr 12.1 i noty nr 13.1.

Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na koniec 31.12.2008 r. 219 tys. zt zobowigzania
dtugoterminowe i 129 tys. zt. krétkoterminowe.

- Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty 2008r., w kwocie 44 tys. zt

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodoéw z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

- Grupa posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu, oméwione w notach nr 12.1
i13.1.

- Spétka udzielata poreczen i gwarancji w kwocie 141 tys. zt dotyczace dziatalnosci teleinformatycznej
Bank udziela gwarancji na wniosek spofki.

- Grupa posiada zobowigzania pozabilansowe w postaci poreczenia zobowigzania Spoétki zaleznej krétkoterminowym
aktywem finansowym. Na podstawie zapisow umowy Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz
nabywcow czesci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majgtkowego w formie blokady akcji i ustanowienia nieodwotalnego
notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia w postaci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na
dzien podpisania umowy wartos¢ 6 596 000 zt.

Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi odsetki w wysokosci 1,5% w stosunku rocznym,
liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego terminu poreczenie wygasa.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkdéw i budowli
Tytut nie wystepuje.

4. Dziatalno$¢ zaniechana
W roku 2008 nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Opis w nocie nr 2

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Dane podlegajace konsolidacji i wytgczeniom.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywow obrotowych i zobowigzan i rezerw na zobowigzania)

Wartos¢ nabycia akcji spotek zaleznych 1175 tys. zt
Srodki trwate 59 tys. zt
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 62 tys. zt
Naleznosci i inwestycje krétkoterminowe 7 863 tys. zt
Zobowigzania i rezerwy 7 843 tys. zt

Kosztach i przychodach

Przychody pomiedzy spotkami:
Przychody operacyjne 548 tys. zt
Przychody finansowe 456 tys. zt

Koszty pomiedzy spotkami:

Koszty operacyjne 481 tys. zt
Koszty finansowe 498 tys. zt

7. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji
Nie wystepuje.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.
Emitent

Zatrudnienie - Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy prc{dukcyjnl Kierownictwo Razem etaty
i obstuga

12 2007 7 2 9

12 2008 9 2 11

Grupa tacznie

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegélnienie Pracownicy pro.dukcyjnl Kierownictwo Razem etaty
i obstuga

12.2007 16 4 20

12.2008 19 4 23

9. Woynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt
Emitent

Wynagrodzenie Zarzadu
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Za okres Wyszczegdlnienie w tys. zt

2007 Wynagro.dzenle Zarzadu na 255
podstawie umowy o prace

2008 Wynagrqdzenle Zarzadu na 286
podstawie umowy o prace

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Za okres Wyszczegdlnienie w tys. zt
Wynagrodzenie za petnienie

2007 funkcji w Radzie Nadzorczej 60

2008 Wynagrodzenie za petnienie 135

funkcji w Radzie Nadzorczej

10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystepuje.
11. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy
Nie wystgpity

12. Zdarzenia po dacie bilansu

W lutym 2009 roku podpisano aneks do umowy kredytowej z Bankiem Millenium S.A. podnoszgcy marze banku do 2,8 pkt.
proc.

13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Spétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spotki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

14. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz
skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 nie dokonano zmian w stosunku do uprzednio sporzgdzonych
i opublikowanych sprawozdan za ten rok.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

17. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢

Nie dokonano.
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18. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

19. Potaczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 31.12.2008 roku nie miato miejsca pofaczenie Spétki z innym podmiotem gospodarczym.

20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — nalezy przedstawié¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spotka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

5.1. Bilans

IV kwartat 2008

(tys. zt)
Lp. Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
l. AKTYWA TRWALE 2021 1784
1 Wartosci niematerialne i prawne , w tym: 1 5 16
- wartosc firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 825 591
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0
a) od jednostek powigzanych
b) od jednostek pozostatych
4, Inwestycje dtugoterminowe 3 1175 1112
4.1 Nieruchomosci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 1175 1112
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1175 1112
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0
wyceniane metodg praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 16 65
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 65
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. AKTYWA OBROTOWE 43 891 65130
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 4286 506
2.1. od jednostek powigzanych 3844 7
2.2. od pozostatych jednostek 442 499
3. Inwestycje krétkoterminowe 39558 64 349
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 39558 64 349
a) w jednostkach powigzanych 3904 1567
b) w pozostatych jednostkach 35050 60 739
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 604 2043
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 47 275
AKTYWA RAZEM 45912 66 914
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IV kwartat 2008

Lp. Wyszczegélnienie Nota 31.12.2008 31.12.2007
PASYWA

l. KAPITAL WEASNY 42 316 50663
1. Kapitat zaktadowy 9 10 000 8 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (warto$é¢ ujemna)

3. Akcje witasne

4. Kapitat zapasowy 10 57 708 10213
5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto -25392 32450
9. Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego

1. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3596 16 251
1. Rezerwy na zobowigzania 11 1297 8440
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1247 7522
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 7
a) dtugoterminowa 8 6
b) krétkoterminowa 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 41 911
a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa 41 911
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 50 145
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 50 145
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 2230 7 665
3.1. Wobec jednostek powigzanych 37 141
3.2. Wobec pozostatych jednostek 2193 7524
3.3. Fundusze specjalne

4, Rozliczenia miedzyokresowe 14 19 1
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 1
a) dtugoterminowe

b) krotkoterminowe 19 1

PASYWA RAZEM 45912 66 914
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007

Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 42316 50653
Liczba akcji 10000 000 8000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,23 6,332
Rozwodniona liczba akg;ji 10000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,23 5,0653
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IV kwartat 2008

Dane objasniajace dotyczace sposobu odliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz wartosci rozwodnionej na jedng

akcje

Za srednig wazong przyjeto ilos¢ wyemitowanych akcji. Wartos$¢ ksiegowa spoétki stanowi suma aktywdédw pomniejszona o
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej spotki przez

sume ilosci wyemitowanych akgji.

Wartos¢ ksiegowa rozwodniona na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowe] spotki przez sume ilosci wyemitowanych

akcji oraz przewidywanej ilosci emitowanych akgji.

POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. zt) Nota 31.12.2008 31.12.2007
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. 0Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0
poreczenia 15 5960
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
3. Inne
3.1. Leasing
3.2 Weksle In blanco
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 5960 0
5.2. Rachunek zyskdw i strat
(tys. zt)
Lp. | Wyszczegéinienie 01.01.2008-  01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
I Przychody netto ze sprzedazy produktow, 423 58 6 387 105
towardow i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 30 7 207 11
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 423 58 5856 211
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 0 531 -106
materiatéw
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 281 77 1149 137
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 0 127 123
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 281 77 695 -154
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 454 291
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 142 -19 5238 -32
Iv. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2444 675 1984 594
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (l1I-IV-V) -2302 -694 3254 -626
VII. Pozostate przychody operacyjne 914 10 a7 26
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 10 33 24
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 904 10 14 2
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 120 54 1003 923
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 79 -1
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Lp. |Wyszczegéinienie 01.01.2008- 01.10.2008- 01.01.2007- 01.10.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 120 54 924 924
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII- -1508 -738 2298 -1523
Vi)
X. Przychody finansowe 3495 200 38 667 27 180
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 1 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 716 191 127 112
- od jednostek powigzanych 456 42 42
Zysk ze zbycia inwestycji 1341 -1429 7 207 -2
4, Aktualizacja wartosci inwestycji 31332 27070
5. Inne 1438 1438 0
XI. Koszty finansowe 33391 12 550 644 483
1. Odsetki, w tym: 211 40 505 344
- dla jednostek powigzanych 0
2. Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji 33135 12 507
4. Inne 45 3 139 139
Xil. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X- -31404 -13 088 40 321 25174
X1)
Xlll. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1 - X111.2)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. | Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) -31404 -13 088 40321 25174
XV. Podatek dochodowy -6 012 -2287 7871 4980
1. Czes¢ biezaca 216 -6 1954 -937
2. Czes¢ odroczona -6 228 -2281 5917 5917
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
XVII. | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 1]
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw witasnosci
XVIII. | Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -25392 -10 801 32450 20194

Wyszczegélnienie 01.01.2008- 01.01.2007-

31.12.2008 31.12.2007
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -25392 32450
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9500000 8000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -2,673 4,056
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9500000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -2,673 3,245
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5.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(w tys. zt)

Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 0;101222((:;; 0;10:22:[?077-
I Kapitat wtasny na poczatek okresu, (BO) 50 663 16713
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 50663 16713

poréwnywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8 000 6500

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 2 000 1500

a) zwiekszenie (z tytutu) 2 000 1500
- emisji akgji 2 000

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 10 000 8 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat a kapitat zaktadowy
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akgji (udziatéw)wtasnych

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10213 392

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 47 495 9820
a) zwiekszenie (z tytutu) 47 495 9 820

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15 045

- z podziatu zysku (ustawowo) 32450

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wielkos¢) 8411

-tyt. Btedu podstawowego 1409
b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia starty

- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji wtasnych

- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji wtasnych

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 708 10213
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
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Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 0;101222335; 0;10:2220(?077-
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienie funduszy z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji wtasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji wtasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 32450 9820
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 32450 9820
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 32450 9820
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 32450 9820
- podziat zysku 32450 8411
-z tyt. Btedu podstawowego 1409
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty z przeksztatcenia do lat ubiegtych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw podstawowych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- korekta wyniku o rozwigzane rezerwy
- pokrycie straty — z wyniku finansowego
- pokrycie starty z kapitatu zapasowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0
8. Wynik netto -25392 32450
a) zysk netto 32450
b) strata netto 25392
c) odpisy z zysku
d) korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (bz) 42 316 50663

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

47 |Strona



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

skyllne ¥ et 008

investment

5.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

(w tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 013;2'11':?2%%; 013'2.11';02%70;
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ
. ZYSK (STRATA) NETTO -25392 32450
1. KOREKTY RAZEM 23018 -46 460
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg 0
praw wifasnosci
2. Amortyzacja 162 118
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -173 195
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2779 -7 207
6. Zmiana stanu rezerw -7 163 6 898
7. Zmiana stanu zapasow 11
8. Zmiana stanu naleznosci 135 6990
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -539 -21 853
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 240 -280
11. Inne korekty 33135 -31332
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) -2374 -14 010
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
. WPLYWY 3312 13 248
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 10 32
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3302 13216
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3302 13216
- zbycie aktywow finansowych 3102 13 200
- dywidendy i udziaty w zyskach 1
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 200 15
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 19 272 13617
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 386 267
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 013;2'11':?2%%; 013'2.11';02%70;
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 15 009 13 350
a) w jednostkach powigzanych 62 1112
- nabycie aktywow finansowych 62 1112
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 14 947 12 238
- nabycie aktywéw finansowych 8892 7372
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 6 055 4 866
4. Inne wydatki inwestycyjne 3877
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ (I-11) -15960 -369
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWEJ
. WPLYWY 22 386 4148
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 15 045 1500
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7 341 2 648
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe
1. WYDATKI 5491 361
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 5189
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 94 149
8. Odsetki 208 212
9. Inne wydatki finansowe
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE] (I-11) 16 895 3787
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.11I+/-C.11I) -1439 -10 592
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -1439 -10592
- Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2043 12 635
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 604 2043

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
P21 a11=Te o T 1T e FATE =1 Lo 1ol PSSRSOt 21

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdow warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
(o Xy =Y {1 =Y (o W o] U] o] o] o 1YY/ = NS 21

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikédw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych
22

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu ..........ccccceeeeevveeenns 22

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu KWartalNegO ......c..eeiceiei et 22

14. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji PUDIICZNE] ....cocuiiiiiiiiie e e see e e s saee e e 23

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajgcej 500 000 euro, jezeli nie sg one typowymi i rutynowymi
23

16. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach ..........cccvevcieiiiiie e e 23

17. Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
] w4y A= 4011 7= o1 - TSP PPPPOP 23

18. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki przez emitenta w perspektywie co najmniej kwartatu
23
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INFORMACIJA DODATKOWA

DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2008 r.

1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej i poczgwszy od 1 stycznia 2008 r.
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat
2008 r. zostaty zaprezentowane pordwnawczo z danymi skonsolidowanymi za IV kwartat 2007 r., ktére
to sprawozdanie na potrzeby prezentacji raportu okresowego zostato przeksztatcone wedtug zasad MSR.

Emitent powstat na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej sporzadzonego dnia 12 grudnia 1997 r.
przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewskg w Kancelarii Notarialnej przy ul. Jasnej 26 (Rep.
A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy
wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spétka Akcyjna do rejestru RHB pod
numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spdtka dziatata pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A., a
nastepnie pod obecng firma Skyline Investment S.A.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spotke dominujgca dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos$é
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: - dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);

- dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.Z);

- dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.2);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzagdzania (PKD 70.22.2);

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);
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- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkow finansowych dla
firm lub ich wtascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka taczy
dziatalnos$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Na dzien 31.12.2008 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujgce
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Jarostaw Tomczyk — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski ~ —Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lasocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Grupy objetej konsolidacja

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity
nastepujgce podmioty objete konsolidacja:
= spotka dominujgca: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:
Skyline Teleinfo S.A.
Skyline Development Sp. z 0.0.

— Skyline Bio Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z o.o0.

Struktura Grupy Kapitafowej Skyline Investment S.A. na dzien publikacji raportu

[ Skyline Investment S.A. }

100,00% 99,78% 85,47% 62,55%
4 ) 4 ] ) /—kﬁ ] ]
Skyline Skyline Skyline Bio Skyline Interim
. Development Management
Teleinfo S.A. Sp. z o.0.
Sp. zo.0. Sp. z o.0.
- J S J \ J - J
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co

sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z faktem,

iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktdrej ewidencjonowane sg transakcje (operacje gospodarcze)

Grupy Kapitatowej.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:

1. Spdtka dominujaca Skyline Investment S.A. opisana w pkt. powyzej

oraz

2. Spoétka zalezna Skyline Teleinfo S.A. powotana aktem notarialnym repertorium A.1023/2007 z dnia
28.02.2007 r. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26.03.2007 r. pod numerem KRS
0000276913. Dziatalnos¢ gospodarczg rozpoczeta z dniem 01.04.2007 r.

S N Wartos¢ .
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, I w tym . L Wartosé
. L. PR llos¢ akgiji - jednej akcji (w .
udziatowcow, innych witascicieli uprzywilejowanych ) kapitatu (w zt)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 100 000 - 10,00 1 000 000,00
z tego:
100 000 - 10,00 1000 000,00

1. Skyline Investment S.A.

3. Spodtka zalezna Skyline Development Sp.

z 0.0. powotana aktem notarialnym repertorium

A.3189/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
03.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283949, rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od 01.08.2007 r.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspélnika.

Z kolei w dniu 4 lutego 2009 r.

Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji

podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 3 900 000 zt w wyniku objecia 7 683 nowych udziatéw przez

Skyline Investment S.A.

Wartos¢

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, e e s w tym . Wartosé¢
udziatowcoéw, innych wtascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w z1)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3 891 500,00

4. Spétka zalezna Skyline Bio Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnymi repertorium A.3186/2007 z dnia
18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 02.07.2007 r. pod numerem
KRS 0000283984. Spdétka rozpoczeta dziatalnosé gospodarczg od 01.08.2007 r.
W dniu 12 maja 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika.
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, fr e as w tym \_Nartosc Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli llos¢ udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
ztego:
1. Skyline Investment S.A. 100 - 500,00 50 000,00

5. Spodtka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnym repertorium
A.2148/2008 z dnia 20.03.2008 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
29.04.2008 r. pod numerem KRS 0000304537. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od
1 kwietnia 2008 r.

P . . Wartos¢ L.
Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, P w tym . Wartosé
udziatowcow, innych witascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

» nny przywriejowany udziatu (w zt) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2000 - 50,00 100 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2008 r.
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, a takze zgodnie z wymogami
»Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych” (Dz.U. Nr 209 poz. 1744).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje kwartat zakoriczony 31
grudnia 2008r. oraz zawiera dane pordwnawcze za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 r. oraz
dane za kwartat zakoriczony 31 grudnia 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3
w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej sg w petni
kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktdrych jednostka dominujaca ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujaca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metoda nabycia.

Transakcje rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sa
eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw
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na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez
jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

2.1.Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Skyline Investment

Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. jest
sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, do czego
obliguje Grupe Kapitatowga Skyline Investment jako emitenta papieréow wartosciowych rozporzadzenie
Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment sporzgdzone zostato na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w
taki sposdb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia
objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkdéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment
S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metodg petng, polegajgcg na sumowaniu odpowiednich pozycji
sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej oraz dokonywaniu
odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:
e wylgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
e wylgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
e wytgczenie ze skonsolidowanych aktywdéw wartosci udziatéw w jednostce zaleznej,

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacjg konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania jednostek powigzanych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

AKTYWA TRWALE
Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywéw obrotowych co
oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Do wprowadzenia srodkéw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby
srodki trwate stanowity wiasnos¢ lub wspétwiasnosé. Do aktywdw trwatych zaliczamy: wartosci
niematerialne i prawne, $rodki trwate, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w budowie.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sieg, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartos$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego
sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane s3g
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdélnych aktywédw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Srodki
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w Grupie Kapitatowe Skyline Investment S.A. nie
wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujgce okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one rodwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktore mogg swiadczy¢ o utracie ich
wartosci, a w razie potrzeby sg, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
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trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania sSrodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkow trwatych,
ktore serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowag przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzagdzenia techniczne

. . . 10 lat
(Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie)
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z
bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ kofcowsa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywéw weryfikuje sie, i w
razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz instrumenty kapitatowe
wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosc¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub czesé budynku albo oba te elementy),
ktdre wiasciciel traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu na przyrost ich
wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
wszystkich kosztéw transakcji. Wartos$é bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt zastgpienia czesci
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktéra okreslana jest poprzez wycene rynkowa
na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Wynikajgce z wyceny odpisy odnoszone sg w ciezar kosztéw finansowych lub przychodéw finansowych
w rachunku zysku i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na spétki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposdéb umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Opftaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez
jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz
innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdéw, materiatéw i
ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Rozchdd zapaséw odbywa sie metodg szczegdtowe] identyfikacji.

Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Odpisy aktualizujgce warto$é zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”. Natomiast odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego wartosc¢ zapasdw ujmowane jest jako pozostate przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu
pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na
dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy
sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkdédw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu,
ktéry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych. Odwrdécenie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze
przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z
tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody
operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub powstania sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku gdy faczne koszty transakcji, nabycia
aktywoéw finansowych sg do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwos¢ nie uwzglednienia ich w
momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego. Do kosztow
transakcji zalicza sie opfaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym, w tym agentom,
posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmuja premii lub dyskonta od
instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosSci godziwej przez wynik finansowy:
- w wartosci rynkowej — jesli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:

- pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

- w dowolnym momencie mozna znalez¢é chetnych nabywcow i sprzedawcow,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci publicznej.

Warto$¢ rynkowg sktadnika aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane s3 jedynie
kwotowania, wéwczas wartos¢ godziwg dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
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kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany sktadnik aktywéw finansowych), dla aktywoéw finansowych, ktére
jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozina by
pozyskac¢ dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity znaczne
zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos$¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie

w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wifasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— o0szacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

— oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznawanych
za poprawne,

— oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy zalicza sie
do przychoddw lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.

W przypadkach gdy zadna z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie analize
dostepnych ( dostarczonych przez spotke) sprawozdan na bazie, ktdrych przeprowadza sie test na utrate
wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego
pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.
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Woyliczenia pozostatych sktadnikdw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonuje sie poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu witasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wtasnego jednostki zalezinej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujgcej we witasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na
dzien bilansowy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie cze$s¢ kapitatu udziatowcéw
mniejszosciowych stanowigcego wartos¢ udziatu w kapitale wtasnym jednostki zaleznej przypadajgcego
na udziatowcéw mniejszosciowych.

Wyliczenie kapitatu wtasnego udziatowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykazujgcych dodatni kapitat wtasny — dokonuje sie na
podstawie udziatu tych udziatowcéw mniejszosciowych we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigcza sie cze$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, powstatg od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdziniejszej wycenie tych
zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sie strong
umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
wymagane] zaptaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowe]j okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone s3
stosownie do kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na spdtkach Grupy cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spétki Grupy spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
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polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360
dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty.
PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétki Grupy uzyskaja
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i
podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zgodnej z
wykonang ustugg, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowanej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Swiadczenie usfug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddéw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatéw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki), sprzedazy
udziatow, sprzedazy papierdw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek od naleznosci,
w tym takze za zwioke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych, z
wyjagtkiem odsetek od srodkéw zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych, otrzymanego dyskonta,
dodatnich réznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw stuzgcych aktualizacji wyceny udziatow i
dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji
wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.
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Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéw i pozyczek, nadwyzki ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci i zobowigzan,
srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego aportu, odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu odsetek
uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych jednostkach, ktérych
jednostka jest udziatowcem, wartos¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatow lub papierow
wartoSciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny
posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng
jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych,
z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra nie data
zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych wartosci
niematerialnych i prawnych czy srodkéw trwatych, odpiséw z tytutu dodatniej wartosci firmy, odpisania
naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, rozwigzania rezerw, odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ zapasow rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania
zasad ostroznej wyceny, z uwagi na nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen
rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontow,
niedobordw, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw Ilub zdarzen losowych, zaptaty
odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn facznie z VAT.

Po stronie przychodéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, z wyjgtkiem
sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych w
budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw z tytutu ujemnej
wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, utworzenia rezerw,
odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego, w tym zaréwno
z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub
podwyzek cen rynkowych, jak rowniez z tytutu nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub
zdarzen losowych, otrzymanych odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywdéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
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do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spdétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

Warto$¢ godziwa srodkéw trwatych

Zgodnie z MSSF/MSR, na dzien zastosowania MSSF/MSR do skonsolidowanego sprawozdania Spétka
przyjeta, ze prezentowane srodki trwate nie odbiegaja w znaczny sposéb od wartosci rynkowych oraz z
uwagi na nieistotny wptyw na sprawozdanie odstgpiono od wyceny. Grupa nie ustalifa wartosci godziwej
Srodkdéw trwatych jako ich zaktadany koszt z tytutu zastosowania MSSF po raz pierwszy.

W zwigzku z tym nie ulegly zmianie obcigzenia wykazane w rachunku zyskéw i strat z tytutu amortyzacji
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

2.2. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywdéw, pasywow i pomiaru wyniku
finansowego oraz wptyw tych zmian w wyniku finansowym

Co do zasady nie nastgpita zmiana zasad ustalania wartosci aktywdéw, pasywdéw i pomiaru wyniku
finansowego przy sporzadzaniu sprawozdania za IV kwartat 2008 r. Grupa Kapitatowa dokonata jedynie
korekty danych wyfaczajagc wzajemne rozliczenia zaréwno po stronie kosztédw jak i przychodéw
finansowych oraz operacyjnych. Dokonano réwniez wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw handlowych i
finansowych.

2.3. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw
oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007 Zmiana
Tytut
wartos¢ w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20 69 -49
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1418 7518 -6 100
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 9 +3
Pozostate rezerwy 50 921 -871
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw 6161 39 296 -33 135
Odpisy aktualizujgce inwestycje krétkoterminowe 6161 39 296 -33 135
Odpis aktualizujgcy inwestycje w nieruchomos¢ 1135 0 +1135
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Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku
zawiera podatek od kosztdw oszacowanych lecz nie poniesionych na dzied sporzadzenia tego
sprawozdania.

Zmniejszenie tej pozycji nastgpito na skutek zrealizowania kosztow, na ktére zostata utworzona rezerwa.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ulegta obnizeniu, poniewaz rezerwa ta odnosi sie przede
wszystkim do odpisu aktualizujgcego inwestycje krotkoterminowe, odpis aktualizujgcy na koniec okresu
sprawozdawczego sporzgdzanego raportu ulegt obnizeniu co spowodowato obnizenie rezerwy na
odroczony podatek dochodowy.

Sytuacje obnizenia odpisu aktualizujgcego inwestycje krotkoterminowe spowodowaty spadki notowan
na rynku publicznym spotek bedgcych w portfelu Emitenta.

Odroczony podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskdow i strat jest wartoscig zmniejszajgca
strate czwartego kwartatu 2008 r.

Pozycja rezerw na $wiadczenia emerytalne i zrdwnane z nimi ulegta nieznacznej zmianie. Pozostate
rezerwy m.in. z tytutu badania bilansu i kosztéw zakoriczenia kontraktu w Betchatowie na tgczng kwote
50 tys. zt. Rozwigzaniu ulegta rezerwa utworzona w zwigzku z postepowaniem przed Izbg Skarbowg, w
zwigzku z korzystng dla Emitenta ostateczng decyzja Dyrektora Izby Skarbowej, uchylajacg decyzje
pierwszej instancji (co zostato szczegdétowo omdwione w raporcie okresowym za Ill kwartat 2008 r.).
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw obejmujg dwie grupy aktywodw inwestycje krétkoterminowe i
inwestycje w nieruchomosci. Odpisy aktualizujgce dotyczg papieréw wartosciowych kréotkoterminowych
notowanych na rynku publicznym z uwagi na spadek notowan odpis ten jest zmniejszajgcy w stosunku
do odpisu na koniec roku o 33 135 tys. zt. Natomiast inwestycja w nieruchomos¢ na skutek wzrostu
wartosci rynkowej posiadanego gruntu ma przypis aktualizujgcy dodatni. Inwestycja ta nie byta
przeszacowywana na koniec ubiegtego roku poniewaz byta inwestycjg zakupiong w drugiej potowie roku
i przyjeto, ze warto$¢ ewidencyjna odpowiada wartosci godziwej. Wycena dotyczyta pétrocza 2008 i
dokonana byta przez rzeczoznawce. Warto$¢ przypisu nie ulegta zmianie w stosunku do pierwszego
potrocza gdyz Zarzad Spotki ocenit wartos¢ nieruchomosci na tym samym poziomie.

2.4. Informacje o danych finansowych podlegajqcych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego w dniu
31.12.2008 r., natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 31.12.2007 r.,
ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,1724 EURO/PLN na dziert 31.12.2008 r. do
przeliczenia pozycji bilansu i za dany okres 3,5321EURO/PLN do przeliczenia pozycji w rachunku zyskow
i strat oraz analogicznie 3,5820 EURO/PLN na dzier 31.12.2007 r. i 3,7768 za dany okres.

3. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki

Dziatalno$¢ doradcza

Gtownym zrédtem przychoddéw operacyjnych Skyline Investment S.A. sg przychody z tytutu ustug
doradczych towarzyszgcych wprowadzaniu podmiotow do obrotu na GPW oraz doradztwa z zakresu
fuzji i przejec. Ze swej natury przychody te nie majg charakteru regularnych. Spétka otrzymuje wiekszg
cze$¢ wynagrodzenia w formie ,premii” za sukces.

Mimo zrealizowania kilku kluczowych projektéw doradczych, ktére zostaty zakoriczone w 2008 r. (m.in.
debiut Konsorcjum Stali S.A. na GPW oraz z potaczenie Bodeko Sp. z o0.0. i dopuszczenie do obrotu
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nowych akcji Konsorcjum Stali S.A. wydanych witascicielom Bodeko), przychody z tego tytutu nie pokryty
kosztéw operacyjnych, ktére w zwigzku ze zmiang siedziby Spoétki oraz obecnoscig Emitenta na GPW
dodatkowo wzrosty.

Spadek przychodéw z dziatalnosci doradczej Emitenta moze zosta¢ zrekompensowany wzrostem
przychodéw w spétce zaleznej Skyline Interim Management Sp. z o.0. Firma ta specjalizuje sie w
zarzadzaniu tymczasowym i zostata zatozona m.in. w celu generowania przychodéw w okresach kiedy
spada zapotrzebowanie na ustugi doradcze sSwiadczone przez Emitenta. Firma zostata zatozona w 2008
roku i ten okres to przede wszystkim budowanie bazy klientéw. Emitent spodziewa sie znaczacego
wzrostu przychodéow ze sprzedazy w Skyline Interim Management w roku 2009 z uwagi na rosnace
zapotrzebowanie na ustugi z zakresu zarzgdzania tymczasowego w okresie dekoniunktury w gospodarce.

Koniunktura na rynku kapitalowym

Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w IV kwartale 2008 roku wynikéw finansowych miata koniunktura
na rynku gietdowym. W tym okresie rynek akcji kontynuowat spadki rozpoczete w potowie poprzedniego
roku. Gtéwne indeksy warszawskiej gietdy w IV kwartale zanotowaty spadki rzedu 26-34%. Odbito sie to
niekorzystnie na wycenie papierow wartosciowych notowanych na GPW, bedacych gtéwnym
sktadnikiem portfela inwestycyjnego Skyline Investment S.A. Na koniec Il kwartatu 2008 roku wartosé
akcji notowanych na GPW znajdujacych sie w portfelu Spétki wynosita 34,2 min zt. W efekcie transakgji
sprzedazy akcji za kwote 0,2 min zt oraz niekorzystnych zmian kurséw wartos¢ tego portfela spadta do
21,7 min zt, co oznacza strate finansowg na portfelu inwestycyjnym notowanym na GPW w wysokosci
12,3 min zt.

Ryzyko walutowe

Zarzad Skyline Investment oswiadcza, ze z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, Emitent jak
rowniez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta nigdy nie zawieraty, nie majg otwartych pozycji oraz nie
planujg w przysztosci zawierac¢ opcji walutowych i transakcji opartych na CIRS.

4. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym raportem kwartalnym, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W opinii Zarzgdu w okresie objetym niniejszym raportem najwazniejszymi zdarzeniami byty:

Zakup udziatow oraz akcji i obligacji zamiennych na akcje
W okresie objetym raportem za IV kwartat 2008 r. Emitent dokonat nastepujgcych transakcji
dotyczacych zakupu oraz objecia udziatéw i akc;ji:
e Objecie nowych udziatéw Skyline Development Sp. z 0.0. W dniu 17 grudnia 2008 r. kapitat
zaktadowy Skyline Development Sp. z o.0. zostat podwyzszony o kwote 3 841 500 zt (stownie:
trzy miliony osiemset czterdziesci jeden tysiecy pieéset ztotych) poprzez utworzenie nowych 7
683 szt. udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udzialy zostaty w
catosci zaoferowane Skyline Investment S.A. Po podwyzszeniu kapitatu Skyline Investment S.A.
posiada 7 783 szt. udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 3 891 500 zt uprawniajgcych do
99,78% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw Skyline Development. Optacenie kapitatu zostato
sfinansowane ze $rodkéw z emisji akcji serii F. Srodki zostaty wykorzystane na realizacje
zobowigzan spoétki zaleznej podjetych przy transakcji nabycia gruntu w gm. Dorohusk.
e Nabycie obligacji zamiennych na akcje firmy Synerway S.A. W dniu 31 pazdziernika 2008 r.
Emitent nabyt 100 sztuk obligacji firmy Synerway S.A. serii A zamiennych na akcje za tgczng
kwote 600 tys. zt. Nabycie obligacji wynikato z realizacji postanowiern umowy inwestycyjnej z
dnia 22 czerwca 2008 r. Konwersja obligacji na akcje ma nastgpi¢ do konica kwietnia 2009 roku.
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Zbycie udziatéw oraz akcji:
W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent dokonaty nastepujgcych transakcji dot. zbycia
udziatéow oraz akcji:

e Sprzedaz przez Emitenta 100 000 sztuk praw do akcji DM IDM S.A.

e Sprzedaz przez Emitenta 680 sztuk akcji Orzet Biaty S.A.

Zakup przez spétke zalezng nieruchomosci (przeniesienie wiasnosci)

W dniu 07 listopada 2008 r. spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Kupujacy) zawarta w formie aktu notarialnego umowe przenoszgcg wtasnosé nieruchomosci z firma
Inwestycja S.A. z siedzibg w Lublinie (Sprzedajacy). Spdtka nabyta nieruchomosé potozong w
miejscowosci Kol. Teosin i Kol. Swierze gminie Dorohusk, powiat chetmski o tgcznej powierzchni 73 ha 76
aréw 21 m2 za tgczng kwote netto 5.163.347,00 zt (6 299 283,34 zt brutto), ktdra zostata w catosci
zaptacona. Spdtka zalezna nabyfa grunt celem dalszej odsprzedazy. Umowa przenoszgca wtasnosé
nieruchomosci byta wynikiem realizacji postanowien umowy warunkowej nabycia nieruchomosci
opisanej w raporcie biezgcym Nr 46/2008 z dnia 29 sierpnia 2008 r.

Sprzedaz przez spotke zalezng wspétwiasnosci nieruchomosci (przeniesienie wiasnosci)

W dniu 23 grudnia 2008 r. spétka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Sprzedajacy) zawarta w formie aktu notarialnego z Markiem i Matgorzatg Graczykowskimi (Kupujacy),
umowe przeniesienia witasnosci nieruchomosci, to jest 15,49% we wspotwiasnosci nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol.
Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski, tacznie odpowiadajacy powierzchni 114.285,71 m2 za
tagczng kwote brutto 4.000.000,00 zt (3.278.688,52 zt netto, tj. 35,00 zt brutto/m2. Transakcja z
Kupujacymi byta realizacjg postanowienn umowy przedwstepnej sprzedazy opisanej w raporcie biezgcym
Nr 50/2008 z dnia 29 pazdziernika 2008 r. oraz umowy warunkowej opisanej w raporcie biezgcym Nr
53/2008 z dnia 08 listopada 2008 r.

W umowie zawarto warunek, ze jezeli Skyline Development zidentyfikuje nabywce nieruchomosci,
Kupujgcy zobowigzany bedzie przystgpi¢ do umowy sprzedazy i sprzedac swéj udziat w nieruchomosci.
Kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci, po odliczeniu ewentualnych wynagrodzen i prowizji
posrednikdw zostanie podzielona pomiedzy wspotwtascicieli w taki sposéb, ze Kupujgcy otrzyma kwote
nie nizszg niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy nieruchomosci - tj.tgcznie 4.571.428,40 zt brutto;. Jezeli
cena sprzedazy uzyskana za jeden metr kwadratowy nieruchomosci przekroczy 40,00 zt brutto
ewentualne koszty wynagrodzenia posrednikéw lub doradcéw beda ponoszone przez wspoétwiascicieli
proporcjonalnie do ich udziatu we wspdétwtasnosci nieruchomosci. Jezeli, po pomniejszeniu o prowizje
lub wynagrodzenia posrednikéw kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci (w okresie jednego roku
od daty zawarcia Umowy) przypadajgca na udziat w nieruchomosci Kupujgcego bedzie nizsza niz 40,00 zt
za jeden metr kwadratowy (w tym VAT) Skyline Development zobowigzat sie do zrekompensowania
Panu Markowi Graczykowskiemu (Kupujgcemu) rdznicy pomiedzy kwotg otrzymang tytutem ceny
nabywca sprzedazy nieruchomosci a kwotg 4.571.428,40 zt.

Jezeli do dnia 28 pazdziernika 2009 roku nieruchomosé nie zostanie sprzedana woéwczas Skyline
Development zobowigzuje sie na wezwanie Kupujacego do zawarcia uméw dotyczacych sprzedazy
udziatu w nieruchomosci po cenie réwnej 42,00 zt brutto, w przypadku gdy do dnia 28 pazdziernika 2009
r. nieruchomos¢ nie zostanie sprzedana podmiotowi trzeciemu.

Brak wykonania zobowigzan, skutkowaé¢ bedzie obowigzkiem zaptaty na rzecz drugiej Strony kary
umownej w wysokosci 2.000.000,00 zt za kazdy przypadek naruszenia.
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Wszystkie szczegdtowe warunki dotyczgce powyzszych zobowigzan i poreczen zostaty ujawnione w
raporcie biezgcym Nr 50/2008 opublikowanym dnia 29 pazdziernika 2008 r. i dostepnego na stronie
internetowej Spotki.

Sprzedaz przez spotke zalezng wspotwiasnosci nieruchomosci (przeniesienie wtasnosci)

W dniu 23 grudnia 2008 r. spétka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Sprzedajacy) zawarta w formie aktu notarialnego z Radostawem i Joanng Matusiak (Kupujacy), umowe
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, to jest 7,75% we wspodtwiasnosci nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol. Swierze, gminie
Dorohusk, powiat chetmski fgcznie odpowiadajgcy powierzchni 57.142,86 m2 za tgczng kwote brutto
2.000.000,00 zt (1.639.344,26 zt netto), tj. 35,00 zt brutto/m2. Transakcja z Kupujgcymi byta realizacja
postanowiern umowy przedwstepnej sprzedazy opisanej w raporcie biezgcym Nr 50/2008 z dnia 29
pazdziernika 2008 r. oraz umowy warunkowe] opisanej w raporcie biezgcym Nr 54/2008 z dnia 08
listopada 2008 r.

W umowie zapisano, ze jezeli Skyline Development zidentyfikuje nabywce nieruchomosci, Kupujacy
zobowigzany bedzie przystgpi¢ do umowy sprzedazy i sprzedaé¢ swodj udziat w nieruchomosci. Kwota
uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci, po odliczeniu ewentualnych wynagrodzen i prowizji posrednikéw
zostanie podzielona pomiedzy wspdtwiascicieli w taki sposéb, ze Kupujacy otrzyma kwote nie nizszg niz
40,00 zt za jeden metr kwadratowy nieruchomosci - tj. facznie 2.285.714,40 zt brutto. Jezeli cena
sprzedazy uzyskana za jeden metr kwadratowy nieruchomosci przekroczy 40,00 zt brutto ewentualne
koszty wynagrodzenia posrednikow lub doradcéw bedg ponoszone przez wspétwtascicieli
proporcjonalnie do ich udziatu we wspdtwtasnosci nieruchomosci. Jezeli, po pomniejszeniu o prowizje
lub wynagrodzenia posrednikéw kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci (w okresie jednego roku
od daty zawarcia Umowy) przypadajaca na udziat w nieruchomosci Kupujacego bedzie nizsza niz 40,00 zt
za jeden metr kwadratowy (w tym VAT) Skyline Development zobowigzat sie do zrekompensowania
Panu Radostawowi Matusiakowi (Kupujgcemu) réznicy pomiedzy ceng sprzedazy nieruchomosci a kwotg
2.285.714,40 zt

Jednoczesdnie Skyline Development zobowigzuje sie na wezwanie Kupujgcego do zawarcia uméw
dotyczacych sprzedazy udziatu w nieruchomosci po cenie rownej 42,00 zt brutto w przypadku gdy do
dnia 28 pazdziernika 2009 r. nieruchomos¢ nie zostanie sprzedana podmiotowi trzeciemu.

Brak wykonania zobowigzan, skutkowac bedzie obowigzkiem zaptaty na rzecz drugiej Strony kary
umownej w wysokosci 1.000.000,00 zt za kazdy przypadek naruszenia.

Wszystkie szczegdétowe warunki dotyczgce powyzszych zobowigzan i poreczen zostaty ujawnione w
raporcie biezgcym Nr 49/2008 opublikowanym dnia 29 pazdziernika 2008 r. i dostepnego na stronie
internetowej Spotki.

Sprzedaz przez spotke zalezng wspotwiasnosci nieruchomosci (umowa warunkowa)

W dniu 23 grudnia 2008 r. spétka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Sprzedajacy) zawarta w formie aktu notarialnego z Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Kupujacy), warunkowg umowe sprzedazy udziatu w wysokosci 12,55% we wspdtwiasnosci
nieruchomosci. Transakcja zostata szerzej opisana w pkt. 8 Informacji dodatkowe;j.

Skreslenie Emitenta z listy Autoryzowanych Doradcow

W dniu 20.10.2008r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate Nr
767/2008 w sprawie skreslenia spotki Skyline Investment S.A. z listy Autoryzowanych Doradcow w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w zwigzku z brakiem realizacji projektéw w tym
zakresie.
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5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz
cyklicznoscig.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym raportem kwartalnym.

7. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatg Nr 23/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2008 r. zysk netto
Spotki osiggniety w 2007 r. zostat przeznaczony w catosSci na kapitat zapasowy.

8. Istotne zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktdéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie,
nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczny sposob wptynac¢ na przyszte wyniki
finansowe

Po dniu sporzadzenia kwartalnych sprawozdan finansowych miaty miejsce nastepujgce istotne
zdarzenia:
e Zbycie udziatéw lub akcji
0 Sprzedaz przez Emitenta 150 000 sztuk akcji DM IDM S.A.
0 Sprzedaz przez Emitenta 850 000 sztuk praw do akcji DM IDM S.A.

Sprzedaz przez spotke zalezng wspotwiasnosci nieruchomosci (przeniesienie wtasnosci)

W wyniku zdarzen opisanych w pkt. 4 (powyzej) w dniu 11 lutego 2009 r. spdtka zalezna Skyline
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) zawarta w formie aktu notarialnego z
Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujacy), umowe przeniesienia wtasnosci
nieruchomosci, to jest 12,55% we wspdtwiasnosci nieruchomosci potozonej w miejscowosci Kol. Teosin,
gminie Dorohusk, na warunkach opisanych powyzej. Cena za udziat w nieruchomosci w wysokosci
2.032.767,12 zt brutto zostata zaptacona przez Kupujgcego w drodze potracenia wzajemnych,
wymagalnych wierzytelnosci do wysokosci wierzytelnosci nizszej, zgodnie z art. 498 kodeksu cywilnego,
natomiast pozostata kwota w wysokosci 101,48 zt brutto zostanie wptacona na konto bankowe spétki
zaleznej. Transakcja byta realizacjg postanowiert umowy warunkowej sprzedazy z dnia 23 grudnia 2008 r.
opisanej w raporcie biezgcym Nr 55/2008 z dnia 23 grudnia 2008 r. W pozostatym zakresie warunki
umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umodw.

9. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W IV kwartale 2008 r. nadal obowigzywata umowa o udzielenie gwarancji bankowej zawarta przez

Emitenta w dniu 6 czerwca 2006 r. z Deutsche Bank PBC. S.A. Gwarancja zostata udzielona w celu

zabezpieczenia dobrego wykonania umowy wzgledem BOT Elektrownia Befchatéw S.A. z tytutu umowy z

dnia 7 lipca 2005 r. w ramach dziatalnosci teleinformatycznej. Okres waznosci gwarancji konczy sie dnia
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22 kwietnia 2009 r. Suma ewentualnych ptatnosci realizowanych przez Bank w ramach gwarancji nie
moze przekroczyé w okresie trwania gwarancji kwoty 141.516,19 PLN.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedtug wiedzy Zarzgdu Spotki nastepujgce osoby

bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki Skyline Investment S.A.:

l.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji l::;'i:;\ouull(::‘it(;l)t)e Ud;;zlsvévv:ﬁglxi I(i::/:)bie
1. | Jerzy Rey 2722611 27,23% 27,23%
2. | Macieji Anna Rey 1405 000 14,05% 14,05%
3. EZS;:: | Magdalena 1040 000 10,40% 10,40%
4. | tukasz Rey 700 000 7,00% 7,00%
5. | Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%
6. | Pozostali 3580389 35,80% 35,80%

Razem 10 000 000 100,00% 100,00%

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba posiadanych akgji
.. . . Na dzien publikacji . .
Imie i nazwisko Funkcja . . Na dzien przekazania
poprzedniego raportu Zmiana +/-
raportu
kwartalnego
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2722611 Bez zmian 2722611
Jarostaw Tomczyk Cztonek Zarzadu 65 000 Bez zmian 65 000
Jacek Rodak Przewodniczgcy RN 50 000 Bez zmian 50 000
Przemystaw Lasocki Cztonek RN 138 293 Bez zmian 138 293
Witold Witkowski* Sekretarz RN 187 Bez zmian 187
Pawet Maj Prokurent 552 000 Bez zmian 552 000
Aneta Smolska Prokurent 42 500 Bez zmian 42 500

*wykazana w tabeli powyzej liczba akcji dotyczy akcji nabytych przez matzonke Sekretarza Rady
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14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowan arbitrazowych lub organdw administracji publiczne;.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej 500 000 euro, jezeli nie sg
one typowymi i rutynowymi

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

16. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W dniu 27 pazdziernika 2008 r. Emitent podpisat ze swojg spotkg zaleing Skyline Development
Sp. z 0.0. umowe poreczenia, na podstawie ktérej Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do
ustanowienia na rzecz nabywcéw czesci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majgtkowego w formie
blokady akcji i ustanowienia nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia w
postaci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na dzien podpisania umowy wartos$¢
6 596 000 zt.

Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28 pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez Skyline
Development Sp. z o.0. umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A numer
7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49 i nr 50 z dnia 29.10.2008 r.).

Wartos¢ ewentualnych roszczen nabywcow wobec Skyline Investment S.A. nie moze przekroczyc
wartosci udzielonego poreczenia tj. rownowartosci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., na dzien
wystgpienia tychze roszczen.

Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zapfaci Emitentowi odsetki w wysokosci 1,5% w
stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego terminu
poreczenie wygasa.

17. Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nabycie nieruchomosci gruntowej w Dorohusku

W dniu 23 grudnia 2008 r. spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. nabyfa nieruchomos¢ potozong
w gm. Dorohusk — transakcja zostata opisana w pkt. 4 powyzej. W ramach trzech umoéw sprzedazy czesci
wspotudziatu w tej nieruchomosci (opisanych w pkt. 4 oraz 8 powyzej), Skyline Development jest
obecnie wiascicielem 64,21% wspétwiasnosci tej nieruchomosci. Grunt zostat nabyty celem dalszej
odsprzedazy, przeprowadzenie transakcji zbycia gruntu moze wptyngé na wynik finansowy spotki
zaleznej, a w konsekwencji i Grupy Kapitatowej.

Zobowigzanie do zrekompensowania ceny oraz zawarcia umowy przyrzeczonej przez spoétke zaleing
dot. zakupu udziatu we wspoétwiasnosci nieruchomosci potozonej gminie Dorohusk

Zobowigzanie do zrekompensowania ceny lub zawarcia umow przyrzeczonych przez Skyline
Development dotyczgce zakupu 7,75% oraz 15,49% wspotudziatu w nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowoséci Kol. Swierze, gminie
Dorohusk, powiat chetmski, opisanych w pkt 4 powyzej, moze negatywnie wptynac na wynik finansowy
oraz ptynnos$é Grupy Kapitatowej Emitenta w przysztosci.
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18. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiaggniete wyniki przez emitenta w perspektywie co
najmniej kwartatu

Koniunktura na rynku kapitatowym

W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spoétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dziert 31.12.2008 r. wartos¢ rynkowa papierow notowanych na
GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 21,7 min zt. Obecne poziomy wycen
akcji portfelowych nie sg satysfakcjonujgce dla Spotki. Wobec duzej zmiennosci charakteryzujgcej w
ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowac¢ duzymi zmianami wyniku finansowego Emitenta,
bedacymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Instalexport S.A.

Zarzad Instalexport S.A. planuje wprowadzenie firmy na GPW. Zrealizowanie przez spotke tego planu
umozliwi Skyline Investment S.A., z dniem dopuszczenia do obrotu na GPW praw do akcji firmy, wycene
wedtug wartosci godziwej (rynkowej) posiadanych akcji reprezentujgcych 8,33% kapitatu zaktadowego.
Z uwagi na trwajacg od ponad poéttora roku dekoniunkture na rynku GPW, nie mozna wykluczy¢, iz
debiut spétki Instalexport opdini sie lub tez wycena rynkowa posiadanych przez Emitenta akcji
Instalexport bedzie nizsza niz cena ich zakupu.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci
Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z o.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposdb wptyngé na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.
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