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MERITUM AUDYT SPOLKA Z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Nr ewid 2903

Opinia Niezaleinego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

SKYLINE INVESTMENT Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej
SKYLINE INVESTMENT z siedzibg w Warszawie, Al. KEN 18/ 3B, na ktére sktada sie:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.20009r., ktére po stronie
aktywoéw i pasywdéw wykazuje sume 46 416 tys. zi,

2. sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009r. do 31.12.20009r.,
wykazujqce zysk netto 2 075 tys. zt,

3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 075 tys. zi,

4. sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujqcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 179 tys. zi,

5. wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzqdzenie sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidlowosci 1ijasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiqg rachunkowych stanowigcych podstawe
Jjego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r.
Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),

2. wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowiqgzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajqcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calos$ciowaq ocene
przedstawionego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajqcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2009r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.,

2. sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, oraz z interpretacji
ogloszonych w formie rozporzqdzenn Komisji Europejskiej, w kwestiach nieuregulowanych
w standardach, zgodne z ustawq o rachunkowosci i przepisami wydanymi na jej podstawie,
z  uwszglednieniem  przepiséw  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw z  dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez



emitentéow papierow wartoSciowych, oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag

rachunkowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, oraz zgodne z wytycznymi Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych(Dz. U. Nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informujemy, ze Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009,
zawierajace kompletne informacje o sytuacji grupy kapitatowe;j.
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Raport uzupelniaiqcy Opinie 0 badanym sprawozdaniu finansowym

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na

dzien 31 grudnia 2009 roku, =zostal przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki Akcyjnej SKYLINE INVESTMENT.

1.1.1.

1.2,

1.3.

Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa

SKYLINE INVESTMENT Spétka Akcyjna.

Forma prawna

SPOLKA AKCYJNA

Adres siedziby

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 /3B, 02-797 Warszawa

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jednostki:

SKYLINE INVESTMENT S.A. jest Spélka doradcza specjalizujaca sie

w pozyskiwaniu §rodkéw finansowych dla firm lub ich wlascicieli oraz

w inwestycjach kapitalowych na rynku niepublicznym. Spétka laczy

dziatalno§¢ doradcza 1 inwestycyjng poprzez inwestycje w spolki

niepubliczne, w ktorych jednocze$nie pelni role doradcy finansowego przy

publicznych emisjach akcji.

Glownym przedmiotem dziatalnosci spétki zgodnie ze statutem, jest

Swiadczenie ustug w zakresie:

v doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
1 zarzadzania,
v obsluga w zakresie doradztwa i sporzadzania dokumentéow:

prospektéow, analiz, memorandéw, wnioskéw kredytowych, biznes
planow.

Rodzaje dzialalnosci wg kodéw PKD

6420Z | Dziatalnosé holdingéw finansowych

64 30 z | DziatalnoS¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych

66 30 Z Dzialalno$§é¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami

Pozostala finansowa dzialalno§é ustugowa, gdzie indziej
64 99 Z | niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

63 12Z  Dgiatalnosé portali internetowych

7021 Z | gtosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja

70227  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania

/ Skyline Investment S.A.
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Raport uzupelniajqcy Opinie o badanym sprawozdaniu finansowym

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.
1.7.1.

74 90 7 | Pozostala dzialalno$§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana

70 10 z | Dzialalnosc firm centralnych (Head Offices) i holdingow,
z wylaczeniem holdingéw finansowych

66 19 z | Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

6492Z  pozostale formy udzielania kredytow

Wedlug stanu KRS na 03.11.2009r.

Podstawa prawna dzialalnosci

Wpis do rejestru:

SKYLINE INVESTMENT S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
— Rejestr Przedsiebiorcow dokonanego dnia 12.08.2002 roku przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000126306.

Numer Identyfikacji Podatkowej

NIP: 951-17-74-724

REGON

012865877

Kapitaly
Kapital zakladowy

W dniu 13 marca 2008r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. podjat uchwate Nr 184 /2008 w sprawie dopuszczenia do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW nastepujacych akcji
zwyklych na okaziciela SKYLINE Investment S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda:

a) 100 000 akcji serii A

b) 2 295 400 akcji serii B

c) 10 000 akcji serii C

d) 4 094 600 akcji serii D

e) 1 500 000 akgcji serii E

f) 2 000 000 akcji serii F

Kapitat zaktadowy Spoétki nie wykazywal zmian w badanym okresie.
Stan na poczatek roku 2009: 10 000 000,00 zi. i nie ulegt zmianie na dzien
bilansowy.
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Raport uzupetniajgcy Opinie o badanym sprawozdaniu finansowym

Wartosé kapitatu zakladowego na 31.12.2009r. wynosi 10 000 000,00 zi.

1.7.2. Akcjonariusze:

1.7.3.

1.8.

Stan posiadanych akcji na dzienn 31.12.2009 rok.
Na dzien 31.12.2009 roku struktura posiadania akcji jednostki przedstawiata
si¢ nastepujaco (*):

Wartosé Procent w
Ilo§é akcji . kapitale
nominalna
zakladowym
JERZY REY 2722611 1zt 27,23 %
Maciej i Anna REY 1402 437 1zt 14,02%
Krzysztof i Magdalena
1036934 1z 10,37%
SZCZYGIEL
LUKASZ REY 700 000 1zt 7,00%
PAWEL MAJ 552 000 1zt 5,52 %
Posiadacze akcji ponizej 5% 3 586 018 1zt 35,86%
RAZEM . 10 000 000 100%

(*) zgodnie z Oswiadczeniem Zarzadu

Kapital wlasny

Kapitatl wilasny Spoétki na dzienr 1 stycznia 2009r. wynosit 42 307 719,63 z1.
W roku obrotowym zwiekszyl sie i na koniec 2009 roku i wynosi:

44 382 288,44 z1.

Szczegdlowe zmiany w kapitale wlasnym zawiera sprawozdanie ,Zestawienie

zmian w kapitale wlasnym”.

Jednostki powiazane
Spoéltka SKYLINE INVESTMENT S.A. jest spolka dominujaca w grupie

i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009r.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku, spoétka posiada akcje i udziaty
w spotkach zaleznych o wartosci tacznej w cenach nabycia 4 029 380,00 zt
Spoélkami zaleznymi, ktérych sprawozdania podlegaja konsolidacji za rok
2009 sa:

v" SKYLINE Development Sp. z o. o. — udzial w kapitale 99,80%,

v' SKYLINE Venture Sp. z 0.0. — udziat w kapitale 100%,

_4_
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v' SKYLINE Interim Managemet Sp. z 0.0. — udzial w kapitale 63%.
Na dzien 31.12.2009r Spélka SKYLINE Investment S.A. nabyla 86,67%
udzialéow w Spoélce Skyline BIO Sp. z 0.0. w organizacji nie zarejestrowanej
w KRS, ktora nie rozpoczela dzialalnoSci, nie podlegala roéwniez

konsolidac;i.

Spotka SKYLINE INVESTMENT S.A. nabyla celem odsprzedazy udzialy/
akcje w spoltkach pozagieldowych, oraz akcje spolek gieldowych wykazane
w krotkoterminowych aktywach finansowych.

Spotki gieldowe, ktorych akcje (krotkoterminowe aktywa finansowe) posiada
SKYLINE INVESTMENT S.A.:

v" DM IDM S.A.

v" Konsorcjum Stali S.A.

v NTT System S.A.

Spotki pozagieldowe (krotkoterminowe aktywa finansowe):
v ASCOR S.A.
v Instalexport S.A.
v' SYNERWAY S.A.
v' SEMAX S.A. w upadlosci
v" DST Outlet Sp. z o.0.

Kierownictwo jednostki

Zarzad Spoélki na 31 grudnia 2009 roku dzialat w skladzie:

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,

Pawel Maj — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 31.03.2009r. odwolano Czlonka Zarzadu Pana Jaroslawa
Tomczyka, oraz powolano na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana Pawla
Maja.

Na dzieni zakoniczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Rada Nadzorcza wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dzialala
w sktadzie:
v' Jacek RODAK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
v' Marek WIERZBOWSKI - Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej,

v Piotr WOJNAR - Czlonek Rady Nadzorczej,

—-5- g
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Raport uzupeitniaiqcy Opinie 0 badanym sprawozdaniu finansowym

2.1.

2.2

v' Przemystaw LASOCKI - Czlonek Rady Nadzorczej,

v' Witold WITKOWSKI - Sekretarz Rady Nadzorczej.
Prokurenci:

v' Aneta Smolska — prokura samoistna,

v' Pawel Maj - prokura samoistna (do 31.03.2009r.)

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Badana jednostka za rok 2008 podlegala obowiazkowemu badaniu na
podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci. Podmiotem badajacym
sprawozdanie finansowe za 2008 rok byla Spétka MERITUM AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Uchwala z dnia 01 czerwca 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdanie za rok 2008 skladajace
sie z bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2008r., ktérego suma bilansowa
wynosi 45 900 251,61 zt, rachunku zysku i strat za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008r. wykazujacego strate netto w kwocie
25 400 137,74 zl, sprawozdania z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r. wykazujacego zmniejszenie stanu
srodkoéw pienieznych netto o kwote 1438 825,33 zl, zestawienia zmian
w kapitale wlasnym oraz wprowadzenia i informacji dodatkowe;.

Dnia 01.06.2009r. podjeto Uchwale Nr 15/2009 w sprawie pokrycia straty

za rok 2008r w catosci z kapitatlu zapasowego.

Ogloszenie sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy.
Spoétka opublikowata sprawozdanie za rok 2008 w Monitorze ,B” Nr 1929
z dnia 12.10.2009 roku.

Zlozenie sprawozdania finansowego w rejestrze.
Zlozenie sprawozdania finansowego za 2008 rok odnotowano w KRS pod
data 19.06.2009r, oraz zlozono sprawozdanie finansowe za 2008r.

w Urzedzie Skarbowym.

/
—6—
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3.1.

3.2

Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania

finansowego i bieglego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdain finansowych

1. W dniu 22 maja 2009 roku podjeto uchwale o wyborze MERITUM AUDYT
Sp. z o.0., jako audytora badajacego sprawozdanie finansowe Skyline

Investment S.A. za rok obrotowy 2009.

2. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2009 przeprowadzito
MERITUM AUDYT Sp. z o0.0. podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr ewidencyjny 2903 na podstawie umowy o wydanie opinii
i sporzadzenie raportu z badania sprawozdania finansowego zawartej

w maju 2009 roku.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil Biegly Rewident — Pani

Ewa Wlodecka numer ewidencyjny 4510.

4. Weryfikacje badania sprawozdania finansowego przeprowadzil Biegly
Rewident — Pan Wojciech Lorys numer ewidencyjny 9584.

5. Badana jednostka udostepnila zadane przez Bieglego Rewidenta dane
i informacje, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i1 wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktoére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
o$wiadczenia. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2009 zostato

przeprowadzone w okresie 03.02.2010r. — 05.03.2010r.

Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci

Zar6wno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly
rewident, oraz biegly rewident weryfikujacy, ztozyli stosowne oswiadczenie, ze
pozostaja niezalezni od badanej Spétki w rozumieniu Art. 66 Ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci i spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;j

opinii o tym sprawozdaniu.

A i Skyline Investment S.A.
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Dodatkowe informacje  dotyczace przeprowadzonego  badania
sprawozdania finansowego

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnilta
zadane przez Bieglego Rewidenta dane iinformacje, przedlozyla
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

W oparciu o o$Swiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za styczen, luty
2010r. nie stwierdzono istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu
do dnia zlozenia o$wiadczenia,

majacych wplyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.

Analiza sytuacji jednostki
Wybrane podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ Spotki
w okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. w poréwnaniu do wynikow za
rok poprzedni przedstawiono ponizej.

Ze wzgledu na nieznaczny wplyw wzrostu cen w opisywanym okresie na
ksztaltowanie

sie poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego

i wskaznikow ekonomiczno-finansowych nie uwzgledniono ich wplywu dla

celow niniejszej analizy.

4.1a) Podstawowe wskazniki liczbowe

Ip.

nazwa wskaZnika

2009

2008

1.1

] sposéb obliczenia
tyka dynamiki dzialalnosci : -
Wskaznik wzrostu sprzedazy w stosunku do okresy poprzedniego w %

warto§¢

wartosé

przychody ze sprzed. okresu biezacego - przychody ze sprzed. okresu poprzedniego
przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego

-96,15%

-93,38%

1.2

Dynamika kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

2.1

koszty dzial.operacyjnej okr.biezacego - koszty dzial.operacyjnej okr.poprzedniego
koszty dziatalnosci operacyjnej okresu poprzedniego

Szybkos§¢ obrotu naleznos§ci w dniach

-26,57%

-13,02%

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * dni okresu
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

8526,16

4,65

2.2

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach

stan zobowigzania z tytudu dostaw i ustug * dni okresu

koszty dzialalnosci operacyjnej

9,71

16,80

2.3

Szybkosé obrotu zapaséw w dniach

Sredni stan zapaséw * dni okresu

koszty dziatalnos$ci operacyjnej

0,00

0,00

Skyline Investment S.A.
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2.4

Ogolny wskaznik rotacji - produktywno$¢ majatku

przuchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

$redni stan aktywdéw ogélem

0,00

0,01

2.5

Wskaznik rotacji aktywoéw obrotowych

przychody netto ze sprzedazy produktéow, towardw i materigtéw

$redni stan aktywoéw obrotowych

0,00

0,01

2.6

3.1

Wskaznik rotacji aktywoéw trwalych

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Sredni stan aktywoéw t(wal h

Rentownos$¢ netto sprzedazy w %

0,00

0,11

wynik netto
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

12729,88%

-6008,07%

3.2

Rentownos¢ sprzedazy brutto w %

wynik na sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

-12176,91%

-544,51%

3.3

Stopa zwrotu zainwestowanego kapitatu w %

wynik netto
Sredni stan aktywéw ogélem

4,49%

-45,03%

3.4

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego w %

wynik netto
s$redni stan kapitaléw wilasnych

4,79%

-54,64%

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

360,56

17,96

4.2

Wskaznik plynnosci Il - szybkiej (biezacej) ptynnosci

aktywa obrotowe-zapasy

zobowiqzania krétkoterminowe

360,56

17,96

4.3

5.1

Wskaznik plynnosci Il - szybkiej wyplacalnosci

$rodki pieniezne + papiery wartosciowe

bowiqzania krotkotermino

nia i zwrotnosei k

Zwrotno§¢ kapitatu wlasnego (w latach)

259,08

15,99

Sredni stan kapitatéw wlasnych 20,89 -1,83
wynik netto
5.2 Pokrycie majatku kapitalem wlasnym w %
Sredni stan kapitatéw wlasnych 93,90% 82,41%
Sredni stan aktywoéw
5.3 Zaangazowanie kapitalu na jednostke wartosci sprzedazy
Sredni stan kapitatéw wlasnych 2659,72 109,96
przychody ze sprzedazy
g
—9_ i
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4.1b) Dane finansowe dla celéw analitycznych (sprawozdanie z catkowitych

dochodow)
Tresé 01.01 - 31.12.2009r. 01.01 - 31.12.2008r. | Dynamika
w zl % w zl % 2:4
1 2 3 4 5 6
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materialdéw 16 296,84 100,00 422 767,00 100,00 -96,15
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 000 748,57 | 12276,91| 2724 770,49 644,51 -26,57
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1984 451,73 | -12176,91| -2 302 003,49 | -544,51 -13,79
G. Pozostale przychody operacyjne 70 652,30 100,00 914 357,41 100,00 -92,27
H. Pozostale koszty operacyjne 61 456,49 86,98 119 935,22 13,12 -48,76
1. Zysk (strata) z pozostatej
dziatalnosel operacyjne] (G-H) 9 195,81 13,02|  794422,19| 86,88|  -98,84
- zysk (strata) ze zbycia
niefinansowych aktywéw trwalych -18 452,59 -26,12 9 827,87 1,07 -287,76
J. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H) -1975255,92| -2271,74| -1507 581,30 | -112,75 31,02
K. Amortyzacja 176 383,06 3,61 161 805,99 3,36 9,01
L. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
+amortyzacja -1 798 872,86 -36,82 | -1 345 775,31 -27,98 33,67
L. Przychody finansowe 4 798 410,43 100,00 | 3473 455,14 100,00 38,15
M. Koszty finansowe 97 350,70 2,03 | 33 391 738,58 961,34 -99,71
N. Zysk {strata) operacji finansowych . 29918
(E-M) 4701 059,73 97,97 283,44| -861,34| -115,71
0. Zysk (strata) z dzialalnosci -31 425
gospodarczej (J+N) 2 725 803,81 55,80 864,74 -653,27 -108,67
P. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-31 425
R. Zysk (strata) brutto (O+P) 2 725 803,81 55,80 864,74 -653,27 -108,67
a) zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (poz.J) -1 975 255,92 -40,43 | -1 507 581,30 -31,34 31,02
S. Podatek dochodowy 0,00 0,00 200 832,00 4,17 -100,00
T. Obowigzkowe zmniejszenie zysku 651 235,00 13,33 | -6 226 559,00 | -129,43 -110,46
-25 400
U. Zysk (strata) netto (R-S-T) 2 074 568,81 42,47 137,74 | -528,01 -108,17
Przychody ogbtem 4 885 359,57 4 810 579,55 1,55
Koszty dzialalnosci gospodarczej 2 159 555,76 36 236 444,29 -94,04
Koszty dzialalnosci operacyjnej 2 000 748,57 2 724 770,49 -26,57
—10— |
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4.1c) Dane finansowe dla celéw analitycznych (Sprawozdanie z sytuacji

finansowej)
.. 31.12.2009 31.12.2008
Tresc
w zl % w 2 %
1 2 3 4 5
Aktywa
A. AKTYWA TRWALE 4 629 151,98 | 10,0% 5 858 146,32 | 12,8%
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,0% 5 352,77 0,0%
II. Rzeczowe aktywa trwale 594 268,98 | 1,3% 825 280,55 1,8%
I1I. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0%
IV. Inwestycje dlugoterminowe 4029 380,00 | 8,7% 5016 629,00 | 10,9%
- w jednostkach powiazanych 4 029 380,00 | 8,7% 5016 629,00 | 10,9%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5503,00| 0,0% 10 884,00 0,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 41 787 564,51 | 90,0% 40 042 105,29 | 87,2%
I. Zapasy 0,00 0,0% 0,00 0,00/0
I1. Naleznosci krotkoterminowe 1065 139,75 | 2,3% 458 984,12 1,0%
- naleznosci od jednostek powiazanych 380 633,33 | 0,8% 2 532,18 0,0%
- naleznosci z tytutu dostaw i uslug 684 506,42 1,5% 2 853,06 0,0%
TII. Inwestyc]e krotkoterminowe 40 705 044,92 87,70/0 39 536 097,70 86,1%
- krotkoterminowe akiywa finansowe w 10 679 064,52 | 23,0% 388252874 | 8,5%
jednostkach powigzanych
- krotkoterminowe aktywa finansowe w 20242 893,23 | 63,0% | 35049 493,61 | 76,4%
jednostkach pozostatych
- §rodki pieniezne 783 087,17 1,7% 604 075,35 1,3%
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 379,84 0,0% 47 023,47 0,1%
AKTYWA RAZEM 46 416 716,49 | 100,0% | 45 900 251,61 | 100,0%
Pasywa

A. Kapital wlasny 44 382 288,44 | 95,6% | 42 307 719,63 | 92,2%
1. Kapitat zakladowy 10 000 000,00 | 21,5% 10 000 000,00 21,8%
II.. Nalezne wplaty na kapitat podst. (wielkos¢ 0.00| 00% 0.00 0.0%
ujemna)
[1II. Udzialy (akcje) wlasne (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,0% 0,00 0,0%
IV. Kapital zapasowy 32307 719,63 | 69,6% 57 707 857,37 | 125,7%
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 | 0,0% 0,00 0,0%
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 | 0,0% 0,00 | 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 | 0,0% 0,00 0,0%
VIIL. Zysk (strata) netto 2 074 568,81 | 4,5% -25 400 137,74 | -55,3%
IX: Odp‘l‘sy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 000| 0.0% 0,00 0.0%
(wielkos¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 034 428,05 4,4% 3 592 531,98 7,8%
1. Rezerwy na zobowiazania 1918 533,00 4.1% 1293 679,00 2,8%
1. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,0% 50 336,36 0,1%

115 895,05| 0,2% 2 229 667,69 4,9%
III. Zobowigzania krétkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0% 18 848,93} 0,0%
PASYWA RAZEM 46 416 716,49 | 100,0% | 45900 251,61 | 100,0%

—11-
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Analiza sytuacji finansowej — OPIS:

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

Wskazniki dynamiki dzialalnos$ci

W 2009 roku Spoétka nie prowadzila dzialalnosci doradczej, stad spadek
wskaznika wzrostu sprzedazy podstawowe] wyniost (-) 96% w poréwnaniu
do roku wubieglego. Wskaznik dynamiki kosztéw ulegt obnizeniu

w poréwnaniu do roku ubieglego i wynosi (-) 26,57%.

Charakterystyka efektywnosci gospodarowania

Wskaznik efektywnosci gospodarowania w zakresie rotacji zobowiazan
wyliczony w oparciu o dane usrednione z poczatku i korica 2009 roku ulegt
poprawie. Pozostale wskazniki charakteryzujace efektywnosc¢
gospodarowania ze wzgledu na brak wartos§ci przychodéw operacyjnych nie
moga by¢ interpretowane.

Nastapit wzrost aktywoéw obrotowych i sum bilansowych.

Brak przychodoéw ze sprzedazy ustug doradczych (sprzedaz podstawowa)
czyni nieporéwnywalnymi wskazniki roku biezacego z latami poprzednimi
w zakresie wskaznikéw efektywnosci opartych na przychodach. W roku
2009 ulegly obnizeniu aktywa trwale o warto§¢ sprzedanych inwestycji
dlugoterminowych - w pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe (sprzedaz
akcji Skyline TELEINFO S.A)).

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

Ulegly poprawie wskazniki rentownosci sprzedazy, jak tez rentownosci
kapitalu wlasnego. Poprawie ulegla stopa zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wskazniki oparte na wyniku netto maja warto§é dodatnia
1 w poréwnaniu z rokiem ubieglym ulegly znaczacej poprawie.

Nalezy zwroci¢c uwage na specyfike czynnikéw ksztattujacych wynik
finansowy. Zyski z operacji finansowych w wysokosci 4 701 tys. zt, czyli
powstale poza sfera tzw. dzialalno§ci podstawowej, sa to zyski finansowe
z wyceny posiadanych krétkoterminowych papieréw wartosciowych
(3 085 tys. zl.) i zysk ze sprzedazy papieréw wartosciowych 1 285 tys. zi.
W latach ubieglych spotka osiagata na przemian zyski lub straty z wyceny
papierow wartosciowych. Podsumowujac: zysk netto Spétki ksztaltowany

jest przez wynik na dziatalnosci finansowe;.

Skyline Investment S.A.
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4.1.4.

4.1.5.

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki plynnosci wzrosly dwudziestokrotnie w poréwnaniu do roku
ubieglego. Przyczyna tego byl spadek stanu zobowiazan krétkoterminowych
(catkowita splata kredytu). Nastapit spadek inwestycji krétkoterminowych.
Wskaznik szybkiej wyplacalnosci liczony jako stosunek S§rodkow
pienieznych, (bez udzialu krétkoterminowych papieréw wartosciowych) do
zobowiazan krétkoterminowych wynosil 6,75, co S§wiadczy o bardzo dobrej

sytuacji platnicze;.

Wskazniki zaangazowania i zwrotnosci kapitalu

Stabilny stan kapitaléw wlasnych, uksztaltowal wskaznik zwrotnosci
kapitatu na poziomie 20 lat. Nastapil wzrost pokrycia majatku kapitalem
wlasnym do wysokosci 93%. Wzrost wskaznik zaangazowania kapitalow
wlasnych na jednostke sprzedazy, osiagajac 2 660 zl, co jest spowodowane
duzym udzialem w przychodach Spoéiki, przychodéw w sferze finansowe;j,

przy braku przychodéw operacyjnych.

Podsumowanie i dodatkowe informacje dotyczace badanego
sprawozdania

W roku 2009 Spotka SKYLINE INVESTMENT S.A. osiagnela zysk bilansowy
netto w kwocie 2 074 568,81 zl.

Sytuacja na rynku finansowym miala bardzo duzy wplyw na sytuacje
ekonomiczna Spo6lki, z uwagi na strukture aktywéw oparta w 86% na
inwestycjach krétkoterminowych (w tym papierach wartos§ciowych, z czego
42% stanowia akcje spoétek gieldowych wykazujacych znaczace zmiany

wartosci).

Giéwnym zrodlem powstania zysku byly inwestycje w aktywa finansowe
krotkoterminowe (w tym operacje gieldowe). Spétka zmniejszyta aktywa
trwale sprzedajac akcje SKYLINE TELEINFO S.A. (spotki zaleznej), jak
rowniez sprzedajac akcje w spoétkach notowanych na rynku, co umozliwito

sptate kredytu.

Wycena rynkowa posiadanych akcji spolek notowanych na gieldzie
zaliczanych do krotkoterminowych papieréw wartosciowych wplynela na

wynik finansowy roku biezacego przynoszac zysk w kwocie 3,1 milionéw

—J3_
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7.1.

7.2.

zlotych. Nalezy zwr6ci¢é uwage na zmiennoS¢ sytuacji na gieldzie, ktoéra
w istotny sposéb wplywa na wynik finansowy Spoélki SKYLINE
INVESTMENT S.A.

Zagrozenie kontynuacji dzialania
W SKYLINE INVESTMENT SPOLKA AKCYJNA nie wystepuje zagrozenie

kontynuaciji dzialalnos$ci w roku 2010.

Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiegowosci.

Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji
opisujacej przyj(—;te przez jednostke zasady rachunkowosci (polityka
rachunkowo$ci) zatwierdzone przez Zarzad, sporzadzone zgodnie
z przepisami Ustawy o Rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994 roku
(Dz. U. z 2002r. Nr 76 z pdézniejszymi zmianami), oraz Uchwala Nr 4/2008
z dnia 12.05.2008r. w sprawie sporzadzania przez Spoélke sprawozdan

finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo§ci.

Ocena zasadnosci i ciagloSci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci jednostka stosuje w sposob ciagly.
Jednostka dokonuje jednakowego grupowania operacji gospodarczych,
wyceny aktywow ipasywoéw, w tym takze odpisow amortyzacyjnych,
ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
w taki sposéb, abyza kolejne lata informacje z nich wynikajace byly
poréownywalne. Sprawozdanie za rok 2009 bedzie publikowane na potrzeby
rynku finansowego zgodnie z przepisami Gieldy o obrocie papierami
wartosciowym, w zwigzku z tym rozszerzono informacje o noty i zestawienia
zawarte w schemacie SAR 2008 wg szablonu ESPI poczawszy od 2007r,

prezentujac informacje warto§ciowe w pelnych tys. zt.

-14- |
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7.3.

7.4.

7.5.

7.5.1

Prawidlowo§é dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag
rachunkowych.

Operacje gospodarcze sa przejrzyScie i kompletnie udokumentowane oraz
poprawnie zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Ksiegi
jednostki sa prowadzone rzetelnie, bezblednie i sprawdzalnie. Dokonane
w nich zapisy sa wlasciwie powiazane z dokumentami stanowigcymi
podstawe ich sporzadzenia.

Ksiegi rachunkowe zapewniaja sporzadzenie wymaganych sprawozdan

finansowych.

Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdani finansowych, zabezpieczenia systemu przetwarzania
danych.

Zgodnie z otrzymanym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki, jak réwniez
w polaczeniu z rezultatami badania stwierdzamy:

v dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjete przez
jednostke, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty
inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane sa
i archiwizowane w sposob chroniacy je przed niedozwolonymi
zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem
lub zniszczeniem,

v metody zabezpieczenia dostepu do programéw 1 systemow

komputerowych zapewniaja bezpieczefistwo danych.

Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywoéw i pasywow oraz

rozliczenie i ujecie w ksiegach jej wynikow.

Terminy i realizacja zalozonych inwentaryzacji

W dniu 31 grudnia 2009 roku dokonano spisu z natury Srodkéw
pienieznych w kasie. Réznicy w wyniku inwentaryzacji nie stwierdzono.
Aktywa trwale nie podlegaly spisowi z natury. NaleZnoSci i zobowiazania,
kredyt, pozyczki, rachunki bankowe i inwestycyjne inwentaryzowano

metoda potwierdzenia sald, oraz poréwnania.

/ iv& Skyline Investment S.A.
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Udzial przedstawicieli audytora w inwentaryzacji
W inwentaryzacji kasy nie uczestniczyli przedstawiciele audytora.
Audytor dokonat sprawdzenia przeprowadzonych procedur

inwentaryzacyjnych pozostalych sktadnikéw aktywow.

Informacje o wyniku zbadania kompletnoSci i poprawnosci

sporzadzenia

wprowadzenia do sprawozdania finansowego 1 dodatkowych

informacji i objasniefl na koniec 2009 roku,

— sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01. -
31.12.20009r,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01. -

31.12.20009r,

—~ sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci jednostki za 2009 rok.

Jednostka przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego Rewidenta o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia

o$wiadczenia.

Sporzadzone przez jednostke wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja istotne dane okreSlone
w Art. 48.1 Ustawy o rachunkowosci oraz wymagan zawartych

w przepisach GPW.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sporzadzone
sprawozdanie finansowe

W oparciu o oswiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za styczen - luty
2010r nie stwierdzono istotnych zdarzeh majacych wplyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.

/ x Skyline Investment S.4.
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Krakoéw, dnia 05 marca 2010 roku

Raport uzupetniajqcy Opinie 0 badanym sprawozdaniu finansowym

Informacja o istotnych mnaruszeniach prawa wplywajacych na
sprawozdanie finansowe
W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa wplywajacego na

jako$§¢é sprawozdania finansowego, a takze statutu Spotki.

Informacje Bieglego Rewidenta dotyczace wspélpracy z badana

jednostka.

Biegly Rewident nie zglasza zastrzezen, co do wspélpracy z badana jednostka.

Weryfikator: Biegly Rewident:

Wojciech Lorys Ewa Wtodecka

Nr ewid 9584 Nr ewid 4510
T,

Ao

e

£

W zalaczeniu:

>

Y V. V V V VY

R
R

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Sprawozdanie z sytuacji finansowej,
Sprawozdanie z catkowitych dochodow,
Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych,
Informacje dodatkowa i objasnienia w formie not,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

aport zawiera 17 stron kolejno ponumerowane, zaparafowane przez Bieglego

ewidenta.
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