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MERITUM AUDYT SPOLKA Z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Nr ewid 2903

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

SKYLINE INVESTMENT Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy Al. K.E.N. 18/3B

Przeprowadzilismy  badanie zalqczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkq dominujacq jest SKYLINE
INVESTMENT Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy al. K. E. N. 18/3B,
na ktore sktada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzieni
31.12.20009r., ktére po stronie aktywéw ipasywow wykazuje sume 49 977
tys. zt,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
01.01.2009r. do 31.12.2009r., wykazujqce zysk netto w kwocie 2 117 tys. =z,

3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od.

01.01.2009r. do 31.12.2009r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego
o kwote 2 109 tys. zi

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od
01.01.2009r. do 31.12.2009r. wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 5§55 tys. 2t

5. wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzgdzone metodaq peing.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzqd Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),
2. wiedzy 1 doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich
obowiqzywania.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliSmy
i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, pozwalajaca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnos$ci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitatowa zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie —w przewazajqcej mierze w sposob wyrywkowy -
podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i catosciowq ocene sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinil.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujqce
dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majqatkowej i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2009r., jak
tez jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2009r. do 31.12.20009r.,

2. sporzqdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(politykq) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw



Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz z interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzern Komisji
Europejskiej, w kwestiach nieuregulowanych w standardach, zgodne z ustawq
o rachunkowosci i przepisami wydanymi na jej podstawie, z uwzglednieniem
przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009r
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych,

3. jest ono zgodne z obowiqzujacymi Grupe Kapitalowq przepisami prawa
w zakresie, w jakim wplywaja one na tresé sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, oraz zgodne z wytycznymi Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.259),
a zawarte w mnim informacje, pochodzqce ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

MERITUM AUDYT SP. Z O.O.
ul. M. Stachowicza 4/7
30-103 Krakéw

Biegty Rewident

Nr ewid. 4510
Lvedid
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Krakéw, dnia 05 marca 2010 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku, zostal przygotowany dla

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki dominujacej Grupy
Kapitatowej SKYLINE INVESTMENT S. A.

Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

Nazwa jednostki dominujacej

SKYLINE INVESTMENT Spétka Akcyjna.

Forma prawna

Spétka Akcyjna.

Adres siedziby jednostki dominujacej

Al. K.E.N. 18/3B, 02-797 Warszawa

Wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej,
podlegajacych konsolidacji:

Spoétka dominujaca:

v SKYLINE INVESTMENT S.A., 02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B
Spolki zalezne:

v' SKYLINE DEVELOPMENT Sp. z o.0., 02-797 Warszawa al. K.E.N.
18/3B,

v’ SKYLINE VENTURE Sp. z 0.0., 02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B,

v' SKYLINE INTERIM MANAGEMENT Sp. z o.0., 02-797 Warszawa
al. K.E.N. 18/3B.

Podstawowe dane identyfikacyjne oraz rzeczywisty przedmiot

dzialalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

SKYLINE INVESTMENT S. A. spotka dominujaca:

Gléwnym przedmiotem dziatalno§ci spétki zgodnie ze statutem jest
Swiadczenie ustlug w zakresie:

v’ doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania,

2/ Grupa Kapitalowa
' SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

v' obstuga w zakresie doradztwa 1 sporzadzania dokumentéw:
prospektow, analiz, memorandéw, wnioskéw kredytowych, biznes

planéw.

Glowne rodzaje dziatalnosci wg kodéw PKD

64202 Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

64 30 7 | Dzialalno§¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych

66 30 Z . . . .
Dziatalnos$é zwigzana z zarzadzaniem funduszami
Pozostala finansowa dziatalnos§¢ ustugowa, gdzie indziej nie

64992 sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

63127 Dziatalnos¢ portali internetowych

70217

Stosunki miedzyludzkie(Public Relations) i komunikacja

70 22 7  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania

74 90 7 | Pozostala dziatalno§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

gdzie indziej nie sklasyfikowana

70 10 z | Dzialalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw,

z wylaczeniem holdingéw finansowych

66 19 7 | Pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

64927

Pozostale formy udzielania kredytéw

Podstawa prawna dzialalnosci

Wpis do rejestru:
SKYLINE INVESTMENT S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
- Re jestr Przedsiebiorcow dokonanego dnia 12.08.2002 roku przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000126306.

Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 951-17-74-724

REGON
012865877
3 r Grupa Kapitatowa
. SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Kapital zakladowy
Wartos¢ kapitatu zakladowego jednostki dominujacej na dzien 31.12.20009r.
wynosi 10 000 000,00 zt.

Struktura akcjonariatu
Na dzienn 31.12.2009 roku struktura posiadaczy akcji jednostki dominujacej

przedstawiala sie nastepujaco (*):

Procent w
Wartosé
Ilosé akcji kapitale
nominalna
zakladowym
JERZY REY 2722611 1zt 27,23 %
Maciej i Anna REY 1 402 437 1zt 14,02%
Krzysztof i Magdalena
1 036 934 1zt 10,37%
SZCZYGIEL
LUKASZ REY 700 000 1zt 7,00%
PAWEL MAJ ) 552 000 1zt 5,52 %
Posiadacze akcji ponizej 5% 3586018 1zt 35,86%
RAZEM 10 000 000 100%

(*) zestawienie zaprezentowano wedlug Oswiadczenia Zarzadu

Kapital wlasny
Kapital wlasny ogoélem po konsolidacji na koniec 2009 roku wyni6st
46 639 tys. zl.
Kapital mniejszo$ci wyniést 320 tys. zl.
Szczegblowe zmiany w skonsolidowanym kapitale wilasnym zawiera
sprawozdanie ,Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym”

stanowiacym integralna czes¢ badanego sprawozdania finansowego.

Dane dotyczace kierownictwa jednostki dominujacej
Zarzad Spoélki na 31 grudnia 2009 roku dziatal w sktadzie:
Jerzy Rey — Prezes Zarzadu,
Pawel Maj — Czlonek Zarzadu.
Na dzien zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Z dniem 31.03.2009r. odwotano Czlonka Zarzadu Pana Jaroslawa
Tomczyka, oraz powolano na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana

Pawtla Maja.

Grupa Kapitatowa
SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

1.5.

Rada Nadzorcza wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dzialata
w sktadzie:
v' Jacek RODAK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
v' Marek WIERZBOWSKI - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
v Witold WITKOWSKI - Sekretarz Rady Nadzorczej
v Piotr WOJNAR - Czlonek Rady Nadzorczej
v' Przemystaw LASOCKI - Czlonek Rady Nadzorczej

Podmiot Badajacy:

Sprawozdanie finansowe jednostkowe Spoétki dominujacej za 2009 rok badat
podmiot uprawniony numer ewidencyjny 2903 MERITUM AUDYT Sp. z o.0.

z siedziba w Krakowie i wydal opinie bez zastrzezen.

Podstawowe dane identyfikacyjne oraz rzeczywisty przedmiot
dzialalnosci jednostek zaleznych:

1.5.1. Spélka zalezna SKYLINE TELEINFO S.A.,

- z dniem 31.12.2009r. Spotka wyszla z grupy kapitalowej w zwiazku ze
sprzedaza akcji przez Spétke dominujaca, z tym tez dniem SKYLINE
Investment S.A. utracil kontrole nad podmiotem. Sprawozdanie finansowe
za 2009r. nie weszlo do konsolidacji, oprécz przychodéw i kosztow

wlaczonych do sprawozdania z catkowitych dochodéw do dnia 31.12.2009r.

Siedziba
02-797 Warszawa ul. Relaksowa 45

Wpis do rejestru
Wpisu dokonano do Krajowego Rejestru  Sadowego - Rejestr
Przedsiebiorcow dnia 26.03.2007r. pod numerem KRS 0000276913.

Numer Identyfikacji Podatkowej
Jednostce nadano numer NIP: 951-22-09-328

REGON
Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 140916029

50k Grupa Kapitatowa
: SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

1.5.2

Kapitaly

Kapitat zakladowy Spétki na dzien 31.12.2009r wynosit 1 000 000 zt.
Akcje w 100 % na dzien sprzedazy nalezaly do Skyline Investment S.A.

Przedmiot dzialalnosSci:
SKYLINE TELEINFO S.A. jest spoétka specjalizujaca sie w projektowaniu
1 wykonywaniu okablowania strukturalnego budynkéw biurowych
1 przemystowych, oraz budowa centréw przetwarzania danych.

Gléwne rodzaje dziatalnosci wg kodow PKD (w wersji PKD 1997):

45.31.B Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych

31.20.B Dziatalnos¢ wuslugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwaciji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej

31.62.B Dzialalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana

Spoika zalezna SKYLINE DEVELOPMENT Sp. z o.0.

Siedziba:
02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B

Whpis do rejestru
Wpisu dokonano do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr

Przedsiebiorcow dnia 03.07.2007r. pod numerem KRS 0000283949.

Numer Identyfikacji Podatkowej
Jednostce nadano numer NIP; 951- 22 -24 -813

REGON
Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 141061908
Kapital zakladowy

Na dziefi 31.12.2009r. kapital zakladowy wynosil 3 900 000 zt. Uchwalg
z dnia 17.12.2008r. dokonano podwyzszenia kapitatu do kwoty 3 900 tys. zt.
Rejestracji podwyzszenia kapitalu dokonano w 04.02.2009r. Kapitat po
zarejestrowaniu w 2009r. wynosi 3 900 tys. zl, nalezy w 99,78% do spétki
dominujacej SKYLINE INVESTMENT S.A. Na dzien 31.12.2009r. Spétka
dominujaca posiadata 99,78% udziatow w kapitale zaktadowym.

oy
g

6 h Grupa Kapitatowa
SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Przedmiot dzialalnos$ci:
W 2009 roku spétka prowadzila dzialalno§¢ zwigzana 2z rynkiem
nieruchomosci, gtéwnie obrotem gruntami komercyjnymi.

Gléwne rodzaje dziatalnosci wpisane do KRS wg kodéw PKD (w wersji PKD

1997):
45.1 Przygotowanie terenu pod budowe
74.11,Z Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
70,12,Z Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wlasny rachunek
70,2 Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

Podmiot Badajacy:

Spoétka nie podlegata badaniu za rok 2009.

1.5.3.Spolka zalezna SKYLINE VENTURE Sp. z o.0.

Siedziba
02-797 Warszawa al. K.E.N. 18/3B

Wpis do rejestru:

SKYLINE VENTURE Sp. z o.0. (pierwotnie pod firma SKYLINE BIO
Sp. z o0.0. - zmiany dokonano Aktem Notarialnym Repertorium A
Nr 9889/2009 =z dnia 28.07.2009r.) wpisana jest do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000283984. Wpis do
rejestru dokonany zostal w dniu 02.07.2007r.

Numer Identyfikacji Podatkowej

Jednostce nadano numer NIP: 951-22-24-836
REGON

Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 141061883
Kapital zakladowy

Kapital zakiadowy Spoétki na dzien 31.12.2009r wynosit 58 500 zt. W dniu
02.07.2009r. Spotka SKYLINE Investment S.A. odkupita 17 sztuk udziatéw
o wartosci nominalnej 500,00 zl stajac sie tym samym jedynym udzialowcem.
Udzialy w 100 % naleza do Skyline Investment S.A ’

7 Li Grupa Kapitatowa
SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Przedmiot dzialalnosci:

Celem dzialalnosci Spoélki jest zarzadzanie funduszem ktéry w kooperacji
z Krajowym Funduszem Kapitalowym bedzie inwestowaé¢ Srodki
w innowacyjne przedsiewziecia malych i Srednich firm dziatajacych na terenie
Polski.

Glowne rodzaje dzialalnoSci wpisane do KRS wg kodow PKD (w wersji PKD

1997):

64202 Dzialalnosé¢ holdingéw finansowych

64302 Dzialalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
Pozostala finansowa dziatalno§é¢ ustugowa, gdzie indziej nie

64 99 Z sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

66 19 Z Pozostata dziatalnos§é¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66 30 Z Dzialalno§é zwiazana z zarzadzaniem funduszami

70922 7 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

70 10 Z Dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw,
z wylaczeniem holdingéw finansowych

Podmiot Badajacy:
Sprawozdanie finansowe spotki za 2009r nie podlegato obowiazkowi badania.

1.5.4.Spdétka zalezna SKYLINE INTERIM MANAGEMENT Sp. z o.0.

Siedziba
02-797 Warszawa Al. K.E.N. 18/3B

Wpis do rejestru:

SKYLINE INTERIM MANAGEMENT Sp. z o.0. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000304537. Wpis do
rejestru dokonany zostatl w dniu 02.07.2008r.

Grupa Kapitatowa
SKYLINE INVESTMENT S. A.
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Numer Identyfikacji Podatkowej

Jednostce nadano numer NIP: 123-11-43-846
REGON

Jednostce nadano numer w rejestrze REGON: 141357916
Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spétki na dzien 31.12.2009r wynosit 100 000 zi, i dzielit
si¢ na:
v 1251 udzialéw o wartosci 62 550,00 zl posiadanych przez Skyline
Investment S.A., co stanowi 62,55% udziatu w kapitale zaktadowym.
v' 749 udzialdw o wartosci 37 450,00 zt posiadanych przez Macieja

Komorowskiego.

Przedmiot dzialalnosci:

Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest §wiadczenie ustug doradczych z zakresu
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej dla podmiotéw krajowych.

Glowne rodzaje dziatalnosci wpisane do KRS wg kodéw PKD:

Pozostale .doradztwo w zakresie prowadzenie dziatalnosci

70,22,72 A .
gospodarczej i zarzadzania

69, 20, Z | Dzialalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe

62, 02,7 Dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem z zakresie informatyki

62, 03,7 Dzialalno$§é zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

Pozostala  dzialalno§¢  uslugowa z  zakresie  technologii

62, 09,2 informatycznych i komputerowych

Pozostala dzialalnosé wspomagajaca ustugi finansowe,
66, 19, Z . . .. =

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
78. 10. Z Dzialalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy

i pozyskiwaniem pracownikow

78, 30,Z | Pozostala dzialalno§¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow

Dzialalno§¢ firm centralnych (head Office) i holdingow,

70, 10,z z wylaczeniem holdingéw finansowych

Podmiot Badajacy:

Sprawozdanie finansowe sp6tki za 2009r nie podlegato obowiazkowi badania.

2. Informacje o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym za rok

poprzedzajacy

Jednostka dominujaca za rok 2008 sporzadzala skonsolidowane sprawozdanie

finansowe. Rok 2009 jest kolejnym tj. trzecim okresem za ktéry jednostka

9 ; Grupa Kapitatowa
" SKYLINE INVESTMENT S. A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdana finansoweqgo

dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

3. Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania

finansowego i bieglego rewidenta
3.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdais finansowych

W dniu 22 maja 200 9 roku podjeto uchwale o wyborze MERITUM AUDYT
Sp. z o.0., jako audytora badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe
SKYLINE Investment S.A. za rok obrotowy 2009.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009
przeprowadzila firma audytorska MERITUM AUDYT Sp. z o0.0. - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny KIBR 2903.
Umowe o wydanie opinii i sporzadzenie raportu z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zawarto w dniu 15.06.2009 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly
Rewident — Pani Ewa Wlodecka numer ewidencyjny 4510. Weryfikacje badania
sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident — Pan Wojciech Lorys
numer ewidencyjny 9584.

Badana jednostka udostepnita wszystkie zadane przez Bieglego Rewidenta dane
1 informacje, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu skonsolidowanych
danych w sprawozdaniu i wykazaniu wszelkich zobowiazaii warunkowych
w grupie oraz o poinformowaniu Bieglego o wszystkich istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zloZzenia o$wiadczenia. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 zostalo
przeprowadzone w okresie:

I etap przeglad poélroczny sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2009r,

Il etap badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w okresie
04.02.2010r. do 05.03.2010r.

3.2. Oswiadczenia o zachowaniu niezaleznoéci

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident,
oraz biegly rewident weryfikujacy, ztozyli stosowne oswiadczenie, Zze pozostaja

10 Grupa Kapitatowa
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niezalezni od badanej Spoélki i Spotek Grupy Kapitalowej w rozumieniu

art.66 ust.2 Ustawy o rachunkowosci i spelniaja warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu.

3.3.

Dodatkowe informacje dotyczace przeprowadzonego badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita
wszystkie Zadane przez Bieglego Rewidenta dane iinformacje, przedtozyta
oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w sprawozdaniu skonsolidowanym

1 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

Analiza sytuacji grupy kapitalowej.
Wybrane podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ Grupy
Kapitatowej w okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. w poréwnaniu do
wynikéw Grupy Kapitalowej za okres poprzedni tj. rok 2008.
Ze wzgledu na nieznaczny wplyw wzrostu cen w opisywanym okresie na
ksztaltowanie sie¢ poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego
1 wskaznikéw ekonomiczno-finansowych nie uwzgledniono ich wptywu dla celow

niniejszej analizy.

4.1 Podstawowe wskazniki liczbowe
1p. nazwa wskaznika 2009 2008

sposob obliczenia ) wartos§é
Charakterystyka dynamiki dzialalnosei o ‘
Wskaznik wzrostu sprzedazy w stosunku do okresy

wartosé

1.1 | poprzedniego w %
przychody ze sprzedazy okresu biezgcego - przuchody ze sprzedazy okresu
poprzedniego -11,25% | -46,01%
przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego
1.2 Dynamika kosztéw dzialalnosci operacyjnej

koszty dzial.operacyjnej okr.biezgcego - koszty dzial.operacyjnej okr.poprzedniego
HIReL O pOD ] .8,48% | 29,78%

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug * dni okresu

75,91 90,78
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
2.2 Szybkosé splaty zobowiazan w dniach
Sredni stan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug * dni okresu 48,30 56,43
koszty dzialalnosci operacyjnej
11, Grupa Kapitatowa
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2.3

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach

Sredni stan zapaséw * dni okresu

koszty dziatalnosci operacyjnej

4,04

8,01

2.4

Ogélny wskaZnik rotacji - produktywno§¢ majatku

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

$redni stan aktywéw ogdlem

0,08

0,08

2.5

Wskaznik rotacji aktywow obrotowych

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Sredni stan aktywdéw obrotowych

0,12

0,09

2.6

Wskaznik rotacji aktywow trwalych

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

$redni stan aktywow trwatych

0,27

0,43

2.7

Przychody ze sprzedazy na jednego zatrudnionego

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

s‘rednia liczba zatrudnionych

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

Rentowno$§¢ netto sprzedazy w %

393,18

211,87

wynik netto

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

48,32%

-482,82%

3.2

Rentowno§é¢ sprzedazy brutto w %

wynik na sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

11,21%

15,45%

3.3

Stopa zwrotu zainwestowanego kapitatu w %

wynik netto
Sredni stan aktywdéw ogdlem

4,04%

-36,26%

3.4

4.1

Rentowno§¢ kapitatu wlasnego w %

wynik netto
$redni stan kapitatéw wltasnych

2 e

Charakterystyka plynnosci finansowe;

Wskaznik plynnosci I - ogblnej pltynnosci

4,62%

-49,56%

aktywa obrotowe

zobowiqzania krétkoterminowe

26,55

5,47

4.2

Wskaznik pltynnosci II - szybkiej (biezacej) plynnosci

aktywa obrotowe-zapasy

zobowiqzania krétkoterminowe

26,55

5,45

4.3

Wskaznik ptynnosci III - szybkiej wyplacalnosci

Srodki pieniezne

zobowiqzania krétkoterminowe

Charakterystyka zaangazowania i zwrotnoéci kaj
Zwrotnos¢ kapitatu wlasnego (w latach)

0,70

0,19

S$redni stan kapitatéw wilasnych

wynik netto

21,66

-2,02

5.2

Pokrycie majatku kapitalem wlasnym w %

Sredni stan kapitatéw wlasnych

Sredni stan aktywdéw

87,46%

73,16%

5.3

Zaangazowanie kapitatlu na jednostke wartosci sprzedazy

Sredni stan kapitatéw wilasnych

przychody ze sprzedazy

10,47

9,74

Grupa Kapitatowa
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4.2. Dane finansowe dla celow analitycznych (sprawozdanie z calkowitych
dochoddéw skonsolidowane)
Tresé 01.01 - 31.12.2009r. 01.01 - 31.12.2008r. Dynamika
w tys. zt % w tys. zl % %
1 2 3 4 5 6
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materialéw 4 325,00 100,00 4 873,00 100,00 -11,25
B Koszty sPrzedanych produktoéw, towaréw i
| materialéow 3 840,00| 88,79 4 120,00 | 84,55 -6,80
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 485,00 11,21 753,00| 15,45 -35,59
D. | Koszty sprzedazy 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 2 897,00 66,98 3241,00] 66,51 -10,61
F. | Zysk (strata) ze sprzedasy (C-D-E) -2 412,00 | -55,77 -2 488,00| -51,06 -3,05
G. | Rozostate przychody operacyine 487,00 | 100,00 972,00]100,00 -49,90
H. | pozostate koszty operacyjne 131,00| 26,90 132,00 | 13,58 -0,76
. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -2 056,00 | -42,73 -1 648,00 | -28,20 24,76
J. | Przychody finansowe 5 426,00 100,00 6 300,00 100,00 -13,87
K. | Koszty finansowe 528,00 9,73 33 394,00 | 530,06 -98,42
L. |Zysk(strata) operacji finansowych  (J-K) 4898,00| 90,27| -27094,00|430,06| -118,08
Strata na sprzedazy udzialéw jednostek
podporzadkowanych 364,00 6,71 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 2 842,00 27,76 -28 742,001236,66 | -109,89
N. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Zysk (strata) brutto (M+N) 2 842,00 27,76 -28 742,00 236,66 -109,89
P. | Podatek dochodowy 725,00 7,08 -5460,00| -44,96| -113,28
R. | obowiazkowe zmniejszenie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S. | Zysk (strata) netto z dziatalnosci -
kontynuowanej (O-P-R) 2117,00| 20,68 -23 282,00|191,70| -109,09
T. | Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 090,00| 20,41 -23 528,001 193,73 -108,88
udzial mniejszosci 27,00 0,26 246,00 2,03 -89,02
U. | Inne calkowite dochody 0,00 0,00 0,00
W. | Calkowite dochody ogétem: 2117,00| 20,68 -23 282,00 -109,09
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 090,00| 20,41 -23 528,00 -108,88
udzial mniejszosci 27,00 0,26 246,00 -89,02
Przychody ogélem 10 238,00 12 145,00 -15,70
Koszty dziatalnosci gospodarczej 4 499,00 37 646,00 -88,05
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 6 737,00 7 361,00 -8,48
Grupa Kapitatowa
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4.3. Dane finansowe dla celow analitycznych (sprawozdanie 2z sytuacji

finansowej skonsolidowane)

Treéé 31.12.2009 31.12.2008
w tys. zl % w tys. zl %
1 2 3 4 5
Aktywa
A. AKTYWA TRWALE 18 404 | 36,8% 13109 | 24,5%
I. Wartosci niematerialne i prawne 9 0.0% 17 0.0%
II. Rzeczowe aktywa trwate 598 1,2% 1 063 2,0%
III. Naleznos$ci dhigoterminowe 0 0,0% 0 0,0%
IV. Inwestycje dhugoterminowe 17670 35,4% 12013 22,4%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
127 0,3% 16 0,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 31573| 63,2% 40442 | 75,5%
L. Zapasy 0 0,0% 149 0,3%
I1. Naleznosci krotkoterminowe 935 1,9% 3 764 7,0%
II. Inwestycje krotkoterminowe 30620 61,3% 36434 | 68,0%
- Srodki pieniezne 829 1,7% 1 384 2,6%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
18 0,0% 95 0,2%
AKTYWA RAZEM 49 977 | 100,0% 53 551 | 100,0%
Pasywa
A. Kapital wlasny razem 46 639 | 93,3% 44 530 | 83,2%
A.l. Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 46 319 | 92,7% 44 229 | 82,6%
1. Kapital zaktadowy 10 000 20,0% 10 000 18,7%
I1. Nalezne wplaty na kapital podst. (wielkos¢ ujemna) 0 0,0% 0 0,0%
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) 0 0,0% 0 0,0%
IV. Kapitat zapasowy 34229 | 68,5% 57760 | 107,9%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
0 0,0% 0 0,0%
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0,0% 0 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0,0% -3 0,0%
VIII. Zysk (strata) netto 2 090 4,2% -23528 | -43,9%
A.2. Kapitaly udzialowcéw mniejszoSciowych 320 0,6% 301 0,6%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
3 338 6,7% 9021 | 16,8%
I. Rezerwy na zobowigzania 2 143 4,3% 1476 2,8%
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0% 129 0,2%
1II. Zobowigzania krotkoterminowe 1189 2,4% 7 397 13,8%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 0,0% 19 0,0%
PASYWA RAZEM 49 977 | 100,0% 53 551 | 100,0%
14 Grupa Kapitalowa
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4.4. Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej — OPIS:

4.4.1.

4.4.2.

4.4.3.

4.4.4.

Wskazniki dynamiki dzialalnosci

W 2009 roku wskazniki dynamiki ulegly poprawie.

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

Wskazniki obrazujace oplacalnosé ulegly poprawie w poréwnaniu do roku
ubieglego, ksztaltowane sa w gléownej mierze w spoélce dominujacej. Na
wielkos§¢ wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz na wskaznik rentownosci
kapitatow, ma wplyw zysk netto w spoélce dominujacej. Zysk powstal na
wycenie i sprzedazy papierow wartosciowych notowanych na gietdzie. Wynik
Spoétki dominujacej ksztaltuje wskazniki rentownosci, ktére ulegly poprawie.
Do przychodow i kosztéw zgodnie z zasadami konsolidacji wlaczono
przychody i koszty spoélki zaleznej SKYLINE TELEINFO S.A. do dnia utraty
kontroli (dnia sprzedazy).

Wskazniki plynnosci finansowej

ZdolnoS¢ platnicza grupy mierzona wskaznikami plynnosci w badanym
okresie, uwzgledniajac wysoki udzial krétkoterminowych papieréw
wartosciowych w kwocie aktywéw obrotowych, mozna uznaé za bardzo dobra.
Nalezy uwzgledni¢ bardzo znaczacy i zmienny wplyw wartoSci wyceny na
wartoS¢ papierow wartoSciowych, ksztaltujacy wskazniki plynnosci.
Prezentowany wskaznik szybkiej plynnosci wyliczono do warto§ci srodkéw

pienieznych, bez wartosci papieréw warto§ciowych.

Wskazniki zaangazowania i zwrotnosci kapitalu
W 2009r. ulegl wskaznik wzrostowi a struktury pokrycia majatku kapitatem
wlasnym i wynosi 87%.

5. Podsumowanie i dodatkowe informacje dotyczace badanego sprawozdania

Wynik Grupy uksztaltowany zostat na bazie zysku osiagnietego w Spolce
dominujacej (2mln zl). W wyniku skonsolidowanym uwzgledniono strate na
sprzedazy jednostki zaleznej SKYLINE TELEINFO S.A. w kwocie 364 tys. zi.
Catkowity dochdd za 2009 rok wyniost: 2.117 tys. zt, z tego:
o zysk Grupy 2.090 tys. zl,
e zysk mniejszosci 27 tys. zt. ]
15 § Grupa Kapitatowa
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6. Zagrozenie kontynuacji dzialania

W Grupie Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest SKYLINE

INVESTMENT Spélka Akcyjna nie wystepuje zagrozenie mozliwoS§ci

kontynuaciji dzialania w roku 2010.

7. Prawidlowo$¢é stosowanego systemu ksiegowosci.

7.1.

Dokumentacja zasad rachunkowosci.
Spoétki Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest SKYLINE
INVESTMENT S.A. prowadzg ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji
opisujacej przyjete przez te jednostki zasady rachunkowosci (polityka
rachunkowosci) zatwierdzone przez Zarzady i sporzadzone zgodnie z :
v' przepisami Ustawy 2z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(z pozniejszymi zmi;anami), MSR/MSSF w Jednostce dominujacej,
v' dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie
z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z 19 lutego 2009r
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 33 2z 2009r.) wg
MSR/MSSF, dokonano przegladu i odpowiednich korekt i prezentacji
w sprawozdaniach spoélek grupy kapitatowe;j.
Spoétka sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie zidentyfikowata
istotnych réznic w wartoSciach prezentowanych w sprawozdaniach
jednostkowych, tym samym nie wprowadzano korekt dostosowujacych

sprawozdania jednostkowe do MSR/MSSF.

7.2. Ocena zasadnosci i ciaglosci stosowanych metod zasad rachunkowos$ci.

Przyjete zasady rachunkowosci Grupa Kapitalowa stosuje w sposob ciagly,
dokonujac jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow i pasywow, w tym takze odpisOw amortyzacyjnych, ustalania
wyniku finansowego i sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w taki spos6b, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace

byly poréwnywalne.

16/ 1 Grupa Kapitalowa
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Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo
metodg pelna na podstawie zasad zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci.

Poprawnie dokonano wylaczei wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci
1 zobowiazan) oraz obrotéow wewnetrznych (przychodéw i kosztéow),
dokonano wylaczen wynikéw niezrealizowanych zawartych w wartosci
aktywow. Skorygowano wynik finansowy Grupy o warto§¢ straty ze
sprzedazy spotki zaleznej.

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie wystepuje wartosé firmy, wykazano

kapitaly mniejszosci w kwocie 320 tys. zt.

7.3. Prawidlowos§é dokumentacji konsolidacyjnej.
Dokumentacja konsolidacyjna jest prawidlowo sporzadzona i kompletna,
zgodna z wymaganiami MSR/MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki dominujacej, oraz Jednostek zaleznych sporzadzone na dzien
31.12.20009r.

7.4. Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdafi finansowych, zabezpieczenia systemu przetwarzania
danych.

Zgodnie z otrzymanym os$wiadczeniem Zarzadu Spoétki dominujacej, jak

rowniez w polaczeniu z rezultatami badania stwierdzamy:

v dokumentacja opisujaca zasady rachunkowos$ci w grupie jak tez przyjete
przez jednostke do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

v dokumenty konsolidacyjne,

v sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej

przechowywane sa 1 archiwizowane w sposéb chroniacy je przed

niedozwolonymi  zmianami, nieupowaznionym  rozpowszechnianiem,

uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Grupa Kapitatowa
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8. Informacje o wyniku zbadania kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia
— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw,
- wprowadzenia i dodatkowych informacji i objasniei do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
— skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych,

— sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Zarzad jednostki dominujacej przedtozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w sprawozdaniu skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego Rewidenta
o wszystkich istotnych zdarzeniach w Grupie Kapitalowej, ktére nastapity

po dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

Sporzadzone = wprowadzenie do = skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej, Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci oraz

dodatkowe informacje i objasnienia sa prawidlowe i kompletne.

9. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W oparciu o o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej nie stwierdzono

istotnych zdarzen po dniu bilansowym majacych wplyw na sporzadzone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa w spolkach Grupy
Kapitatowej, wplywajacego na jako$§é skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

18/, Grupa Kapitatowa
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11. Informacje Bieglego Rewidenta dotyczace wspélpracy z jednostka

dominujaca Grupy Kapitalowej.

Biegly Rewident nie zglasza zastrzezen, co do wspoélpracy z jednostka

dominujaca, ktora sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Kapitalowe;j.

Weryfikator: Biegly Rewident:

Wojciech Lorys Ewa Wlodecka

Nr ewid. 9584 Nr ewid. ?510
/’\Vw f

g {L ‘“ 
flondi

i

Krakow, dnia 05 marca 2010 roku

Raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez

Bieglego Rewidenta.

W zalaczeniu:

»
>
>

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej,

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy

Kapitalowej.

19 Grupa Kapitalowa
SKYLINE INVESTMENT S. A.



