Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Skyline Investment S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej
Jednostkg Dominujgcg jest Skyline Investment S.A. (Spétka), z siedzibg w Warszawie, Al.
Komisji Edukacji Narodowej 18/3b (02-797 Warszawa), na ktére sktada sie:

— Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2010 roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje
sume: 48 855 tysiecy ziotych,

— Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce strate netto w kwocie
1 121 tysiecy ztotych oraz catkowitg strate w kwocie 1 121 tysiecy ziotych ,

—  Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 298 tysiecy zlotych,

— Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 1 121 tysiecy ztotych ,

— Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie tego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
sprawozdania.
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Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakifadajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtownie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spoéiki oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowo$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowo$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Grupy na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej.

Nie zglaszajac koniecznosci dokonywania zmian w zataczonym §rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

— Srédroczne sprawozdania finansowe spotek zaleznych Skyline Development Sp. z
0.0., Skyline Interim Management Sp. z o0.0., Skyline Venture Sp. z 0.0. i Skyline
Business Support Sp. z 0.0. objete $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie byly poddane przegladowi przez bieglych rewidentow. W
odniesieniu do istotnych dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywéw
i pasywow Skyline Development Sp. z o0.0. przeprowadzilismy procedury
analogiczne do procedur stosowanych przy przegladzie finansowym. Dane
pozostatych spdlek nie sg istotne dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w szczegélnosci skumulowana wielkosé¢ sum bilansowych tych
Spotek, przed wytgczeniami konsolidacyjnymi wynosi 0,74% sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych oraz skumulowana wielko$é kapitatow wiasnych tych
spotek stanowi 0,55% kapitatu wtasnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A.
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- W krotkoterminowych aktywach finansowych Spétka ujmuje udziaty i akcje
w spotkach, ktdre nie sg notowane na aktywnych rynkach i ze wzgledu na brak
dostepnych, wiarygodnych wycen biezacej wartosci godziwej zostaty wycenione
w cenie nabycia. Zarzad Spotki przeprowadza test na utrate wartosci tych udziatéw
badZz akcji przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Ostatni test
przygotowany dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2009 nie
wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego.

Maciej Czapiewski
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/ Kluczoyvy Biegly Rewident
przeprowadzéjacy badanie w imieniu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod numerem
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Bydgoszcz, dnia 2 sierpnia 2010 roku

Maciej Czapiewski
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Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Skyline Investment S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Skyline
Investment S.A., (Spotka) z siedzibg w Warszawie, Al. Komisji Edukacji Narodowej 18/3b
(02-797 Warszawa), obejmujgcego:

— $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywébw wykazuje sume: 45 394 tysiecy
Ztotych,

— $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce strate netto w kwocie 932 tysigce ziotych oraz
catkowitg strate w kwocie 932 tysigce ziotych,

- $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 932 tysigce ziotych,

— $rédroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych
o kwote 362 tysigce ziotych,

- Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami tego $roédrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgacych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

ul. Leszczyna 12A, 85-356 Bydgoszcz, www.hibm2.pl

kapitat zaktadowy: 75.000,00 zt, w peini optacony

Nr KRS: 0000265086, XlIl Wydziat KRS, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek - Wiceprezes,

Stawomir Wodarski — Czlonek Zarzadu
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Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu Srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows ifinansowg jednostki na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jej
wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie do
sprawozdawczo$ci §rédrocznej.

Nie wnoszac zastrzezen do zatgczonego srédrocznego sprawozdania zwracamy uwage, ze
w krétkoterminowych aktywach finansowych jednostka ujmuje udziaty i akcje w spétkach,
ktore nie sg notowane na aktywnych rynkach i ze wzgledu na brak dostepnych,
wiarygodnych wycen biezacej wartosci godziwej zostaty wycenione w cenie nabycia. Zarzad
Spoiki przeprowadza test na utrate wartosci tych udziatéw badZz akcji przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego. Ostatni test przygotowany dla celéw sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok 2009 nie wykazat potrzeby dokonania odpisu
aktualizujgcego.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski
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/ Kluczowy Biegly Rewident Pre:z%f’Zarzqd HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
przepyowadzdjacy badanie w imieniu Podnfiot uprawniony do badania
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste sprawozdan finansowych, wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 podmiotow uprawnionych do badania pod

numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 2 sierpnia 2010 roku

Dotyczy: Skyline Investment S.A.
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