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WSTEP

Prezentowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A. oraz skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za Ill kwartat roku obrotowego 2010,
obejmuje okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres
od 01 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej majgcymi zastosowanie do $rdodrocznych sprawozdan finansowych (MSR 34

,Srédroczne sprawozdania finansowe”).

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Nazwa pozycji 31.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 476 3072 119 698
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1167 -1491 -292 -339
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -405 -787 -101 -179
Zysk (strata) netto -589 -725 -147 -165
w tym zysk mniejszosci 17 37 4 8
Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1958 -772 -489 -175
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 7 851 10077 1961 2291
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 99 -1252 25 -285
Przeptywy pieniezne netto razem 5992 8053 1497 1831
Aktywa obrotowe 30293 36 409 7 598 8622
Aktywa razem 48 616 48 213 12 194 11418
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2503 4416 628 1046
Zobowigzania dtugoterminowe 7 2
Zobowigzania krotkoterminowe 161 3080 40 729
Kapitat wtasny 46 113 43 797 11520 9955
w tym mniejszosci 397 330 99 75
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 10 000 10000 2498 2273
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg (z zt/EUR) -0,06 -0,07 -0,01 -0,02
Warto$c¢ ksiegowa na 1 akcje zwykta (w zt/EUR) 4,61 4,38 1,16 1,00
Zysk (strata) na 1 akcje sredniowazong (z zt/EUR) -0,06 -0,07 -0,01 -0,02
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Dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Nazwa pozycji 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 31.09.2009
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 28 13 7 3
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1189 -1544 -297 -351
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 63 -778 16 -177
Zysk (strata) netto -145 -631 -36 -143
Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1442 -1417 -360 -322
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 6641 10582 1659 2 405
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 482 -959 120 -218
Przeptywy pieniezne netto razem 5681 8 206 1419 1865
Aktywa obrotowe 41 841 38 327 10494 9077
Aktywa razem 46 403 43993 11639 10418
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2166 2317 543 549
Zobowigzania dtugoterminowe 3 1
Zobowigzania krotkoterminowe 46 1252 12 296
Kapitat wtasny 44 237 41676 11052 9473
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 10 000 10 000 2 498 2273
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg (z zt/EUR) -0,01 -0,06 0,00 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (w zt/EUR) 4,42 4,17 1,11 0,95
Zysk (strata) na 1 akcje sredniowazong (z zt/EUR) -0,01 -0,06 0,00 -0,01

Informacja o danych finansowych podlegajqgcych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego w dniu 30.09.2010 r., natomiast dane poréwnywalne wg S$redniego kursu
obowigzujgcego w dniu 30.09.2009 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzied poszczegdlnych
miesiecy w Il kwartatach 2010, natomiast dane poréwnywalne przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegdlnych
miesiecy w |l kwartatach 2009.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 3,9870 EURO/PLN na dzieri 30.09.2010 r.

i4,2226 EURO/PLN na dziert 30.09.2009 r. oraz 4,0027 EURO/PLN (Sredni w Il kwartatach) w 2010 r.
i4,3993 EURO/PLN (Sredni w Il kwartatach) w 2009 r.
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Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Stan na 30.09.2010 Stan na 31.12.2009 Zmiana
Tytut wartos¢ w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 178 127 51
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2316 2114 202
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 0
Pozostate rezerwy 14 20 -6
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 6023 10381 -4 358
Odpisy aktualizujgce inwestycje krétkoterminowe 4888 9246 -4 358
Odpis aktualizujgcy inwestycje w nieruchomosé¢ 1135 1135 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2010 roku
wynoszg 178 tys. zt . Wzrost tej pozycji nastgpit na skutek niezrealizowania kosztéw okresu objetego
niniejszym sprawozdaniem, na ktére zostata utworzona rezerwa.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wzrosta, poniewaz odnosi sie ona przede wszystkim do
odpisu aktualizujgcego inwestycje krétkoterminowe. Odpis aktualizujgcy na koniec okresu
sprawozdawczego sporzgdzanego raportu wzrést co spowodowato wzrost rezerwy na odroczony
podatek dochodowy.

Spadek wartosci odpisu aktualizujgcego inwestycje krétkoterminowe jest wypadkowa dwdch
zdarzen: z jednej strony wzrosty notowania na rynku publicznym spétek bedacych w portfelu
Emitenta, z drugiej nastgpita sprzedaz aktywoéw finansowych notowanych na rynku publicznym.

Pozycja rezerw na swiadczenia emerytalne i zréwnane z nimi nie ulegta zmianie.

Kolejna pozycja ,Pozostate rezerwy” spadta, rozwigzanie rezerwy na skutek realizacji kosztow
badania bilansu bylo wyisze od nowo zawigzanej rezerwy, na koszty realnie oszacowane
przypadajgce na okres objety sprawozdaniem.

Odpisy aktualizujgce - wartos¢ aktywdéw obejmujg, w tym sprawozdaniu jedynie grupe aktywoéw
dotyczacych inwestycji krotkoterminowych. Odpisy aktualizujgce dotyczg papieréw wartosciowych
krotkoterminowych notowanych na rynku publicznym, z uwagi na wzrost ich notowan oraz z uwagi
na dokonang sprzedaz odpis ten jest zmniejszajacy w stosunku do odpisu na koniec roku o 4 358 tys.
zt.

Nie wystgpity w Il kwartale 2010 roku odpisy aktualizujgce dotyczgce nieruchomosci.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA I1Il KWARTAL
2010r.

1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2010 r. zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za Il kwartat 2009 r.

Na dzien 30.09.2010 r. i na dzieA sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski  —Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Grupy objetej konsolidacjg

Na dzien 30.09.2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujgce
podmioty objete konsolidacja:
=  spoétka dominujgca: Skyline Investment S.A.
= spotki zalezne:
— Skyline Development Sp. z 0.0.
— Skyline Venture Sp. z 0.0.
— Skyline Interim Management Sp. z o.0.

— Skyline Business Support Sp. z 0.0.
— Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzier 30.09.2010 r.

[ Skyline Investment S.A. }

A ( A s N s (

[ 100,00% 99,78% 100,00% 56,30% 50%* ]
| | | |
A . e ' N N
Skyline Business Skyline Skyline Skyline Interim Skyline Venture
Support Development Venture Management Spétka z 0.0.
Sp.z 0.0. Sp. zo.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. SKA
J - J - - NG
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*W dniu 14 pazdziernika 2010 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu, po rejestracji Skyline Investment
S.A. bedzie posiadac 52,75 % akcji uprawniajacych do 52,75 % gtoséw na WZA.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktdrej ewidencjonowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Konsolidacjg sprawozdan finansowych w Il kwartale 2010 r nie zostaty objete trzy podmioty, ktére na

dzien sporzadzenia niniejszego Raportu nalezaty do Grupy Kapitatowej Skyline:

e JAG21 Sp. z o.0. (po rejestracji zmian w KRS - Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.) -
konsolidacja rozpocznie sie z datg zarejestrowania objecia przez Skyline Investment udziatéw w
podwyzszonym kapitale firmy (obecnie trwa procedura w KRS)

e FenixLine Sp. z o0.0. (po rejestracji zmian w KRS — Skyline Energy Sp. z 0.0.) — zakup firmy odbyt sie
w pazdzierniku 2010 roku i spétka zostanie objeta konsolidacjg w IV kwartale 2010

e Skyline Bio Sp. z 0.0. — powotanie spétki nastgpito w pazdzierniku 2010 roku, a konsolidacja
rozpocznie sie wraz z zarejestrowaniem podmiotu w KRS (obecnie trwa procedura w KRS)

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie objeto firm, ktére sg w portfelu inwestycyjnym
spotek Grupy Kapitatowej, prowadzonym w ramach dziatalnosci inwestycyjnej (stan na dzien
sporzadzenia raportu):

Spotki publiczne
1. Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie — inwestycja Skyline Investment - aktualne
zaangazowanie kapitatowe 750 000 akcji stanowigcych 0,34% kapitatu zaktadowego

Spotki niepubliczne:

2. Ascor S.A. z siedzibg w Warszawie — inwestycja Skyline Investment - aktualne zaangazowanie
kapitatowe 881 948 akcji stanowigcych 33,92% kapitatu zaktadowego

3. Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — inwestycja Skyline Investment - aktualne
zaangazowanie kapitatowe 652 895 akcji stanowigcych 8,38% kapitatu zaktadowego

4. DST Outlet Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu — inwestycja Skyline Investment - aktualne
zaangazowanie kapitatowe 1 000 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego

5. Reporter S.A. w upadtosci z siedzibg w Chorzowie — inwestycja Skyline Investment - aktualne
zaangazowanie kapitatowe 2 550 000 akcji stanowigcych 89,4% kapitatu zaktadowego

6. Roy S.A. w upadiosci z siedzibg w Zywcu — inwestycja Skyline Investment - aktualne
zaangazowanie kapitatowe 500 002 akcji stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego

7. SEMAX S.A. w upadtosci z siedzibg w Poznaniu — inwestycja Skyline Investment - aktualne
zaangazowanie kapitatowe 60 000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego

8. Synerway S.A. z siedzibg w Warszawie — inwestycja Skyline Investment -  aktualne
zaangazowanie kapitatowe 796 977 akcji stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego

9. House Domowa Opieka Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Warszawie — inwestycja funduszu
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Skyline Venture spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA - aktualne zaangazowanie
kapitatowe 2.400 udziatéw stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2010 rok
zgodnie z MSR/MSSF, a szczegdlnosci z MSR 34, MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR
27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, a takze zgodnie z wymogami
,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje Il kwartat 2010 r. oraz
zawiera dane poréwnawcze za lll kwartat 2009 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej s3 w
petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ wraz z opublikowanym zatwierdzonym sprawozdaniem
finansowym za rok obrachunkowy 2009 oraz z Raportem za | pdtrocze 2010 r., ktére podlegato
przegladowi przez niezaleznego audytora.

Konsolidacja

Konsolidacja zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych o podmiocie. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka
dominujaca kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metoda nabycia.

Na dzien niniejszej konsolidacji w poréwnaniu z konsolidacjg na dzien 31.12.2009 r. nie podlegaty
spotki nabyte w okresie sprawozdawczym w celach inwestycyjnych. Na dzien niniejszego
sprawozdania sg to: ROY S.A. w upadtosci i spétka Reporter S.A. w upadtosci i pomimo posiadanych
50% plus 2 akcje w pierwszej z nich i 89,47% w drugiej, Zarzad zastosowat tu kryterium wynikajace z
zapiséw MSR 1 § 66 pkt a. i § 68 oraz MSR 28 § 1 pkt a., w oparciu o ktdre to, wytgcza inwestycje typu
Venture Capital.

Powodem, dla ktérego zastosowano wyzej opisane odstepstwo jest fakt, iz Skyline Investment S.A.
koncentruje sie przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityki inwestycyjnej polegajgcej na
nabywaniu akcji badZ udziatow spotek publicznych i niepublicznych w celu ich zbycia w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg wyfgczeniu, chyba
ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
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rachunkowo$ci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Skyline Investment

Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci. Szczegétowy opis zasad znajduje sie w opublikowanym
na stronie www.skyline.com.pl rocznym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok oraz za | pétrocze
2010 rok.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Skyline Investment sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposdb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujaca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metodg petng, polegajagcg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujacej
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:
e wylgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
e wylgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
e wylgczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatéw w jednostce zaleznej,

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DZ. U. 2009 Nr 169 poz. 1327),
obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.
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Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym raportem kwartalnym,
wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Uzyskanie zgody UOKIiK na utworzenie Skyline Venture Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA

W dniu 14 lipca 2010 roku wptyneta do Spétki Decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (UOKiK) z dnia 7 lipca 2010 r. wyrazajgca zgode na dokonanie koncentracji,
polegajacej na utworzeniu przez Skyline Investment S.A. oraz Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. z
siedzibg w Warszawie (KFK) nowego przedsiebiorcy pod nazwag Skyline Venture spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna.

Sprzedaz pakietu akcji Konsorcjum Stali S.A.

W wyniku transakcji sprzedazy na rynku regulowanym zawartej w dniu 23 lipca 2010 roku, Spétka
zbyta 154 000 (stownie: sto piecdziesigt cztery tysigce) akcji spoétki Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg
w Warszawie, po $redniej cenie 45,00 (stownie: czterdziesci pie¢ 00/100) ztotych. tgczna wartosé
transakcji wyniosta 6 930 124,00 (stownie: szes¢ milionow dziewiecset trzydziesci tysiecy sto
dwadziescia cztery 00/00) ztote. Przed wyzej wymieniong transakcjg spotka Skyline Investment
posiadata 310 000 akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych 5,26% kapitatu zaktadowego tej spotki
i uprawniajgcych do 310 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,26% ogdlnej liczby
gtoséw. Po zawarciu transakcji, o ktérej mowa powyzej, Skyline Investment S.A. posiada 156 000
akcji Konsorcjum Stali S.A. stanowigcych 2,65% kapitatu zaktadowego tej spoétki i uprawniajacych
do 156 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,65% ogdlnej liczby gtoséw.

Sprzedaz wszystkich posiadanych akcji NTT System S.A.
Na przetomie lipca i sierpnia 2010 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje firmy NTT System
S.A. za kwote 1 027 tys. zt realizujgc strate w wysokosci 480 tys. zt.

Powotanie spétki komandytowo-akcyjnej

W dniu 13 sierpnia 2010 roku Skyline Investment S.A. wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym
S.A. zatozyta Spdétke komandytowo-akcyjng pod nazwg Skyline Venture spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdétka komandytowo-akcyjna (Fundusz Kapitatowy), jako realizacja
postanowien Umowy o wsparcie z dnia 29 kwietnia 2010 r. Skyline Investment objat 48.500 akcji
w kapitale zaktadowym Funduszu Kapitatowego o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tgcznej
wartosci 48.500,00 zt, stanowigcych 50,00% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA. Cena jednej
akcji zostata ustalona w wysokosci wartosci nominalnej i wynosita 1,00 zt za kazdg akcje.

Pierwsza runda finansowania funduszu Skyline Venture

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. Skyline Investment S.A. objat 12.800 nowych akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag SKA o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tgcznej wartosci 12.800,00 zt. Cena jednej akcji zostata
ustalona na poziomie 100,00 zt. taczna cena objecia akcji wyniosta 1.280.000,00 zt i zostata w
catosci pokryta wktadem pienieznym. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu, Skyline Investment
bedzie posiadat 61.300 akcji stanowigcych 52,75% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA spotki.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu jest w trakcie procedur sgdowych.

Pierwsza inwestycja funduszu Skyline Venture w spotke HOUSE Domowa Opieka
W dniu 30 wrzesnia 2010 roku spétka zalezna Skyline Venture Spodtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig SKA (Fundusz Kapitatowy) podpisat umowe inwestycyjng z firmg HOUSE
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Domowa Opieka Sp. z 0.0. W ramach tej umowy fundusz zobowigzat sie zainwestowa¢ kwote do
wysokosci 2,25 min zt (w ramach kilku rund finansowania) obejmujac w zamian 80% w kapitale
zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Jako pierwszy etap finansowania spétki HOUSE, Fundusz Kapitatowy objat 2.400 udziatéw w
kapitale zaktadowym spdtki o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i tagcznej wartosci 240.000,00 zt
w kapitale zaktadowym spétki stanowigcych 80,00% kapitatu zaktadowego i gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 225,00 zt. taczna
cena objecia udziatéw wyniosta 540.000,00 zt i zostata w catosci pokryta wktadem pienieznym.

Koncepcja dziatania spdtki HOUSE Domowa Opieka zaktada koordynacje i organizacje
kompleksowej opieki domowej nad osobami o ograniczonej samodzielnosci, czy to z racji wieku,
czy to z powodu choroby. Oferta spotki kierowana jest do oséb starszych i cztonkdéw ich rodzin,
ktorzy zdecydowani sg pozostawi¢ osoby potrzebujgce pomocy we witasnym Srodowisku
domowym. Firma oferuje opieke lekarskg i pielegniarska pozwalajagcg monitorowaé na biezaco
stan zdrowia i zapobiega¢ jego pogorszeniu. Oferuje prace wykwalifikowanych opiekunek
bedacych wsparciem w codziennych czynnosciach, w tym réwniez w spacerach, w wyjsciach z
wizytg lub na imprezy kulturalne. Oferujemy pomoc psychologiczng i koordynacje w zakresie
dostarczania wszelkich niezbednych ustug medycznych i niemedycznych: od fryzjera poprzez
porady prawne do remontu mieszkania witgcznie. Dziatalno$¢ medyczna i niemedyczna jest
Swiadczona przez certyfikowanych profesjonalistow: spétka wprowadza witasny system szkolen i
doradztwa z zakresu opieki nad osobami starszymi.

¢ Najwazniejsze wydarzenia w spétkach portfelowych w Il kwartale 2010 r.:

= DMIDMS.A.

— sfinalizowat transakcje sprzedazy ponad 5-proc. pakietu akcji IDEA TFI w ramach pre-IPO
poprzedzajgcego wprowadzenie spotki na gietde; debiut planowany jest jeszcze na ten rok;
od lipca 2008 r. wartos¢ aktywow zarzadzanych przez towarzystwo zwiekszyta sie z 249 min zt
do 2,17 mld zt na koniec sierpnia 2010 r. (wzrost o 772 proc. w ciggu dwéch lat); IDMSA nie
planuje sprzedazy starych akcji, oferowana bedzie nowa emisja.

— rozpoczat w dniu 28 czerwca 2010 r. skup akcji wiasnych, potrwa on do 27 grudnia 2011 r. lub
do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na jego realizacje. taczna liczba akcji nabytych w
ramach programu nie przekroczy 9,99 proc. wszystkich akcji Spotki, zas cena po jakiej
nabywane bedg akcje nie moze by¢ nizsza od 2 zt i wyzsza od 5 zt.

— uzyskat koncesje URE na obrét energig elektryczng, IDM chce by¢ aktywnym uczestnikiem na
gietdach energii, internetowych platformach handlowych oraz rynku OTC.

= Konsorcjum Stali S.A.

— w dniu 24.08.2010 r. spotka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (dalej: Prezes UOKiK) zgody na dokonanie koncentracji
polegajacej na potgczeniu Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie i Bowim S.A. z
siedzibg w Sosnowcu. Otrzymanie zgody Prezesa UOKiK byto warunkiem zawieszajgcym
realizacje umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy Emitentem a spotkg Bowim S.A. z siedzibg
w Sosnowcu oraz niektdrymi akcjonariuszami obydwu podmiotéw.
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= Semax S.A. w upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu

— w Il kwartale spétka rozpoczeta sprzedaz w dwdch kolejnych sklepach po markg Vabbi
(narastajgco w 2010 roku firma rozpoczeta sprzedaz w 7 nowych lokalizacjach — kolejne 3 s3
w trakcie uruchamiania).

— w sierpniu 2010 spoétka uruchomita sprzedaz internetowg, na domenie www.vabbi.pl, pod
nowym wizerunkiem.

=  Synerway S.A.

— System BlueVendo — Najczesciej wybieranym oprogramowaniem przez organizatorow
turystycznych. Wedtug szacunkéw firmy, obecnie co czwarty organizator z grupy liczacych sie
na polskim rynku turystycznym biur podrézy korzysta z oprogramowania dostarczanego przez
Spotke.

— Spotka zalezna Travel Office Management oferujgca oprogramowanie dla agentow
turystycznych, zakoniczyta drugi etap projektu realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (dziatanie 8.1). Na dzien dzisiejszy TOM udostepnia w
swoim systemie oferte ponad dwudziestu touroperatordéw i jest jedng z trzech najwiekszych
firm $wiadczgcych tego rodzaju ustugi w Polsce.

=  ASCORS.A.
W dniu 15 lipca 2010 r. ASCOR SA uzyskat certyfikaty na zgodnos$¢ z wymogami: Dyrektywy
dla wyrobéw medycznych 93/42/EEC- MDD Zat. 11.3, normy EN ISO 13845: 2003 + AC: 2007,
oraz normy EN I1SO 9001: 2008. Certyfikaty sg wazne do 15 lipca 2015 roku i zostaty wydane
przez jednostke notyfikowang TUV Rheinland LGA Products GmbH Nurnberg.

4. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
W Il kwartale 2010 roku nie byto istotnych czynnikdw i zdarzen majacych znaczgcy wptyw na
osiggniety wyniki.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe] nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz
cyklicznoscia.

6. Informacja dotyczgca segmentow dziatalnosci

Wyniki wedtug segmentéw

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujgc
aktywa generujgce dane przychody. Dla celdw zarzgdczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
nastepujgce segmenty dziatalnosci: dziatalnos¢ doradcza, dziatalno$é inwestycyjna.

Segment ,,dziatalnos¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez trzy spétki Grupy: Skyline Investment S.A.,
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu
obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentow dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,
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e zarzadzaniu tymczasowym
e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spétek Grupy.

Segment ,dziatalnos$¢ inwestycyjna”
Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Development Sp z o0.0. oraz dziatalnos¢
inwestycyjng prowadzong przez Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. i
Skyline Investment S.A.. Zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (start-up’y, podmioty we wczesnej
fazie rozwoju oraz ekspans;ji),
e zakup/objecie udziatow i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci),
e obrét nieruchomosciami.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz
wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie

dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego.

Wyniki wedtug segmentdow w Il kwartale 2010 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegélnienie Dziatalnos$¢ . Dziaialno.s;é Suma
doradcza inwestycyjna
Przychody segmentu ogdtem 533 5527 6 060
Koszty segmentu ogotem 454 6011 6 465
w tym koszty z odpisu aktualizacyjnego 4 358 4 358
Wynik na dziatalnosci brutto na segmentach 80 -484 -404
Podatek 33 151 184
Wynik netto na segmentach 46 -635 -588
Aktywa 325 47 966 48 291
Pasywa 325 47 966 48 291

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

Emitent w okresie objetym raportem kwartalnym nie emitowat, nie dokonywat wykupu, ani nie
dokonywat sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Il kwartatu 2010 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

9. Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce istotne
zdarzenia:

e Powotanie spotki zaleznej Skyline Bio Sp. z 0.0.
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W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Emitent powotat spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig Skyline
Bio Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 15.000 zt i dzieli sie na 300
udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty
wktadem pienieznym. Udziaty nalezace do Skyline Investment S.A. to 225 sztuk, ktére stanowig 85%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

Firma zajmowac sie bedzie doradztwem z zakresu obstugi inwestycyjnej i pozyskiwania finansowania
dla projektéw dot. odnawialnych Z7rédet energii (zwtaszcza wykorzystywania energii wiatru
i biomasy), jak rowniez dla projektdw zwigzanych z wykorzystaniem mikroorganizmoéw w rolnictwie
i ochronie srodowiska.

e Zakup oraz podwyzszenie kapitatu w spétce FenixLine Sp. z 0.0.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku Skyline Investment nabyt za kwote 5.000,00 zt 100 udziatéw firmy
FenixLine Sp. z o0.0. 0., tj. po wartosci nominalnej 50,00 zt za kazdy udziat, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r. (tj. po transakcji zakupu) Skyline Investment S.A. objat 900 nowych
udziatédw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki FenixLine Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci 45.000,00 zt. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie
50,00 zt. taczna cena objecia udziatdw wynosi 45.000,00 zt i zostata w catosci pokryta wktadem
pienieznym. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu, Skyline Investment bedzie posiadat 1.000 udziatow
stanowigcych 96,15% kapitatu zaktadowego i gtoséw na ZZW spotki. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu oraz zmiany umowy spétki (w tymi znana nazwy na Skyline Energy Sp. z 0.0.) jest w trakcie
procedur sgdowych.

Firma zajmowal sie bedzie doradztwem z zakresu redukcji kosztow zakupu i wielkosci zuzycia
energii elektryczne;j.

e Zamkniecie inwestycji Konsorcjum Stali

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Skyline Investment S.A dokonafa ostatniej transakcji sprzedazy
156 000 akcji spodtki Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcja sprzedazy zostata
przeprowadzona po sredniej cenie 50 zt za akcje, a jej tgczna wartos¢ wyniosta 7,8 min zi. Po
transakcji Emitent nie posiada juz akcji Konsorcjum Stali S.A.

Skyline Investment rozpoczeta inwestycje w spétke pod koniec 2006 roku, nabywajac pakiet udziatéw
Konsorcjum Stali a nastepnie pakiet udziatéw Bodeko (w ramach fuzji Konsorcjum Stali wydata
Wspodlnikom Bodeko akcje wiasne), ktdrych tgczna wartosé zakupu wyniosta 34,8 min zt.

Inwestycja sktadata sie z dwdch czesci, posrednictwa transakcyjnego oraz inwestycji na wtasny
rachunek. W ramach posrednictwa transakcyjnego Skyline Investment odsprzedata w okresie
miesigca od zakupu Konsorcjum Stali pakiet udziatéw za kwote 27,6 min zt realizujac 3,4 min zt marzy
oraz 14% IRR.

W 2006 r. w ramach inwestycji na wtasny rachunek, Spétka zainwestowata w Konsorcjum Stali 9,1
min zt, ktére sprzedata w latach 2009-2010 za t3czng kwote 15,1 miIn zt realizujgc marze w wysokosci
6,0 min zt i IRR 16%, oraz w 2007 roku inwestujgc kwote 1,5 min zt w spétke Bodeko, ktorej udziaty
(poprzez fuzje z Konsorcjum Stali i otrzymane w zamian akcje ) zostaty sprzedane w 2010 roku za
kwote 7,5 min zt realizujgc marze w wysokosci 6,0 min zt. Spétka na wiasny rachunek zainwestowata
w oba podmioty tgcznie srodki w wysokosci 10,6 min zt, uzyskujac z ich sprzedazy kwote 22,6 min zt,
marze w wysokosci 12,0 min zt oraz IRR 24%.

tacznie w ramach posrednictwa transakcyjnego oraz inwestycji na wtasny rachunek Skyline
Investment na przestrzeni czterech lat uzyskata na tych inwestycjach marze w wysokosci 15,3 min zt
oraz IRR 20%.
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Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 1l kwartale 2010 roku nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta
(ktére zostaty opisane w pkt 3 powyzej):

e Powotanie spotki Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spoétka

komandytowo-akcyjna

e Podwyzszenie kapitatu w Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA

Dodatkowo, po okresie sprawozdawczym nastgpity nastepujgce zmiany (opisane w pkt 9 powyzej):

11.

e Powotanie spotki zaleznej Skyline Bio Sp. z 0.0.
e Zakup oraz podwyiszenie kapitatu w spétce FenixLine Sp. z o0.0. (po zmianie nazwy Skyline
Energy Sp.z 0.0.)

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

12.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;.

13.

Na

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu

dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujgce osoby

bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki Skyline Investment S.A.:

Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji Uzglz(ls dv:wk;z:t:;; (;'g:slgj\: ::z";;
(%)

Jerzy Rey 2722611 27,23% 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168 226 11,68% 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 10,11% 10,11%
tukasz Rey 700 000 7,00% 7,00%
Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%
IPOPEMA TFI 516 372 5,16% 5,16%
Pozostali 3330163 33,30% 33,30%
RAZEM 10 000 000 100,00% 100,00%
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14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w

stosunku do osdb zarzadzajgcych inadzorujacych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,

przedstawia sie nastepujaco:

Liczba posiadanych akgji
o . . Na dzien pu%)llkaql Na dzief
Imie i nazwisko Funkcja poprzedniego . .
Zmiana +/- przekazania
raportu raportu
kwartalnego P

Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2722611 Bez zmian 2722611
Pawet Maj Cztonek Zarzadu 552 000 Bez zmian 552 000
Jacek Rodak Przewodniczacy RN 50 000 -3500 46 500
Krzysztof Szczygiet Cztonek RN 1010628 Bez zmian 1010628

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organéw administracji publiczne;.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

17. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleina poreczeniach
i gwarancjach —facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity
poreczen i gwarancji spetniajgcych kryterium 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym nie wystgpity inne istotne fakty

mogace wptyng¢ na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego iich

zmian, czy moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

19. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

Koniunktura na rynku kapitatowym
W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dziern 30.09.2010 r. wartos¢ rynkowa papierow notowanych
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na GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 10,0 min zt. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowac¢ duzymi
zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci
Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptynac¢ na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Umowa o dofinansowanie podpisana z Krajowym Funduszem Kapitalowym

Realizacja podpisane] przez Skyline Investment oraz spétke zalezna Skyline Venture Sp. z 0.0. umowy
z Krajowym Kapitatowym (KFK) przetozy sie na czesciowe obnizenie kosztéw operacyjnych (poprzez
udziat w ich partycypacji przez KFK) wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej, a dtugofalowo na
wiekszych stopach zwrotu z dziatalnosci inwestycyjnej z uwagi na skale oraz przejecie wiekszosci
ryzyka inwestycyjnego przez KFK.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALOWE)

1.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. z1)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 18 323 18 404 11 804
| Wartosci niematerialne , w tym: 1 7 9 10
1. Rzeczowe aktywa trwate 2 481 598 836
\A Inwestycje dtugoterminowe 3 17 657 17 670 10 837
1. Nieruchomosci 17 657 17 657 10 837
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 13
a) w jednostkach powigzanych 13
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 178 127 121
1. ﬁlgtcm’/ggvxt;;u odroczonego podatku 178 127 121
B. AKTYWA OBROTOWE 30293 31573 36 409
I Zapasy 5 0 0 147
Il Naleznosci krétkoterminowe 6 1355 935 1009
1. od pozostatych jednostek 1355 935 1009
M1l Inwestycje krétkoterminowe 28 915 30620 35187
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 28915 30620 35187
a) w pozostatych jednostkach 22 094 29791 25750
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6821 829 9437
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 23 18 66
AKTYWA RAZEM 48 616 49 977 48 213
Lp. | Wyszczeg6inienie Nota 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 46 113 46 639 43 797
TS AN s
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
V. Kapitat (fundusz)zapasowy 10 36 319 34229 34229
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3
IX. Zysk (strata) netto -606 2090 -762
B. Ez::zil iprzypadajacy udziatom niesprawujacym 397 320 330
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2503 3338 4416
I Rezerwy na zobowigzania 11 2339 2143 1323
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Lp. | Wyszczegélnienie Nota 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Ezzigv;?)\;zg;’fu odroczonego podatku 2316 5114 1282
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 12
3. Pozostate rezerwy 14 20 29
1. Zobowigzania dtugoterminowe 12 0 0 7
1l. Zobowigzania krotkoterminowe 13 161 1189 3080
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 3 6 6
PASYWA RAZEM 48 616 49 977 48 213
Woyszczegdlnienie 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 46113 46 639 43797
Liczba akcji (Split) 15 10000 000 10000 000 10000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,61 4,66 4,38
1.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw
(tys. zt)
lp. |Wyszczegslnienie Nota 01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
A Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 476 93 3072 454
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 16
ustug 476 93 2 663 384
I Przychody netto ze sprzedazy towarow i 17
materiatéw 0 0 409 70
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: 543 178 2678 539
Koszt wytworzenia sprzedanych 18
produktéw, ustug 543 178 2321 483
" Wartosc¢ sprzedanych towardéw i 357 56
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) -67 -85 394 -85
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 18 1438 512 2231 732
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -1 505 -597 -1837 -817
G Pozostate przychody operacyjne 424 179 454 a7
. Inne przychody operacyjne 19 424 179 454 47
H | Pozostate koszty operacyjne 86 16 108 85
. Inne koszty operacyjne 20 86 16 90 67
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+
G-H) -1167 -434 -1491 -855
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lp. |Wyszczegslnienie Nota 01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
J Przychody finansowe 21 5159 5107 2183 1498
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 22 22
Il. Odsetki, w tym: 86 34 53 23
M. Zysk ze zbycia inwestycji 21 5073 5073 2049 1908
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 51 -463
V. Inne 0 0 8 8
K Koszty finansowe 22 4 397 3888 1479 1390
I Odsetki, w tym: 37 6 105 39
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 0 4 -11
M. Aktualizacja wartosci inwestycji 4358 3882 1347 1347
V. Inne 2 0 23 15
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+
J-K) -405 785 -787 -747
M Zysk (strata) brEJtto z dziatalnosci
kontynuowanej (L+/-M) -405 785 -787 -747
N Podatek dochodowy biezgcy 23 33 -3 175 71
Podatek odroczony 23 151 256 -237 -345
p Zysk/strata netto dziatalnosci
kontynuowanej /N-O-P/ -589 532 -725 -473
Zysk/Strata netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej -606 556 -762 -468
udziatowcom mniejszo$ciowym 17 -24 37 -5
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -589 532 -725 -473
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -606 556 -762 -468
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 17 -24 37 -5
Wyszczegélnienie 01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
30.09.2010  30.09.2010  30.09.2009 30.09.2009
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -589 532 -725 -473
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 000 000 10 000 000 10000 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,06 0,05 -0,07 -0,05
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (tys. z)

Za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. (w tys. zt)

Kapitat Kapitat przypadajacy Przypadaiace
Kapitat 2yski (straty) Zyski (straty) Przypadaja-ce Kapitat przypadajacy  przypadajacy udziatom Yip' + 13
W 5Inieni Kapitat Kapitat Rezerwowy VtS istraty zatrzymane akcjonariuszom udziatom udziatom niesprawujacym | ueaatom R
yszczegoinienie podstawowy apital zapasowy ogétem Tatrzzrn a," e; biezacego jednostki niesprawujgcym  niesprawujagcym  kontroli z tytutu kme: prlfnll)v'uj.qcym azem
at ubleglyc okresu dominujacej kontroli razem kontroli z tytutu zatrzymanego zysku on roll( lezacego
udziatéw i akeji 2 roku ubiegtego olresu

Stan na 01 stycznia 2010 roku 10 000 34 229 0 2090 2090 320 46 246 27 46 639
Korekta z tyt. zaok. 1
do 1 tys.
zmiany w ciggu roku z
tytutu z tytutu:
Emisji akcji/udziatow 3 60 60 27 -27 63
z przeniesienia straty/podziatu zysku 2090 -2.090 -2.090
zysku/straty roku biezacego -606 17 17 -589
Stan na 30 wrzesnia 2010 10 000 36 319 3 -606 0 397 106 274 17 46 113
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Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. (w tys. zt)

zazt\rlek;(:::tzyl)at pravpadaiace Kapitat Kapitat przypadajacy Kapitat przypadajacy Przypadajace
Kapitat u‘b’iegwch Zyski (straty) akcj;’:ariu‘:mm przypadajacy udziatom udziatom niesprawujacym udziatom
Wyszczegélnienie podstawowy Kapitat zapasowy praypadajace zatrzymane jednostki udziatom niesprawujacym kontroli z tytutu niesprawujacym Razem
jednostce biezacego okresu dominujacej niesprawujacym kontroli z tytutu zatrzymanego zysku z roku  kontroli biezacego
dominujacej kontroli razem udziatéw i akcji ubiegtego okresu
Stan na 1 stycznia 2009 roku 10 000 57 760 -3 -23 282 -23 528 301 55 246 44 530
Korekta z tyt. zaok. do 1 tys. -1
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Korekty z tyt. sprzedazy spétki zaleznej -575
Nabycie cz. Udziatow w spétce zaleznej -8 -8 -8
z przeniesienia straty/zysku -22956 -22 956
zysk /strata biezacy 2117 2090 27 27 2117
Stan na 31 grudnia 2009 10 000 34 229 0 2117 2090 320 46 27 46 639
Za okres od 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r. (w tys. zt)
Kapitat
Zyski (straty) . . przypadajacy .
zatrzymanezlat P b dai Kapitat przypadajacy Kaplta:l:;izay‘z?:ajacv udziatom Pr:yg:::;r:ce
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat zapasowy Ubiegfyfh z\;strlzysm?n\e! ak:jz:::rizjsszem . udzialo'm niesprawujgcym niesprawujacym niesprawujacym Razem
podstawowy pr.zypadajqce biezacego okresu jednostki dominujacej mespra\n_lwacym kontroli z tytutu kontroli ztytulu kontroli biezacego
jednostce kontroli razem e zatrzymanego K
dominujacej udziatéw i akcji 2ysku z roku okresu
ubiegtego
Stan na 1 stycznia 2009 roku 10 000 57 760 -23531 0 0 301 55 246 44 530
zmiany w ciggu roku z tytutu: -8 -8 -8
z przeniesienia straty/zysku -23531 23531 0
zysk /strata biezacy -725 -762 37 37 -725
Stan na 30 wrzesnia 2009 10 000 34 229 0 -725 -762 330 47 246 37 43 797
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1.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. z1)

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE ogﬁgig;gg 0:1'?112'.2:3:; 013'3_10';_02%%;
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ
I ZYSK (STRATA) NETTO -606 2090 -725
1. KOREKTY RAZEM -1352 -4 608 -47
1 Zysk mr.1iejszos’ci przypadajacy udziatom niesprawujgcym 17 27 37

kontroli
2. Amortyzacja 119 180 203
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 100 10 -34
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5073 -1671 -1908
5. Zmiana stanu rezerw 196 634 -314
6. Zmiana stanu zapasow 2
7. Zmiana stanu naleznosci -1 899 201 2202
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 888 -763 -1426
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -58 -92 -31
10. Inne korekty 4358 -3134 1296
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI

OPERACYJNEJ (1+/-11) -1 958 -2518 -772
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI

INWESTYCYJNEJ
I WPLYWY 7 950 11475 10 745
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 41 42
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 7 950 11434 10703
a) w pozostatych jednostkach 7 950 11434 10703
- zbycie aktywoéw finansowych 7 950 11408 10678
- Odsetki 26 25
1. WYDATKI 99 7438 668
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 3 8

rzeczowych aktywow trwatych
5 !nwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 6 870

i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 99 565 660
a) w pozostatych jednostkach 99 565 660
- nabycie aktywéw finansowych 57 65 160
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 42 500 500
. r,\?\fVEEZtTYX:J;IS\I(Ifﬁ;\'E NETTO Z DZIALtALNOSCI 7851 4037 10077
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ
I WPLYWY 128 1 1
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych 63
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< 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2009 -
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Inne wptywy finansowe 65 1 1
1. WYDATKI 29 2075 1253
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 1958 1014
5 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

' finansowego 29 102 198
3. Odsetki 15 41
" PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI

’ FINANSOWEJ (I-11) 99 -2074 -1252
D PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lI1+/-B.1II+/-

’ c.in) 5992 - 555 8053
E BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,

' W TYM: 5992 - 555 8053
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 829 1384 1384
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 6821 829 9437

2. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

2.1. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota 1.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
A Inne wartosci niematerialne i prawne 7 9 10
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM 7 9 10

Nota 1.2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.09.2010 r. w tys. zt

Inne wartosci Wartosci

WYSZCZEGOLNIENIE . . niematerialne
niematerialne

razem

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 80 80

b) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 80 80

c¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 71 71

d) amortyzacja za okres 2 2

- biezacej amortyzacji 2 2

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 73 73
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Nota 1.3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Wartosci niematerialne 7 9 10
a) Witasne 7 9 10
WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 7 9 10
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Rzeczowe aktywa trwate 481 598 836
a) | Srodkitrwate, w tym: 481 598 836
— budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 358 393 397
— urzadzenia techniczne i maszyny 37 71 92
—$rodki transportu 75 121 333
—inne srodki trwale 11 13 14
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 481 598 836
Nota 2.2.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzier 30.09.2010 r. w tys. zt
grunty budynki,
(w tym lokale urzadzenia < .
2 rawo i obiekt: N : . inne srodki Srodki trwate Srodki trwate,
WYSZCZEGOLNIENIE :iytkowania iniynierl}: t.echnlczne $rodki transportu trwate  w budowie razem
wieczystego ladowej ! maszyny
gruntu) i wodnej
1) wartos¢ brutto srodkéw 462 185 216 36 899
trwatych na poczatek okresu
-przeniesienie w wart.
niezamortyzowane;j $r. 64 64
leasingowanego
I1) wartosé bruttf) srodkow 462 185 152 36 835
trwatych na koniec okresu
Ill) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 69 114 95 23 301
poczatek okresu
- .Z\{\nekszeme 0 amortyzacje 35 34 6 5 117
biezaca
- zmniejszenia o
niezamortyzowanego $r 64 64
leasingowanego
IV) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 104 148 77 25 354
koniec okresu
V) wartos¢ netto srodkéw 358 37 75 1 481

trwatych na koniec okresu

26 |Strona



skyllne

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

investment

Nota 2.3.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Il kwartat 2010

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Wiasne 461 518 543
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
. 20 80 293
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 481 598 836
Nota 2.4.
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Nie amortyzowane, uzywane na podstawie umowy najmu 116 161 155
SRODKI TRWALE RAZEM 116 161 155
Nota 3.1.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 670 10837
a) Nieruchomosci, w tym: 17 657 17 657 10 837
—grunty 17 657 17 657 10 837
b) Udziaty w jednostkach powigzanych — Bio Sp. Z 0.0. w 13
organizacji
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 17 657 17 670 10 837
Nota 3.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DEUGOTERMINOWYCH - NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.09.2010 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
a) wartos¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 16 522 16 522
b) wartos¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 16 522 16 522
c) Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1135 1135
d) wartosé netto nieruchomosci na koniec okresu 17 657 17 657
Nota 3.3.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Wiasne 17 657 17 657 10837
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 17 657 17 657 10837

27 |Strona



skyllne

investment Il kwartat 2010

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Nota 3.4.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE UDZIALY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Inwestycje dtugoterminowe udziaty, w tym : 0 13 0
- w jednostkach powigzanych 13
-udziaty 12
-koszt powotania spotki 1
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE UDZIALY RAZEM 0 13 0
Nota 4.
ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

1. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na 127 16 16
poczatek okresu (z tego)

a) Odniesionych na wynik finansowy 127 16 16
- naliczone odsetki od pozyczek i gwaranc;ji 121 1 1
-odprawy, $wiadczenia emerytalne 2
-niezaptacone sktadki ZUS 3 3
-badanie bilansu 4
-na koszt niezakoriczonego kontraktu Betchatow 4 4

2. Zwiekszenia 102 122 121

)| Clemmymi rémicami prosiciomymi o) 102 122 121
- naliczone odsetki od pozyczek 95 100 93
-naliczone odsetki od gwarancji, przejecia dtugu 4 20 18
-odprawy 2 2
-niezaptacone sktadki ZUS 3
-badanie bilansu 5
-na koszty biezgcego miesigca 3

3. Zmniejszenia 51 11 16

a) O_dniesior?e 'n.a yvynil_< fina|.1’sc.>wy ok_resu w zwigzku z 1 16
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- niezaptacone sktadki ZUS 3
-badanie bilansu 4 4 8
- z tyt zaptaconych odsetek od pozyczki i gwarancji 47 1
-z tytutu zakonczenia kontraktu Betchatéw 4 4

a Stan alftywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 178 127 121
na koniec okresu, w tym:

a) Odniesionych na wynik finansowy 178 127 121
- naliczone odsetki od pozyczek, gwarancji, przejecia dtugu 173 121 111
-od Swiadczen emerytalnych irentowych 2 2 2
-niezaptacone sktadki ZUS 0 3
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
-badanie bilansu 4 5
-koszty biezgcego okresu 3

Nota 5
ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) Materiaty 0 0 147
ZAPASY, RAZEM 0 0 147
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Od pozostatych jednostek 1355 989 1050
—z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 239 282 515

) —do 12 miesiecy 239 282 515

a
—z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 841
. . . . 431 393
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
—inne 275 276 63
— dochodzone na drodze sgdowej 79
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 1355 989 1050
b) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -55 -41
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 1355 935 1009
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. W walucie polskiej 1355 935 1009
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1355 935 1009

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY w tys. Zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

1. Do 1 miesigca 228 49 465

2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 50
6. Naleznosci przeterminowane 11 233

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG — RAZEM (BRUTTO) 239 282 515

7. Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci -55 -41

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 239 227 474

29 |Strona



skyllne

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

investment

Nota 6.4.

Il kwartat 2010

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 11 233 79
Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 0 0 79
Do ktoérych nie dokonano odpisdw aktualizujgcych 11 0 79
Nota 7.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Krétkoterminowe aktywa finansowe 28 915 30620 35187
a) | w pozostatych jednostkach 22094 29791 25750
- udziaty lub akcje 22 024 29243 25231
- udzielone pozyczki 52 538 516
-odsetki od udzielonych gwarancji 18 10 3
b) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6821 829 9437
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6821 829 9437
—inne $rodki pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 28915 30 620 35187
Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.

zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. w walucie polskiej 22 094 29791 25750
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 22 094 29791 25 750

AKTYWA FINANSOWE RAZEM

Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

A Z'nieograniczonq zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 10051 17 275 12 841
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa) 10051 17 275 12 841

= wartos¢ rynkowa 10051 17 275 12 841

S oo

a) akcje (wartos¢ bilansowa) 11973 11968 12 390

= wartos¢ wedtug cen nabycia 11973 11968 12 390

Wartos¢ wg cen nabycia, razem 17 136 19997 20418
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 29243 28 889 28 889
Korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres) razem 4888 9246 4813
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 22 024 29 243 25231
Nota 7.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) w walucie polskiej 52 538 516
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 52 538 516
Nota 7.5.
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

1. | wwalucie polskiej 6821 829 9437
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 6821 829 9437
Nota 8.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 23 18 66
- ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 6 24
- abonamenty i prenumeraty 4 6 4
- prowizje od kredytéw 0 1
- pozostate 13 6 37
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 23 18 66
Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 30.09.2010 r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji . . . Data .
. N o . n L Sposdb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
. . (od daty)
nominalne;j

A na Nie 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
okaziciela  uprzywilejowane

B e e 2295400 2295400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela  uprzywilejowane

c na Nie 10 000 10 000 gotéwka 1998r. 2001r.
okaziciela  uprzywilejowane

D na Nie 4094600 4094600 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
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Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
na Nie .
E - o 1500 000 1 500 000 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
na Nie .
F - o 2 000 000 2 000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
razem 10000000 10000000

Na dzien 30.09.2010 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spotki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgji (zt) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168 226 1168 226 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 1010628 10,11%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Ipopema TFI S.A. 516 372 516372 5,16%
Pozostali 3330163 3330163 33,30%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
Nota 10

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 34229 57 760 57 760

1. utworzony z podziatu zysku 2090

2. pokrycie straty przypadajgce jednostce dominujacej -23531 -23531

KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 36319 34229 34229

Nota 11.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
1 ’S)’:)acr; ::::)v;l(:lezsgtvt;’f:yc;:roczonego podatku dochodowego na 2114 1414 1414
a) | odniesionej na wynik finansowy 2114 1414 1414
2. | Zwiekszenia 213 746 1282
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 213 746 1282

W;r\;\:jécl:eig\\l/v\l/)ti:lsnsowej krotkoterminowych papierow 153 605 915
- odsetki od pozyczek i gwarancji 60 129 106
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 12 36
-aktualizacja wartosci inwestycji 225
3. | Zmniejszenia 11 46 1414

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich

- e 1414
réznic przejsciowych (z tytutu)

a)

- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 11
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
-inne 46
a Star_l rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2316 2114 1282
koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 2316 2114 1282
;A\;\;\::zz(\:/iolo\i,\lli:;owej krotkoterminowych papierow 1910 1757 915
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 189 129 106
-aktualizacja wartosci inwestycji 216 216 225
- tytutu réznicy miedzy amortyzacja a ratami leasingu 1 12 36

Nota 11.2

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) stan na poczatek okresu 8 11 11
b) rozwigzanie (z tytutu) 3

c) stan na koniec okresu 8 8 11

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

a) stan na poczatek okresu 1 1 1

b) stan na koniec okresu 1 1 1

Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

a) stan na poczatek okresu 20 50 50

b) zwiekszenia (z tytutu) 59 40 48
-rezerwa na koszty badania bilansu 15 40 48
-rezerwa na koszty biezacego okresu 44

c) rozwigzanie (z tytutu) 65 70 69

-badanie bilansu 36 50 49

- na koszty kontraktu Befchatéow 29 20 20

e) stan na koniec okresu 14 20 29

Nota 12.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

a) wobec pozostatych jednostek 0 0 7
* umowy leasingu finansowego 0 0 7

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 0 0 7
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Nota 12.2.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 0 7
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 0 0 7
Nota 12.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) w walucie polskiej 0 0 7
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 0 0 7
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) wobec pozostatych jednostek 161 1189 3080
—kredyty i pozyczki, 980 1910
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 65 105 929
—do 12 miesiecy 65 105 929
— z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 93 62 89
—z tytutu wynagrodzen 1 4 4
—inne (wg rodzaju) 2 38 148
—zobowigzania leasingowe 34 144
— pozostate zobowigzania 2 4 4
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 161 1189 3080
Nota 13.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) w walucie polskiej 161 1189 3080
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 161 1189 3080
Nota 13.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Na dziert 30.09.2010r . zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytédw bankowych i pozyczek nie wystepuja.
Nota 14.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
a) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3 6 6
- krétkoterminowe (wg tytutow) 3 6 6
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- prowizja z tytutu udzielonego poreczenia 3 6 6
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3 6 6

Nota 15.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zf) 46113 46 639 43797
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10000 000 10 000 000 10000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje srednio wazong (w szt.) 4,61 4,66 4,38
Rozwodniona liczba akg;ji 10000 000 10000 000 10000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,61 4,66 4,38

2.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodow

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010  30.09.2010  30.09.2009  30.09.2009

1. Sprzedazy produktéw i ustug 476 93 2663 384
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG 476 93 2663 384
RAZEM
Nota 16.2.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

01.01.2010-  01.07.2010-  01.01.2009-  01.07.2009-

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010 30.07.2010 30.09.2009 30.09.2009

1. Kraj, 476 93 2663 384

a) Sprzedaz produktéw i ustug 476 93 2663 384
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 476 93 2663 384
Nota 16.3.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
30.07.2010  30.09.2010  30.09.2009  30.09.2009

1. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw, w tym: 0 0 409 70
- od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
RAZEM

0 0 409 70
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Nota 17.

Il kwartat 2010

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

N — oLOLIOL:  CLOTAIO-  10120s. 0107205
1. Kraj, 0 0 409 70
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
RAZEM 0 0 409 70
Nota 18.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt
R o o oioiws oo
1. | a)amortyzacja 119 39 203 72
b) zuzycie materiatéw i energii 64 16 797 63
c) ustugi obce 692 278 1670 496
d) podatki i optaty 18 5 54 17
e) wynagrodzenia 884 302 1489 476
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 97 30 195 48
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 107 20 144 43
- delegacje 10 1 10 7
-ubezpieczenia 10 4 31 10
-koszty niepodatkowe 82 14 95 26
-inne koszty 5 1 8 0
KOSZTY WEDLUG RODZAJU RAZEM 1981 690 4552 1215
2. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1438 -512 -2231 -732
3 E;s;:nwa;/tworzenia sprzedanych produktéw (wielkosé 543 178 2321 483
Nota 19.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
. .01. - 01.07.2010- .01. - 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 0310‘-)019-22001]?0 30.09.2010 0310‘-)019-220::9 30.09.2009
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 65 45 69 22
-z tyt. badania bilansu 36 16 49 22
- z tyt. kontraktu Betchatow 29 29 20
b) inne, w tym: 359 134 385 25
-z tytutu zadoscuczynienia 218 108
ey oo g W ws s
Pozostate przychody operacyjne, razem 424 179 454 a7
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Nota 20.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE w tys. zt

Il kwartat 2010

- 01.07.2010- - 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010 01.01.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 59 15 48 26
- badanie bilansu 15 0 48 26
- koszty biezgcego okresu a4 15
b) pozostate, w tym: 27 1 42 41
- koszty niezreal.inwestycji 2 1 1
-odpisy aktualizujgce naleznosci 25 41 41
Pozostate koszty operacyjne, razem 86 16 920 67
Nota 21.1.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK w tys. zt
. .01. - 01.07.2010- .01. - 01.07.2009-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010 01.01.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
1. z tytutu udzielonych pozyczek 20 9 18 18
2. pozostate odsetki 66 25 35 5
a) od pozostatych jednostek 66 25 35 5
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM 86 34 53 23
Nota 21.3.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt
2 01.01.2010- 01.07.2010- 01.01.2009- 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2010  30.09.2010  30.09.2009  30.09.2009
a) z tytutu zbycia inwestycji 5073 5073 2 049 1908
- krétkoterminowych papieréw wartosciowych 5073 5073 1908 1908
- inwestycja w Dorohusku 141 0
b) pozostate, w tym: 59 -455
-z tytutu aktualizacji wyceny wartosci inwestycji w
51 0
Dorohusku
- z tytutu wyceny krétkoterminowych papieréw 463
wartosciowych
-inne 8 8
Inne przychody finansowe, razem 5073 5073 2108 1453
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt
p .01. - 01.07.2010- .01. - 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010 01.01.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
Koszty finansowe z tytutu odsetek 37 6 105 39
a) od kredytow i pozyczek 105 39
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—dla innych jednostek 105 39
Koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji 4358 3882 1347 1347
Strata ze zbycia inwestycji 4 -11
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 4 395 3888 1456 1375
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt
p .01. - 01.07.2010- .01. - 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010 01.01.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
a) pozostate, w tym: 2 0 23 15
—opfaty i prowizje 23 15
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 2 0 23 15
Nota 23.1.
PODATEK DOCHODOWY w tys. zt
i .01. - 01.07.2010- .01. - 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010 01.01.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009
I. Podatek dochodowy biezgcy 33 -3 175 71
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -405 785 -787 -747
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 174 -16
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 33 -3
4. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji 33 -3 175 71
podatkowej okresu, w tym:
— wykazany w rachunku zyskow i strat 33 -3 175 71
Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku 151 237 -345
zyskow i strat: 256
— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 256 256
przejsciowych
— zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic -105 237 -345
przejsciowych
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM 184 253 -62 -274
Nota 24.
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA
i .01. - 01.07.2010- .01. - 01.07.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010 01.01.2009
30.09.2010 30.09.2010 30.06.2009 30.09.2009
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -589 532 -725 -473
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10000 000 10000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,06 0,05 -0,07 -0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,06 0,05 -0,07 -0,05
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Sposdéb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:
Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu
akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Il kwartat 2010

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji
na dzien bilansowy.

2.3. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych

Dziatalnos¢ operacyjna
Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg, wykonywang przez Spétke. Z dziatalnosci

operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywow trwatych i obrotowych.

Dziatalnos¢ finansowa
Dziatalnos$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrodet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.
sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzagdzone metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2009-
(METODA POSREDNIA) 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki -606 2090 -725
dominujacej
Korekty razem -1352 -4 608 -47
Zysk mniejszosciowy 17 27 -37
Amortyzacja 119 180 203
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 100 10 -34
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5073 -1671 -1908
Zmiana stanu rezerw 196 634 -314
Zmiana stanu zapasow 2
Zmiana stanu naleznosci -1899 201 2202
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i 888 -763 -1426
kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -58 -92 -31
Inne korekty 4358 -3134 1296
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -1958 -2518 -772
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
oo o o
a) srodki pieniezne w kasie 0 0 3
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6821 829 9434
- rachunki biezgce 187 21 16
- lokaty 6633 807 9416
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oo oo oo

- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 1 1 2
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 6 821 829 9437
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 5992 -555 8053
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1958 -2518 -772
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej 7 851 4037 10077
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 99 -2074 -1252

W pozycji inne korekty przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych okresach wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos¢ papierdow krétkoterminowych oraz odpis aktualizujgcy wartos$¢ nieruchomosci do wartosci rynkowej.

3. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

3.1. Informacje o instrumentach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe

Spétka posiada na dzien 30.09.2010 r. nastepujace instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

e akcje i udziaty spodtek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do

sprzedazy,

2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e akcje spotek notowane na gietdzie.

3) aktywa finansowe inne:
e udzielona pozyczka
e udzielona gwarancja.

Zestawienie zmian wartosci aktywoéw finansowych na 30.09.2010

Wyszczegdlnienie Poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17 275 4888 12 112 10 051

- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 8028 2 865 5163

- wycena do bilansu 9246 4888 9246 4888

- z tyt zaokraglen 1 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 968 5 11973

- nadwyzka

- zakup/sprzedaz 11968 5 11973

-inne

Aktywa f.inansowe Udzielona pozyczka i 70 70

gwarancje

Razem aktywa finansowe 29 243 8771 9 246 22 094
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Zestawienie stanow aktywoéw finansowych wg pozycji bilansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Wyszczegélnienie przeznaczone do przeznaczone do Udzielona pozyczka
obrotu sprzedazy
!(rotkotermlnowe aktywa finansowe w 10051 11973 70
jednostkach pozostatych
Razem 10 051 11973 70

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.3

1) Krotkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu to akcje:
e  Konsorcjum Stali S.A. o wartosci 7.441 tys. zi,
e Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 2 610 tys. zt,

Wszystkie wycenione wg cen rynkowych — cena akcji notowana na gietdzie na dziert 30.09.2010 rok. Kwote z
wyceny posiadanych aktywow na dziert 30.09.2010 odniesiono w koszty finansowe.

W ciggu roku, przy zakupie i sprzedazy instrumentow tego samego rodzaju nabytych na rynku regulowanym, do
wyceny aktywdw stosuje sie zasade ,, pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

2) Krétkoterminowe papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatéw i akgcji
szesciu spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Udziaty i akcje wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i
udziaty tych spétek stanowig portfel o tgcznej wartosci 11.971 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujgce
aktywa:

e Ascor S.A. —33,92% udziat w kapitale, wartos$¢ nabycia 1 845 tys. zt;

e  DST OUTLET sp. z 0.0. — 100% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 51 tys. zt;

e Instalexport S.A. — 8,38% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 9 021 tys. zt;

e Semax S.A. w upadtosci — 100% udziat w kapitale, wartos$¢ nabycia 1 tys. zt;

e Synerway S.A. —25% plus 1 akcja w kapitale, wartos¢ nabycia 1 051 tys. zt

e ROYS.A. w upadtosci —50% plus 2 akcje, warto$é nabycia 1 tys. zt

e REPORTER S.A. w upadtosci likwidacyjnej — 89,47% udziatu w kapitale, wartos¢ nabycia 1 tys. zt

Ostatnia ocena utraty wartosci odbyta sie na dzier 31.12.2009 r. Ocena ta byta wykonana przez zarzad spétki w
oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze tych spotek, w ocenie Zarzagdu wartos¢ wg cen nabycia nie
wymagata odpisu korygujgcego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos¢ bilansowa.
Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg na
przychody lub koszty finansowe.

2.Zobowiazania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytéw:
- Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:

- Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego: -

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup $rodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach w czesci krétkoterminowej wg noty nr 13.1. Na koniec 30.09.2010 r. spé6tka nie posiada
zobowigzan z tytutu leasingu.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spétka nie posiada zobowigzan warunkowych w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu

5) Zobowigzania pozabilansowe wystepujgce w Grupie
e Skyline Development Sp. z 0.0.
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Spdétka ustanowita hipoteke umowng kaucyjng tgczng do kwoty 1.600.000 zt na nieruchomosci potozonej w
gm. Zakroczym jako zabezpieczenie mogacych powstac¢ wierzytelnosci spotki zaleznej DST Outlet Sp. z o0.0.
wobec jej dostawcéw.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut ten nie wystepuje.

4.Dziatalno$¢ zaniechana
W Il kwartatach roku 2010 nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

5.Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Grupa nie ponosita kosztdw wytworzenia srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

6.Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Dane podlegajace konsolidacji i wytgczeniom
Dane liczbhowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywéw obrotowych i zobowigzan i rezerw na
zobowigzania).

Wyszczegdlnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -4 079
Naleznosci z tytutu pozyczek -11789
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -413
Zobowigzania z tytutu pozyczek -11789
Zobowigzania z tytutu towardéw i ustug -413
Przychody ze sprzedazy -26
Koszty -26
Przychody finansowe -492
Koszty finansowe -493
korekta wyniku konsolidacyjnego -1

b) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

c) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek Grupy, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

Wyszczegdlnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
Osoby zarzadzajace 0 0 99 0
Osoby nadzorujgce 0 0 0 0
Razem 0 0 99 0

d) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzadzajace Spétki oraz osoby zarzadzajace
spotek grupy
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Wyszczegélnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne 49 0 0 0
Osoby fizyczne 0 0 0 0
Razem 49 0 0 0

7. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajgce konsolidacji

Nie wystepuje.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie

Pracownicy produkcyjni i obstuga

Kierownictwo

Razem etaty

12.2009
09.2010

8
7

10
9

Grupa Kapitatowa - tacznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie

Pracownicy produkcyjni i obstuga

Kierownictwo

Razem etaty

12.2009 8 2 10

09.2010 9 4 13

9. Woynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent

Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegdlnienie ’ Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem
I - Il kwartat 2010

Razem ‘ 104 252
I - 1l kwartat 2009

Razem ‘ 82 268

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegélnienie

Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zt)

za okres:

I - Il kwartat 2010

I - Il kwartat 2009

Razem

135

135

10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystapity.

11. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres

biezacy
Nie wystapity.

12. Zdarzenia po dacie bilansu
W pazdzierniku 2010 r. Spotka dominujaca dokonata sprzedazy 156 000szt akcji Konsorcjum Stali, o czym
poinformowata w Raporcie biezgcym Nr 15 z dnia 22 pazdziernika 2010 r. — raport jest dostepny na stronie
internetowej Spétki www.skyline.com.pl.
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13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow
Spétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

14. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie wystapita konieczno$¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacjg niniejszego Raportu Kwartalnego Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za tozsamy

okres sprawozdawczy.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

17. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowgq, ptynnosc oraz wynik finansowy i rentownos¢.
Nie dokonano.

18. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci.

19. Pofaczenie jednostek
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca pofaczenie Spotki z innym podmiotem
gospodarczym.

20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji
w jednostkach podporzagdkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spétka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, 10 listopada 2010 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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