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1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO ZA 2010r.

1.1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2010 roku zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za analogiczny okres
roku 2009 r. oraz za rok obrotowy 2009 koriczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spotke dominujgcg dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos$é
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: - dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

- dziatalnos$é trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.2);

- dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.Z);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.7);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzagdzania (PKD 70.22.2);

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD
66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spdtka tgczy
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dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akcji.

Na dzien 30.06.2010 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wehodzity nastepujgce
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski ~ — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej, Pana Przemystawa
Lasockiego, ktdry ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, zastgpit Pan Krzysztof
Szczygiet powotany uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 22 czerwca 2010 r.

Struktura Grupy objetej konsolidacja

Na dzien 30.06.2010 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujace
podmioty objete konsolidacja:
=  spotka dominujgca: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:

Skyline Business Support Sp. z 0.0.

Skyline Development Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzier 30.06.2010 r.

[ Skyline Investment S.A. ]

e N e N\ s B s A

100,00% 99,78% 100,00% 62,55%
( \ . \ . . .
Skyline Business Skyline Skyline Skyline Interim
Support Sp z Development Venture Management
0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
- J - J \ J - J
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej ewidencjonowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:

1. Spodtka dominujaca Skyline Investment S.A. opisana w pkt. 1.1. powyzej
oraz

2. Spotka zalezna Skyline Business Support Sp. z o0.0. zostata powofana aktem notarialnym
repertorium A.926/2010 z dnia 05.02.2010 r. i wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
17.02.2010 r. pod numerem KRS 0000348692. Nie rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczej do dnia
sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ L
w tym Wartos¢

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, jednej akeji

llos¢ udziatow

udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych (w zh) kapitatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 300 - 50,00 15 000,00
z tego:
300 - 50,00 15 000,00

1. Skyline Investment S.A.

3. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym repertorium
A.3189/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
03.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283949, rozpoczeta dziatalno$é¢ gospodarczg 1 sierpnia
2007 r.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspélnika.

Z kolei w dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 3 900 000 zt w wyniku objecia 7 683 nowych udziatow
przez Skyline Investment S.A.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, e aebs w tym Wanosc Wartosé
udziatowcow, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
’ udziatu (w zi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00

4. Spétka zalezna Skyline Venture Sp. z 0.0. zostata powotana pod nazwa Skyline Bio Sp. z o.0.

aktem notarialnymi repertorium A.3186/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 02.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283984. Spodtka rozpoczeta
dziatalno$¢ gospodarczg 1 sierpnia 2007 r.
W dniu 12 maja 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika. W dniu
02.07.2009 r. Spoétka Skyline Investment S.A. odkupita 17 sztuk udziatdw o wartosci nominalne;j
500,00 zt co daje taczng wartosé 8 500,00 zt stajgc sie tym samym jedynym udziatowcem.
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Aktem notarialnym repertorium A 9889/2009 z dnia 28.07.2009 r. zostata zmieniona nazwa spotki
na Skyline Venture Sp. z 0.0.

Rolg Skyline Venture Sp. z 0.0., bedzie zarzadzanie funduszem ktéry powstanie w kooperacji z
Krajowym Funduszem Kapitatowym (KFK) i bedzie inwestowat srodki (szacowana kapitalizacja
funduszu do 40 min zt) w innowacyjne przedsiewziecia matych i srednich firm dziatajgcych na
terenie Polski.

S N Wartos¢ .
Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, . w tym . Wartosé
udziatowcow, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

» Inny przywilej Y udziatu (w z1) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

5. Spotka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym
repertorium A.2148/2008 z dnia 20.03.2008 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 29.04.2008 r. pod numerem KRS 0000304537. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza
1 kwietnia 2008 r.

Woyszczegélnienie akcjonariuszy, PP w tym \.Nartosc Wartos¢
udziatowcoéw, innych wtascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2 000 - 50,00 100 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

1.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 roku
zgodnie z MSR/MSSF, a ws$rdéd m.in. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, a takie zgodnie z wymogami
,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01 stycznia
2010 r. do 30 czerwca 2010 r. oraz zawiera dane porownawcze za okres analogiczny 2009 roku i rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej s3 w
petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.
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Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodg nabycia, wséréd podmiotéw podlegajgcych konsolidacji
wszystkie byty powotane przez Skyline Investment S.A.

Na dzien niniejszej konsolidacji w poréwnaniu z konsolidacjg na dzien 31.12.2009r. nie podlegaty
spotki nabyte w okresie sprawozdawczym w celach inwestycyjnych na dzien niniejszego
sprawozdania sg to: ROY S.A. w upadtosci i spétka Reporter S.A. pomimo posiadanych 100% akcji w
pierwszej z nich i 89,47% w drugiej. Zarzad zastosowat tu kryterium wynikajgce z zapiséw MSR 1 § 66
pkt a.i § 68 oraz MSR 28 § 1 pkt a., w oparciu o ktdre to, wytgcza inwestycje typu Venture Capital.
Powodem, dla ktérego zastosowano wyzej opisane odstepstwo jest fakt, iz Skyline Investment S.A.
koncentruje sie przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityki inwestycyjnej polegajacej na
nabywaniu akcji badz udziatéw spétek publicznych i niepublicznych w celu ich zbycia w toku
normalnego cyklu operacyjnego jednostki.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

2.1.Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Skyline
Investment

Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. jest
sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, a takze
zgodnie z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa bedgcego panstwem
cztonkowskim” (Dz.U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) — dalej zwanym rozporzgdzeniem.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Skyline Investment sporzadzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega wiaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
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c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;

d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metodg petng, polegajagcg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:
e wylagczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
e wylgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
e wylgczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatéw w jednostce zaleznej.

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansédw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracyiji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktore nie majg charakteru aktywdw obrotowych
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Do wprowadzenia srodkéw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest
konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnos¢ lub wspotwiasnosé. Do aktywdw trwatych zaliczamy:
wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w
budowie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
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w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie oérodka wypracowujacego érodki pieniezne. Srodki
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w Grupie Kapitatowe Skyline Investment S.A. nie
wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie
ich wartosci, a w razie potrzeby s3, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzerht w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw
trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywodw, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne

. . . 10 lat
(Centrale telefoniczne i oprzyrzagdowanie)
Pozostate maszyny i urzgdzenia techniczne 5 lat
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Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat

Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

Wartos$¢ konicowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie,
i w razie konieczno$ci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich wartos$ci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz
instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te
elementy), ktore wtasciciel traktuje jako zrédto przychoddéw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu
na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
wszystkich kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia
czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Na dzied bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktéra okreslana jest poprzez wycene
rynkowgq na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Wynikajace z wyceny odpisy odnoszone sg w ciezar kosztéw finansowych lub przychodéw
finansowych w rachunku zysku i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
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z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spétki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajacy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym
przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku,
wytadunku oraz innych kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzagdkowaé¢ do pozyskania
wyrobow, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Rozchéd zapasow odbywa sie metodg szczegdtowej identyfikacji.

Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasdw ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Wartos$¢ odpisu pomniejsza wartos$¢ bilansowg zapasow objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkédw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o
wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci.
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Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosdci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze byé przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod data
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wyceniany
jest w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub powstania sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku gdy tgczne koszty transakcji,
nabycia aktywdéw finansowych sg do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwos¢ nie
uwzglednienia ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania
finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie opfaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym,
w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub
dyskonta od instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwe] przez wynik finansowy:
- w wartosci rynkowej — jesli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:

- pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- w dowolnym momencie mozna znalezé chetnych nabywcoéw i sprzedawcow,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci publicznej.

Wartos¢ rynkowa skfadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wéwczas wartos¢ godziwg dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jakg rynek zaptaci za dany sktadnik aktywow finansowych), dla aktywéw finansowych,
ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozna
by pozyskaé dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala

sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— o0szacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,
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— oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

— oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.

W przypadkach gdy zadna z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie
analize dostepnych ( dostarczonych przez spétke) sprawozdan, na bazie ktorych przeprowadza sie
test na utrate wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartosc kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgcji.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonuje sie poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wfasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne
lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitale witasnym skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie czes¢ kapitatu udziatowcéw
mniejszosciowych stanowigcego warto$¢ udzialu w kapitale wiasnym jednostki zaleinej
przypadajgcego na udziatowcdw mniejszosciowych.

Wyliczenie kapitatu witasnego udzialowcdw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykazujgcych dodatni kapitat wtasny — dokonuje sie
na podstawie udziatu tych udziatowcow mniejszosciowych we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.
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Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigcza sie czesé sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, powstatg od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdiniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci wymaganej zaptaty — do kategorii tej Spdtka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone sg
stosownie do kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spétki Grupy spodziewajq sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate sSwiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wypftaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty
mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
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uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan kréotkoterminowych o terminie ptatnosci
do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskajg
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w
wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwe]j zaptaty otrzymanej bgdz naleznej zgodnej
z wykonang ustuga, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowanej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towaréow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatéw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosSciowych (odsetki),
sprzedazy udziatéw, sprzedazy papieréw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
od naleznosci, w tym takze za zwioke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od sSrodkow na
rachunkach bankowych, z wyjatkiem odsetek od srodkéw zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzgcych aktualizacji wyceny udziatdw i dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéow i pozyczek, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci
i zobowigzan, Srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego
aportu, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
jednostkach, ktérych jednostka jest udziatowcem, warto$¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatéw
lub papieréw warto$ciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
Srodkow trwatych, z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra
nie data zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpisow
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amortyzacyjnych wartos$ci niematerialnych i prawnych czy srodkow trwatych, odpiséw z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasédw rzeczowych skfadnikéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak rowniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontéow, niedobordow, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty
kosztow lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tgcznie
z VAT.

Po stronie przychoddéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy sSrodkéw trwatych,
z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy
srodkow trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw
z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow rzeczowych sktadnikdw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub zdarzen losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. rdéznice, aktywa i
straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy Ilub takie, ktdrych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spdétka nie prezentuje
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rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE.

1.3. Informacja o danych finansowych podlegajgcych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczone zostaty na
EUR wedtug sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 30.06.2010 r., natomiast dane poréwnywalne
odpowiednio wg sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 30.06.2009 i 31.12.2009 r., ogtoszonego
przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw obliczonego na ostatni dzied kazdego okresu
objetego raportem.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,1082 EURO/PLN na dziert 31.12.2009 r.,
4,4696 EURO/PLN na 30.06.2009, 4,1458 EURO/PLN na dzieri 30.06.2010r. do przeliczenia pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio 4,3406 EURO/PLN, 4,5184 EURO/PLN, 4,0042
EURO/PLN do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, przeptywdw pienieznych
i zmianie w kapitale wtasnym.

Wybrane dane finansowe

01.01.2010 01.01.2009 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2009

Nazwa pozycji 30.06.2010 |  31.12.2009 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
w tys. PLN w tys. EUR

Przychoqy netto ze’ sp.rzedazY ] 4325 5618 9% 996 579
produktéw, towardw i materiatéw 383
Zysk (str'ata') z dziatalnosci 733 2056 636 183 474 141
operacyjnej
Zysk (strata) brutto przed
opodatkowaniem -1190 2842 40 297 655 ?
Zysk (strata) netto -1121 2117 -252 -280 488 -56
w tym zysk mniejszosci 41 27 42 10 6 9
Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10000 000 | 10000 000 | 10 000 000 | 10 000 000 | 10 000 000
Przep’ryvyy Plenlezne z dziatalnosci -819 2518 224 -580 .50
operacyjnej -205
!Drzepfywy_pu.amezne z dziatalnosci 2 4037 1600 0 930 354
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.plenlezne z dziatalnosci 523 2074 1175 131 478 -260
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem -298 -555 201 -74 -128 44
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01.01.2010 01.01.2009 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2009
Nazwa pozycji 30.06.2010 |  31.12.2009 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
w tys. PLN w tys. EUR
Aktywa obrotowe 30 502 31572 36 961 7 357 7 685 8269
Aktywa razem 48 855 49 977 48 870 11784 12 165 10934
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 3337 3338 4592 805 813 1027
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 26 0 0 6
Zobowigzania krotkoterminowe 1230 1189 2919 297 289 653
;af'fj{ V;'z{asxa. o udsiatorn 45518 46 639 44278 11368 10745 9799
ym przypadajqey daz! 361 320 342 90 74 76
niesprawujgcym kontroli
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 10 000 10 000 10 000 2 497 2304 2213
Liczba akcji (w szt.)
10 000 000 10 000 000 | 10 000 000 | 10 000 000 | 10 000 000 | 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg (z
zt/EUR) -0,11 0,21 -0,03 -0,03 0,05 -0,007
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje zwykta
(w zt/EUR) 4,55 4,66 4,43 1,10 1,14 1,00
Zysk (strata) na 1 akcje
$redniowazong (z zt/EUR) -0,11 0,21 -0,03 -0,03 0,05 -0,007

1.4. Informacja dotyczgca segmentdéw dziatalnosci

Wyniki wedfug segmentéow

Zarzad Spétki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujgcy przychody, przyporzagdkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
dwa segmenty dziatalnosci: dziatalnos¢ doradczg oraz dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Segment ,dziatalnos¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez trzy spétki Grupy: Skyline Investment S.A.,
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu

obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akgji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentdw diuznych,
e emisji na rynku niepublicznym,
e zarzadzaniu tymczasowym

e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spétek Grupy.

Segment ,dziatalno$¢ inwestycyjna”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez Skyline Development Sp z o0.0. oraz dziatalnos¢
inwestycyjng prowadzong przez Skyline Investment S.A. zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/sprzedaz udziatéow i akcji na rynku niepublicznym,
e zakup/sprzedaz nieruchomosci.
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Grupa kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalno$é na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz
wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczgcych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie

dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego

Wyniki wedtug segmentéw w 2010 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegdlnienie

Dziatalnos¢

Dziatalnos¢

doradcza inwestycyjna Suma

Przychody segmentu ogdtem 441 239 680
w tym przychody z odpisu aktualizacyjnego

Koszty segmentu ogotem 300 1571 1871

w tym koszty z odpisu aktualizacyjnego 476 476

Wynik na dziatalnosci brutto na segmentach 141 -1332 -1191

Podatek 33 -102 -69

Wynik netto na segmentach 108 -1230 -1122

Aktywa 426 48 430 48 856

Pasywa 426 48 430 48 856
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2.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zf)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 18 353 18 404 11909
| Wartosci niematerialne , w tym: 1 7 9 11
- wartos¢ firmy
1. Rzeczowe aktywa trwate 2 520 598 957
Il. Naleznosci dtugoterminowe
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych
A Inwestycje dtugoterminowe 3 17 657 17 670 10 837
1. Nieruchomosci 17 657 17 657 10 837
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 13
a) w jednostkach powigzanych 13
b) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 169 127 104
1. ﬁlg’z\:]vc\)lggv'\cl\étgugu odroczonego podatku 169 127 104
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 30502 31573 36 961
I Zapasy 0 68
Il Naleznosci krétkoterminowe 6 1110 935 1320
1. od jednostek powigzanych
2. od pozostatych jednostek 1110 935 1320
1. Inwestycje krotkoterminowe 29 366 30620 35483
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 29 366 30620 35483
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 28 835 29791 33898
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 531 829 1585
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 26 18 90
AKTYWA RAZEM 48 855 49 977 48 870
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Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 45518 46 639 44 278
™| AcionARIuSZOM IEDNOSTKI DOMINUACE) BE ems aws
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wartos¢
ujemna)
M1l Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz)zapasowy 10 36 319 34229 34230
V. Kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. | Réznice kursowe
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne réznice kursowe
VIII. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych
IX. | Zysk (strata) netto -1162 2090 -294
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. E::i:illiprzypadajacy udziatom niesprawujacym 361 320 342
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3337 3338 4592
I Rezerwy na zobowigzania 11 2104 2143 1647
1. Eng\xz\i’z\/gt:fu odroczonego podatku 2 050 5114 1609
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 12
a) Dtugoterminowa 8 8 11
b) Krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 45 20 26
a) Dtugoterminowa
b) Krétkoterminowa 45 20 26
Il Zobowigzania dtugoterminowe 12 0 26
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 0 26
1. Zobowigzania krétkoterminowe 13 1230 1189 2919
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 1230 1189 2919
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 3 6
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 6
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Lp. | Wyszczegodlnienie Nota 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe 3 6
PASYWA RAZEM 48 855 49 977 48 870
Wyszczegélnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 45518 46 639 44278
Liczba akcji (Split) 15 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,55 4,66 4,43

2.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

(tys. z1)
Lp. Wyszczeg6lnienie Nota 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
A r::::::'\g :\it‘:?t:,em s:przedaiy produktéw, towaréw 383 2618
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 16 383 2279
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 17 339
B L(;):‘z:ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 365 2139
- jednostkom powigzanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 18 365 1838
Il Wartosc¢ sprzedanych towaréow i materiatow 301
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 18 479
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogélnego zarzadu 18 926 1499
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -908 -1020
G Pozostate przychody operacyjne 245 407
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il Dotacje
. Inne przychody operacyjne 19 245 407
H Pozostate koszty operacyjne 70 23
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
II. Inne koszty operacyjne 20 70 23
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -733 -636
J Przychody finansowe 21 52 685
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
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Lp. Wyszczeg6lnienie Nota 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
. Odsetki, w tym: 52 30
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 21 141
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 514
V. Inne
Koszty finansowe 22 509 89
. Odsetki, w tym: 31 66
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji 15
M. Aktualizacja wartosci inwestycji 476
V. Inne 2 8

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -1190 -40

L
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1 Zyski nadzwyczajne

2

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-

N M) -1190 -40
(o] Podatek dochodowy biezacy 23 36 104
Podatek odroczony 23 -105 108
R Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej /N-O-P/ -1121 -252
Zysk/Strata netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej -1162 -294
udzialowcom mniejszosciowym 41 42
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -1121 -252
Catkowity dochdéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1162 -294
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 41 42
Wyszczegdlnienie 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -1121 -252
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10000 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,11 -0,03
2.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010r (w tys. zt)
Kapitat Kapitat
przypadaja przypadajacy
. Zyski  Przypadaja- Kapitat cy udziatom  Przypadajace
Zyski . iat . . .
Kapitat (straty) (straty) ce przypadajacy L.Idlla om. nlesprawuja!c udziatom
Sl s Kapitat zatrzyma akcjonariusz  udziatom  niesprawuj ym kontroli niesprawujac
Wyszczegdlnienie podstawo zatrzyma . < " Razem
zapasowy lat ne om niesprawujac acym z tytutu ym kontroli
wy Ee ? tvch biezaceg jednostki  ym kontroli kontroli z zatrzymaneg biezacego
UPIEEYER 5 okresu dominujacej razem tytutu o zysku z okresu
udziatéw i roku
akcji ubiegtego
Stan na 01 stycznia 10 000 34 229 0 2090 2090 320 46 246 27 46 639
2010 roku
Korekta z tyt. zaok. 1
do 1 tys.
zZmiany w ciggu roku z
tytutu z tytutu:
Emisji akcji/udziatow 27 -27
z przeniesienia 2090 -2090 -2090
straty/podziatu zysku
zysku/straty roku -1162 41 41 -1121
biezacego
Stan na 30 czerwca 10 000 36 319 0 -1162 0 361 46 274 41 45518
2010
Za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009r (w tys. zt)
Kapitat Kapitat Zyski Zyski Przypadajac  Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja-
podstaw zapasowy (straty) (straty) e przypadaja przypadajacy przypadajacy ce udziatom
o-wy zatrzymane zatrzymane akcjonarius cy udziatom udziatom niesprawuj
zlat biezacego zom udzialom niesprawujac niesprawujacy acym
Wyszczegdlnienie ubiegtych  okresu  jednostki piesprawuj ym kontroli z m kontroli z  kontroli Razem
pr.zypadajqc dominujac. acym tytutu tytutu biezacego
ejed.nos-tce kontroli udziatow i zatrzymanego okresu
dominujac. razem akeji zysku z roku
ubiegtego
Stan na 1 stycznia 2009 |10000 57 760 -3 -23282 -23528 301 55 246 44530
roku
Korekta z tyt. zaok. do 1 -1
tys.
zZmiany w ciggu roku z
tytutu:
Korekty z tyt. sprzedazy -575
spotki zaleznej
Nabycie cz. Udziatéw w -8 -8 -8
spotce zaleznej
z przeniesienia -22 956 -22 956
straty/zysku
zysk /strata biezgcy 2117 2 090 27 27 2117
Stan na 31 grudnia 2009 (10 000 34 229 0 2117 2090 320 46 27 46 639
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Kapitat Kapitat Zyski Zyski Przypadajace Kapitat Kapitat Kapitat  Przypadaja-
podstawo- zapasowy  (straty) (straty) akcjonariuszo przypadajac przypadajac przypadaj ce udziatom
wy zatrzymane zatrzyma  mjednostki  y udziatom y udziatom acy  hiesprawuj
_zlat he dominujacej pjesprawuja niesprawuja udziatom acym
“b'egch‘ ble;acego cym kontroli cym kontroli niespraw  kontroli
AT przypacajg - okresu razem ztytutu ujacym  biezacego
Wyszczegdlnienie e udzistowi  komtroli ¢ Okresu Razem
jednostce akgji tytutu
domir}ujac zatrzyman
€l ego zysku
z roku
ubiegtego
Stan na 1 stycznia2009 | 10000 57 760 -23 531 0 0 301 55 246 44 530
roku
zmiany w ciggu roku z
tytutu:
z przeniesienia -23531 23531 0
straty/zysku
zysk /strata biezacy -252 -294 42 42 -252
Korekta z tyt. zaokraglen 1 -1 -1 0
do 1 tys. zt
Stan na 30 czerwca 10000 34230 0 -252 -294 342 55 246 41 44 278
2009
2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)
. 01.01.2010- 01.01.2009 -
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
) OPERACYJNEJ
I ZYSK (STRATA) NETTO -1162 -294
Il. KOREKTY RAZEM 343 70
1. Zysk mniejszosci przypadajacy udziatom niesprawujgcym kontroli 41 42
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 80 131
Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 108 14
6. Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej 15
7. Zmiana stanu rezerw -39 113
8. Zmiana stanu zapasow 83
9. Zmiana stanu naleznosci -930 1946
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 638 -1788
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -30 28
12. Inne korekty 475 -514
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-
M. ) - 819 -224
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Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2010-
30.06.2010

01.01.2009 -
30.06.2009

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNE)

WPLYWY

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

WYDATKI

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-
1)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWE)J

WPLYWY

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

549

500

49

1619

1619

1619
1618

19

11

1600
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 0;00;62(2);2; 0]"3316:02%90;
1. WYDATKI 26 1176
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wypfaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu

zysku

4, Sptaty kredytéw i pozyczek 1029
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 26 132
8. Odsetki 15
9. Inne wydatki finansowe
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-11) 523 -1175
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.II1+/-B.1I1+/-C.1II) -298 201
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -298 201
- Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 829 1384

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 531 1585
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

3. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
3.1. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
Nota 1.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zi

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
A Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
c Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym:
D Inne wartosci niematerialne i prawne 7 9 11
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM 7 9 11

Nota 1.2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 30.06.2010 r. w tys. zt

. Inne wartosci Wartosci

WYSZCZEGOLNIENIE niematerialne niematerialne

razem

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 80 80
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. Inne wartosci Wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE niematerialne niematerialne
razem
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- zakupu
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sprzedazy
- inne (likwidacja)
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 80 80
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 71 71
f) amortyzacja za okres 5 )
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 2 2
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 73 73
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
— zwiekszenie
—zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 7 7
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Wartosci niematerialne 7 9 11
a) Wtasne 7 9 11
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 7 9 11
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Rzeczowe aktywa trwate 520 598 957
a) | Srodkitrwate, w tym: 520 598 957
—grunty
— budynki, lokale i obiekty inzynierii Iladowej i wodnej 370 393 408
— urzadzenia techniczne i maszyny 48 71 104
—$rodki transportu 90 121 438
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—inne srodki trwale 12 13 7

b) | Srodki trwate w budowie

c) Zaliczki na $rodki trwate w budowie

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 520 598 957

Nota 2.2.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2010 r. w tys. zt

grunty budynki,

(w tym lokale urzadzenia

WYSZCZEGH prawo i obiekty . . . inne érodki  Srodki trwate Srodki trwate,
SZCZEGOLNIENIE uzytkowania inzynierii tf!chnlczne $rodki transportu trwate w budowie razem
. . i maszyny

wieczystego ladowej

gruntu) i wodnej

rwatych na pocrtek oktes 452 185 26 % 899
b) zwiekszenia (z tytutu)
— oddanie do uzytkowania
— zakupy

- inne- korekty
konsolidacyjne

c) zmniejszenia (z tytutu) 64 64
— sprzedaz
— likwidacja
-inne 64 64

— pozostate korekty
konsolidacyjne

d) wartos$é brutto srodkow

. 462 185 152 36 835
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 69 114 95 23 301
okresu

f) zwiekszenie 23 23 31 1 78
- amortyzacja biezaca 23 23 31 1 78
- inne/przemieszczenia
- korekty z tyt zaok. do 1 tys.
g) zmniejszenia 64 64
- likwidacja
- sprzedaz
- przemieszczenie
-inne 64 64

h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu %2 137 62 24 315

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

j) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na koniec
okresu
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grunty budynki,
(w tym lokale urzadzenia < "
2 prawo i obiekty N . . inne srodki Srodki trwate Srodki trwate,
WYSZCZEGOLNIENIE uiytkowania inzynierii t.echnlczne $rodki transportu trwate  w budowie razem
wieczystego ladowej I maszyny
gruntu) i wodnej
k) wartos¢ nettg srodkéw 370 48 90 12 520
trwatych na koniec okresu
Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Wiasne 498 518 575
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 22 80 382
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 520 598 957
Nota 2.4.
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Nie amortyzowane, uzywane na podstawie umowy najmu 161 161 155
SRODKI TRWALE RAZEM 161 161 155
Nota 3.1.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 670 10837
a) Nieruchomosci, w tym: 17 657 17 657 10837
— grunty 17 657 17 657 10837
b) Udziaty w jednostkach powigzanych — Bio Sp. Z 0.0. w 13
organizacji
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 17 657 17 670 10 837
Nota 3.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DLUGOTERMINOWYCH - NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2010 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
a) wartos¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 16 522 16 522
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 16 522 16 522
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WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
e) Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1135 1135

f) zwiekszenie

g) zmniejszenie

h) wartos$¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 17 657 17 657

Nota 3.3.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

1. Wtasne 17 657 17 657 10837

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

2 umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 17 657 17 657 10837

Nota 3.4.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE UDZIALY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Inwestycje diugoterminowe udziaty, w tym : 13 0
- w jednostkach powigzanych 13
Skyline Bio sp. Z 0.0. w organizacji, w tym:
-udziaty 12
-koszt powotania spotki 1
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 0 13 0

Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na 127 16 16
poczatek okresu (z tego)
a) Odniesionych na wynik finansowy 127 16 16
- Z tytutu réznic przejsciowych
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 121 1 1
-odprawy, $wiadczenia emerytalne 2
-niezaptacone sktadki ZUS 3 3
-badanie bilansu 4
-na koszt niezakoriczonego kontraktu Betchatow 4 4
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
2. Zwiekszenia 76 122 104
)| Clemmymi rémicam prascomymi o) 122 104
- naliczone odsetki od pozyczek 68 100 80
-naliczone odsetki od gwarancji 20 13
-odprawy 2 2
-niezaptacone sktadki ZUS 4
-badanie bilansu 3
-na koszty biezgcego miesigca 5
3. Zmniejszenia 34 11 16
a) O_dniesiorTe 'n.a Yvynil_< finar],s9wy ok_resu w zwigzku z 34 1 16
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- niezaptacone skfadki ZUS
-badanie bilansu 4 4
- z tyt zaptaconych odsetek od pozyczki i gwarancji 30
-z tytutu zakonczenia kontraktu Betchatéw 4
a Stan alftywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 127 104
na koniec okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 169 127 104
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 159 121 93
-od Swiadczen emerytalnych i rentowych 2 2 2
-niezaptfacone sktadki ZUS 4
-badanie bilansu 3 4 5
-koszty niezakonczonego kontraktu Betchatow 4
-koszty biezgcego okresu 5
Nota 5
ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) Materiaty 0 0 68
ZAPASY, RAZEM 0 0 68
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Od pozostatych jednostek 1110 989 1320
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 386 282 812
a) —do 12 miesiecy 386 282 812
—z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 419
i zdrowotnych oraz innych swiadczen 431 391
—inne 305 276 38
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
—dochodzone na drodze sgdowej 79
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 1110 989 1320
b) Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci -55
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 1110 935 1320
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. W walucie polskiej 1110 935 1320
2. W walutach obcych (w tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1110 935 1320

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE
W OKRESIE w tys. Zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1 Do 1 miesigca 58 55
2 Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 189 93
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 29 85
4 Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5 Powyzej 1 roku
6. Naleznosci przeterminowane 233
NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | USLUG — RAZEM (NETTO) 276 233 0
Nota 6.4.
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt
LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 276 233 79
Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 0 79
- do ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 0 79
Nota 7.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Krétkoterminowe aktywa finansowe 29 366 30620 35483

a) | w pozostatych jednostkach 28 835 29791 33898
- udziaty lub akcje 28 770 29243 33 898
- udzielone pozyczki 47 538
- obligacje
-odsetki od udzielonych gwarancji 18 10

b) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 531 829 1585
—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 531 829 1585
—inne $rodki pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 29 366 30620 35483

Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.
zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. w walucie polskiej 28 835 29791 33 898
2. w walutach obcych

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 28 835 29791 33 898

AKTYWA FINANSOWE RAZEM

Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
A Z.nieograniczona zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 16 799 17 275 20511
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 16 799 17 275 20511
= wartos¢ rynkowa 16 799 17 275 20511
b | Do tenare s
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 11971 11968 13 387
= wartos$¢ wedtug cen nabycia 11971 11968 13387
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 19999 19 997 27 275
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 29243 28 889 28 889
Korekty aktualizujgce wartosc (za okres) razem 8771 9246 6623
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 28770 29243 33 898
Nota 7.4.

UDZIELONE PO2YCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
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a) w walucie polskiej 47 538

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem a7 538 0

Nota 7.5.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

1. | wwalucie polskiej 531 829 1585

2. | wwalutach obcych

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 531 829 1585

Nota 8.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 26 18 90
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 9 6 19
- abonamenty i prenumeraty 3 6
- prowizje od kredytéw 4
- wydatki zwigzane z publiczng emisjg akcji na GPW
- pozostate 14 6 59
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 26 18 90
Nota 9.
KAPITAt ZAKLADOWY
Stan na 30.06.2010r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji , . ) Data .
. . . . " .. Sposdb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
. . (od daty)
nominalne;j
A i e 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
okaziciela  uprzywilejowane
B na Nie 2295400 2295400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela  uprzywilejowane
c na Nie 10 000 10 000 gotéwka 1998r. 2001r.
okaziciela  uprzywilejowane
D na Nie .
okaziciela  uprzywilejowane 4094 600 4094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
E na Nie 1500000 1500 000 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
F na Nie 2000000 2000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
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| razem 10 000 000

10 000 000

Na dzien 30.06.2010 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spotki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc akgji (z1) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168226 1168 226 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 1010628 10,11%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Ipopema TFI S.A. 516 372 516 372 5,16%
Pozostali 3330163 3330163 33,30%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
Nota 10
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 34229 57 760 57 760
1. utworzony z podziatu zysku 2090
2. pokrycie straty przypadajgce jednostce dominujacej -23531 -23531
3. Korekta z tyt. zaok. do 1 tys. zt 1
KAPITAt ZAPASOWY RAZEM 36319 34229 34230
Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2114 1414 1414
poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 2114 1414 1414
2. | Zwiekszenia 4148 746 1609
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 4148 746 1608
- wy’cgny bilansowej krotkoterminowych papierow 3958 605 1258
wartosciowych
- odsetki od pozyczek i gwarancji 167 129 88
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 23 12 38
-aktualizacja wartosci inwestycji 225
3. | Zmniejszenia 4212 46 1414
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 4212
a) P - 1414
réznic przejsciowych (z tytutu)
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw 4049
wartosciowych
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 24
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

- z tytutu sptaconych odsetek 139
-inne 46

a Starf rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2050 2114 1609
koniec okresu, razem

a) | odniesionej na wynik finansowy 2 050 2114 1609
-wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw 1666 1757
wartosciowych
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 157 129
-aktualizacja wartosci inwestycji 216 216
- tytutu réznicy miedzy amortyzacja a ratami leasingu 11 12

Nota 11.2

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) stan na poczatek okresu 8 11 11
b) rozwigzanie (z tytutu) 3

c) stan na koniec okresu 8 8 11

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

a) stan na poczatek okresu 1 1 1

b) stan na koniec okresu 1 1 1

Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

a) stan na poczatek okresu 20 50 50

b) zwiekszenia (z tytutu) 44 40 23
-rezerwa na koszty badania bilansu 15 40 23
-.rezerwa na koszty biezgcego okresu 29

c) rozwigzanie (z tytutu) 20 70 47

-badanie bilansu 20 50 27

- na koszty kontraktu Beftchatéw 20 20

e) stan na koniec okresu 44 20 26

Nota 12.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
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a) wobec pozostatych jednostek 0 26
* umowy leasingu finansowego 26
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 0 0 26
Nota 12.2.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 0 26
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 0 26
Nota 12.3.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) w walucie polskiej 0 0 26
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 0 0 26
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) wobec pozostatych jednostek 1230 1189 2919
—kredyty i pozyczki, 1010 980 1880
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 80 105 753
—do 12 miesiecy 80 105 753
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 129 62 91
—z tytutu wynagrodzen 1 4 1
—inne (wg rodzaju) 10 38 194
—z pracownikami z tytutu zaliczek 2
— zobowigzania leasingowe 8 34 190
— pozostate zobowigzania 4 4
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 1230 1189 2919
Nota 13.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) w walucie polskiej 1230 1189 2919
b) W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 1230 1189 2919

38| Strona



Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe

Skyllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

investment | Potrocze 2010

Nota 13.3.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Stan na dzien 30.06.2010r.

Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki
jednostki ze Siodsib z odsetkami z odsetkami Warunki Termin
wskazaniem formy tedziba wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania splaty
prawnej w tys. w walucie w tys. zt w walucie
Rey Jerzy 1010 1010 Odsetki od pozyczki w wysokosci 31.08.2010
6,5% w stosunku rocznym
Zabezpieczenia
1. | brak

Nota 14.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3 6
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 3 6
- prowizja z tytutu udzielonego poreczenia 3 6
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3 6 0
Nota 15.
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zf) 45518 46 639 44278
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10000 000 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 4,55 4,66 4,43
Rozwodniona liczba akgji 10000 000 10000 000 10000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,55 4,66 4,43
3.2. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw
Nota 16.1.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt
. 01.01.2010- 01.01.2009-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
1. Sprzedazy produktow i ustug 383 2279
- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG RAZEM 383 2279

- w tym: od jednostek powigzanych
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

) 01.01.2010- 01.01.2009-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
1. Kraj, 383 2279
a) Sprzedaz produktéw i ustug 383 2279
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 383 2279
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
Lp. i 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw, w tym: 0 339
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 0 339
- od jednostek powigzanych
Nota 17.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. z
L 01.01.2010- 01.01.2009-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
1. Kraj, 339
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 0 339
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 18.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt
p 01.01.2010- 01.01.2009-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
1. | a) amortyzacja 80 131
b) zuzycie materiatdw i energii 43 734
¢) ustugi obce 414 1174
d) podatki i optaty 13 37
e) wynagrodzenia 582 1013
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 67 147
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 87 101
- delegacje 9 3
-ubezpieczenia 6 21
-koszty niepodatkowe 68 69
-inne koszty 4 8
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KOSZTY WEDtLUG RODZAJU RAZEM 1291 3337
2. | Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych
3 Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢
" | ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -926 -1 499
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielko$¢ ujemna) -365 -1 838
Nota 19.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
i 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 20 47
-z tyt. badania bilansu 20
b) inne, w tym: 225 360
-z tytutu zadoséuczynienia 110
-inne: przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizacyjnych, nieodptatnych 115 360
Swiadczen;
Pozostate przychody operacyjne, razem 245 407
Nota 20.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
a)Strata ze zbycia niefinansowych srodkéw trwatych
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 44 22
- badanie bilansu 15 22
- koszty biezgcego okresu 29
b) pozostate, w tym: 26 1
-inne 1 1
-odpisy aktualizujgce naleznosci 25
Pozostate koszty operacyjne, razem 70 23
Nota 21.1.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt
. 01.01.2010- 01.01.2009-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
1. z tytutu udzielonych pozyczek 11
2. pozostate odsetki 41 30
a) od pozostatych jednostek 41 30
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 52 30
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L 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
a) z tytutu zbycia inwestycji 141
- inwestycja w Dorohusku 141
b) pozostate, w tym: 514
-z tytutu aktualizacji wyceny wartosci inwestycji 51
- z tytutu wyceny krétkoterminowych papieréw wartosciowych 463
Inne przychody finansowe, razem 0 655
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt

i 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
Koszty finansowe z tytutu odsetek 31 66
a) od kredytow i pozyczek 66
—dlainnych jednostek 66
Koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji 476
Strata ze zbycia inwestycji 15
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 507 81
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

p 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
a) pozostate, w tym: 2 8
—opfaty i prowizje 2 8
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 2 8
Nota 23.1.
PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

p 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
I. Podatek dochodowy biezgcy 36 104
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -1190 -40
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 190 545
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 36 104
4. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 36 104
w tym:
— wykazany w rachunku zyskow i strat 36 104
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. 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat: -105 108
— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 108
— zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych -105
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM -69 -212
Nota 24.
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA

. 01.01.2010- 01.01.2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -1121 -252
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) -0,112 -0,0252
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych 10000 000 10000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,112 -0,0252

Sposdéb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos$¢ zysku na 1 akcje zwykta ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji

na dzien bilansowy.

3.3. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych

Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowa dziatalnos¢ gospodarcza, wykonywang przez Spodtke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywoéw trwatych i obrotowych.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrodet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.

sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzone metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA 01.01.2010- 01.01.2009-
POSREDNIA) 30.06.2010 30.06.2009
I.  Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -1162 -294
Il.  Korekty razem 343 70
Zysk mniejszosciowy 41 42

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
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Amortyzacja 80 131
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 108 14
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 15
Zmiana stanu rezerw -39 113
Zmiana stanu zapasow 83
Zmiana stanu naleznosci -930 1946
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 638 -1788
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -30 28
Inne korekty 475 -514
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) -819 -224

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
a) srodki pieniezne w kasie 13
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 531 1572
- rachunki biezgce 36 565
- lokaty 494 1005
- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 1 2

c) inne $rodki pieniezne

- czeki

SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 531 1585
Zmiana stanu srodkow pienieznych -298 201
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -819 -224
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej -2 1600
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 523 -1175

W pozycji inne korekty przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych okresach wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos¢ papierdw krétkoterminowych oraz odpis aktualizujgcy wartos$¢ nieruchomosci do wartosci rynkowe;j.

4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

4.1. Informacje o instrumentach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe
Spotka posiada na dzien 30.06.2010 r. nastepujace instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
e akcje i udziaty spotek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do
sprzedazy,
2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e akcje spétek notowane na gietdzie.
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Zestawienie zmian wartosci aktywoéw finansowych na 30.06.2010

Wyszczegdlnienie Poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17 275 8771 9 246 16 799

- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 8028 8028

- wycena do bilansu 9246 8771 9246 8771

- z tyt zaokraglen 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 968 3 11971

- nadwyzka

- zakup/sprzedaz 11968 3 11971

-inne

Razem aktywa finansowe 29 243 8771 9 246 28 770

Zestawienie stanow aktywoéw finansowych wg pozycji bilansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Wyszczegélnienie .
¥ & przeznaczone do obrotu przeznaczone do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach

16 799 11971
pozostatych

Razem 16 799 11971

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.3

1) Krotkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu to akcje:
e  Konsorcjum Stali S.A. o wartosci 13.857 tys. zi,
e Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 1 875 tys. zt,
e NTT SYSTEM o wartosci 1 067 tys. zt,

Wszystkie wycenione wg cen rynkowych — cena akcji notowana na gietdzie na dziert 30.06.2010 rok. Kwote z
wyceny posiadanych aktywow na dzien 30.06.2010 odniesiono w koszty finansowe.

W ciggu roku, przy zakupie i sprzedazy instrumentow tego samego rodzaju nabytych na rynku regulowanym, do
wyceny aktywdw stosuje sie zasade ,, pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

2) Kroétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatow i akcji
szesciu spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Udziaty i akcje wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i
udziaty tych spoétek stanowia portfel o tacznej wartosci 11.971 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace
aktywa:

e Ascor S.A. —33,92% udziat w kapitale, wartos$¢ nabycia 1 845 tys. zt;

e  DST OUTLET sp. z 0.0. — 100% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 51 tys. zf;

e Instalexport S.A. —8,38% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 9 021 tys. zt;

e Semax S.A. w upadtosci — 100% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 tys. zt;

e Synerway S.A. — 25% plus 1 akcja w kapitale, wartosé nabycia 1 051 tys. zt

e ROYS.A. w upadtosci — 100% udziatu w kapitale, wartos¢ nabycia 1 tys. zt

e REPORTER S.A. w upadtosci likwidacyjnej — 89,47% udziatu w kapitale, wartos¢ nabycia 1 tys. zt

Ostatnia ocena utraty wartosci odbyfa sie na dziert 31.12.2009 r. Ocena ta byta wykonana przez zarzad spotki w
oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze tych spotek, w ocenie Zarzagdu wartos¢ wg cen nabycia nie
wymagata odpisu korygujgcego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos$¢ bilansowa.
Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg na
przychody lub koszty finansowe.
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2.Zobowiazania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytow:
- Spoétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:
- Spodtka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow

3) Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego: - Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup Srodkdéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach w czesci krotkoterminowej wg noty nr 13.1

Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na koniec 30.06.2010 r.: 8 tys. zt.

Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty 2010 r., w kwocie 1 tys. zt

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochoddw z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu, omdéwione w
notach nr 13.3.

5) Zobowigzania pozabilansowe wystepujgce w Grupie
e Skyline Development Sp. z 0.0.
Spodtka ustanowita hipoteke umowng kaucyjna tgczng do kwoty 800.000 zt oraz hipoteke umowng kaucyjng

taczng do kwoty 300.000 zt na nieruchomosci potozonej w gm. Zakroczym jako zabezpieczenie mogacych
powstaé wierzytelnosci spotki zaleznej DST Outlet Sp. z 0.0. wobec jej dostawcow.

3. Zobowigzania wobec budzetu parnstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkow i budowli

Tytut ten nie wystepuje.

4.Dziatalno$¢ zaniechana
W | pétroczu roku 2010 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

5.Koszt wytworzenia sSrodkow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Grupa nie ponosita kosztow wytworzenia srodkow trwatych na wtasne potrzeby.

6.Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Dane podlegajace konsolidacji i wytgczeniom
Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
Wzajemnych naleznosSciach i zobowigzaniach (w grupie aktywow obrotowych i zobowigzan i rezerw na
zobowigzania).

Wyszczegdlnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -4 082
Naleznosci z tytutu pozyczek -10 874
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -398
Zobowigzania z tytutu pozyczek -10 874
Zobowigzania z tytutu towardw i ustug -398
Przychody ze sprzedazy -6
Koszty -7
Przychody finansowe -322
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Koszty finansowe -322

korekta wyniku konsolidacyjnego -1

b) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

c) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek Grupy, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

Wyszczegdlnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
Osoby zarzadzajace 0 0 232 1010
Osoby nadzorujgce 0 0 0 0
Razem 0 0 232 1010

d) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzgdzajgce Spoétki oraz osoby zarzgdzajgce

spotek grupy
Wyszczegdlnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowigzania
Osoby prawne 40 0 0 0
Osoby fizyczne 0 0 0 0
Razem 40 0 0 0

7. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
12.2009 8 2 10
06.2010 7 2 9

Grupa Kapitatowa - tacznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
12.2009 8 2 10
06.2010 7 2 9

9. Woynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent
Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegdlnienie Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem

| pétrocze 2010
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Wyszczegdlnienie Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem

Razem 110 69 179

| pétrocze 2009

Razem 111 55 166

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zt)
za okres: | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Razem 20 90

10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzagdu i Rady Nadzorczej
Nie wystapity.

11. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy
Nie wystapity.

12. Zdarzenia po dacie bilansu
W dniu 23 lipca 2010 roku Spétka dominujgca dokonata sprzedazy 154000szt akcji Konsorcjum Stali za 45zt/szt

13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow
Spétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

14. Sprawozdania finansowe i poréownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacja niniejszego Raportu Pétrocznego Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za tozsamy
okres sprawozdawczy roku 2009.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

17. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i
rentownosc.

Nie dokonano

18. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci.

19. Pofaczenie jednostek

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potfgczenie Spoétki z innym podmiotem
gospodarczym.
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20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spétka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, 31 sierpnia 2010 .

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Skrécone sprawozdanie finansowe

Skyline Investment S.A.

Wybrane dane sprawozdania finansowego

za | pdétrocze 2010

PLN PLN PLN EURO EURO EURO
Nazwa pozycji 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i 7 16 10 2 4 2
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci -862 -1975 -1 053 -215 -455 -233
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -995 2726 -463 -248 628 -102
dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk (strata) netto z -932 2075 -590 -233 478 -131
dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona liczba akgji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10000000 10000000 10000 000
Przeptywy pieniezne z -830 -2 689 -1051 -207 -619 -233
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z -17 4741 1618 -4 1092 358
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z 485 -1873 -913 121 -432 -202
dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto -362 179 -346 -90 41 -77
razem
Aktywa obrotowe 40837 41787 38432 9 850 10172 8599
Aktywa razem 45394 46 416 44192 10949 11298 9 887
Zobowigzania i rezerwy na 1944 2034 2475 469 495 554
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 7 0 0 2
Zobowigzania 60 116 1072 14 28 240
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 43 450 44 382 41717 10 851 10 225 9233
Kapitat podstawowy 10000 10 000 10000 2 497 2304 2213
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10000000 10000000 10000000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg -0,09 0,21 -0,06 -0,02 0,05 -0,01
(z zt/EUR)
Wartosc ksiegowa na 1 akcje 4,35 4,44 4,17 1,05 1,08 0,93
zwyktg (w zt/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje -0,09 0,21 -0,06 -0,02 0,05 -0,01

Sredniowazong zwykia (z
Z1/EUR)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

za | pdétrocze 2010

1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)
Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 4 557 4629 5760
| Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 517 594 736
. Naleznosci dtugoterminowe
V. Inwestycje dtugoterminowe 4030 4029 5017
Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach 4030 4029 5017
powigzanych
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 6 7
B. AKTYWA OBROTOWE 40 837 41787 38432
I Zapasy
I. Naleznosci krétkoterminowe 1100 1065 388
II. Inwestycje krétkoterminowe 39714 40705 38 001
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 39714 40705 38 001
a) w jednostkach powigzanych 10 476 10679 3845
b) w pozostatych jednostkach 28 817 29243 33898
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 421 783 258
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 17 43
AKTYWA RAZEM 45 394 46 416 44 192
Lp. | Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 43 450 44 382 41717
I Kapitat podstawowy 10 000 10 000 10 000
Il. Kapitat (fundusz)zapasowy 34 382 32 307 32 307
M. Zysk (strata) netto -932 2075 -590
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1944 2034 2475
. Rezerwy na zobowigzania 1884 1918 1396
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1831 1889 1367
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
3. Pozostate rezerwy 44 20 20
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 7
II. Zobowigzania krotkoterminowe 60 116 1072
PASYWA RAZEM 45 394 46 416 44 192
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Wyszczegélnienie 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Wartos$¢ ksiegowa (w tys. zt) 43450 44382 41717
Liczba akcji (Split) 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,35 4,44 4,17

2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009
A Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow 7 10
i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 7 10
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 168 137
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 168 137
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) -161 -127
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu 790 949
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -951 -1076
G Pozostate przychody operacyjne 134 43
H Pozostate koszty operacyjne 45 20
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -862 -1053
J Przychody finansowe 343 649
Odsetki 343 186
Aktualizacja wartosci inwestycji 463
K Koszty finansowe 476 59
I Odsetki 36
1. Strata ze zbycia inwestycji 15
II. Aktualizacja wartosci inwestycji 476
V. Inne 8
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -995 -463
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
N Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) -995 -463
(o] Podatek dochodowy biezacy
P Podatek odroczony -63 127
R Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej /N-O-P/ -932 -590
Catkowite dochody ogétem -932 -590
Wyszczegélnienie 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 30.06.2009

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -932 -590

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10000 000 10000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,09 -0,06
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010r (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezacego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2010 roku 10 000 32307 2075 44 382
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku 2075 -2 075 0
zysku/straty roku biezacego -932 -932
Stan na 30 czerwca 2010 roku 10 000 34 382 -932 43 450
Za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009r (w tys. zi)
' ' 2yski (straty) Zyski (straty)
e . Kapitat Kapitat zatrzymane
Wyszczegélnienie zatrzymane z lat .. Razem
podstawowy zapasowy . biezacego
ubiegtych
okresu
Stan na 1 stycznia 2009 roku 10 000 57 708 0 -25 400 42 308
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/zysku -25 400 - 25400 0
zysk/strata roku biezgcego 2075 2075
korekta z tyt. zaokraglen do 1 tys. zt -1 -1
Stan na 31 grudnia 2009 roku 10 000 32 307 0 2075 44 382
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009
Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy  zapasowy  zatrzymane zlat zatrzymane
ubiegtych biezgcego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2009 roku 10 000 57 707 -25 400 42 307
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -25 400 25 400 0
zysku/straty roku biezgcego -590 -590
Korekta z tyt. zaokraglen do 1 tys. zt
Stan na 30 czerwca 2009 roku 10 000 32 307 0 -590 41717
4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zi)
< 01.01.2010- 01.01.2009 -
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
’ OPERACYJNEJ
I ZYSK (STRATA) NETTO -932 -590
Il. KOREKTY RAZEM 102 -461
Amortyzacja, w tym: 77 94
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L o
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 15
Zmiana stanu rezerw -34 102
Zmiana stanu naleznosci -412 35
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -16 -233
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11 -11
Inne korekty 476 -463
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -830 -1051
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINEJ
I WPLYWY 0 1618
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1618
w pozostatych jednostkach zbycie aktywdw finansowych 1618
1. WYDATKI 17
3. Na aktywa finansowe, w tym: 17
a) w jednostkach powigzanych — nabycie aktywodw finansowych 15
b) w pozostatych jednostkach - nabycie aktywdw finansowych 2
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ -17 1618
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
I WPLYWY 511 188
Kredyty i pozyczki 511
Inne wptywy finansowe 188
1. WYDATKI 26 1101
Sptaty kredytow i pozyczek 1028
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 26 73
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE] 485 -913
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM -362 -346
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -362 -346
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 783 604
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 421 258
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